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" ELESTADOLIBREY E&OBERANO DE SONORA

. I:ISBC MEXICO, 5.A., )
INSTIAICION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION
FIDUCTARIA, no en su caracior individual sino como Aduciario

de fecha 30 de abril de 2008




CONTRATO DE FIDEICOMISO DE FINANCIAMIENTO IRREVOCABLE NUMERO
1251577, DE FECHA 30 DE ABRIL DE 2008 (EL. "CONTRATO™), CELEBRADO ENTRE
EL FSTADO LIBRE Y SOBERAND DE SONORA (FL “ESTADO") COMO
FIDEICOMITENTE, REPRESENTADA POR SU SECRETARIC DE HACIENDA. EL
SR. ERNESTO VARGAS GAYTAN; Y HSEC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIRO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA (EL “FIDUCIARIO" Y

CONTUNTAMENTE CON FL ESTADO, LAS “PARTES™). COMO FIDUCIARIO,
REPRESENTADA POR SU DELEGADO FIDUCIARIQ GENERAL, EL SR. LUIS RUBEN

VALENZUELA MOLINA, EN TERMINOS DE LOS SHFUIENTES ANTECEDENTES,
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

Primoro.- Ex fecha 23 de dgr\,si@ de 7(\(\1 se _r\nh!\r & en 2] Bolctin Oficial, &g Zano de difusidn del
Gobiemo del Estado de Sonora (el “Beletin Oficial™} el Decreto que Autoriza al Titular del
Poder Ejecutive del Estado, directarnente o a través de la Sceretarfa de Hacienda, a celebrar un
[ideicomise de financiamiento en virtud del cual el fiduciario respective emitira valorss gue
serdn colocados en el mercade bursitil yu obtendrd otro tipe de fuanclamientos (e

2 afectar al fideicomise de financiammiento ingresos prescrtw y fururos

“Fz'd(’i(mn.'m”) ¥ &
miptesio sohre emuneracion ||r.1i_n.gu rci’SGﬁax, del

derivados de la rocaudacion ded nup‘ucxau sobire la Remuneracion &l
Impueste sobre Adguisicion de Automdviles Nuevos, de los derechos wehiculares de expedicion,
canje, revalidacion y baja de placas, por la expedicidn de licencias para conducir y permisos para
mangjar sin licencia en el Estado de Sonora y del Fondo de Compensacion estzblecido en el
articuio 14 de la Ley del Impuesto scbre Automoviles Nueves (el “Decreto PSP™).

Segundo.- BEn fecha 6 de septiembre de 2007, fue radicada in accidn de inconstitucionalidad
interpuesta por un grupo diputades del Estado, ante Ja Suprema Corfe de Justicia de la Nacion en
contra de las reformas aprobadas mediante decreto No. 63, que reforma, adiciona y deroga
diversas disposiciones de la Ley orgénica dsf Poder Ejccutivo del Estado de Sonora, de la Ley de
Acceso a la Informacién Pablica para ol Estado de Senora, de 1a Ley del presupuesio de Egresos,
Contabilidad Gubernamental v Gasto Piblico del Estado de Sonora, del a Ley de Adguisiciones,
Arrendamientos v Prestacion de  Scrvicios Relacionados con Bienes Muebles de fa
Administracion Publica Estatal del Estado de Sonora, de Ia Ley de Deuda Pablica del Estado de
Sonora, del Codigo Fiscal del Estado de Sonora v de la Ley de Ingresas v Presupuesto de
Ingrosos del Estado para el ejercicio fiscal del afio 2007, publicado en el Boletin Oficial de!
Estado, ¢! dia 14 de agesto de 2007 (Ia “Accién de Inconstitucionalidad™).

DECLARACIONES

L El Estado, a wravés de sy representante, declara gque:
Es un estado libre y soberano integrante de México en los términos del
articulo 43 de la Constitucidn Politica de los Estades Unidos Mexicanos.

{a)

Su representante cuenta con los poderes y facultades suficienies pura
celebrar el presenie Contralo, segun consta en los articulos primero,
segundo, tercero, cuarto ¥ quinto dal Decreto PSP, el articulo 79 fraccidn

{b)
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. El Fiduciar

(a)

(b)

{c)

XIX de la Consttucidn Politica del Estado Libre v Suberage de Sonora v
los articulos 24 cidn IT y 47 de la Lev Orgdntea del Poder Ejegutivo

del Estado de Sonora.

La celebracion del presenie Contraio por paric del Estado no (i) s
encuentra en contlicte con o resuita en vnz vielacion a Jo dispuesto e la
ley ap]imblc (if} contraviene sus leyes orgdnicas, m (ki) contraviene acta
de emision, contrato, hipoieta, contrato de fdeicomiso algune o cualguics
otro instrumento del que es parte.

Es su intencidn cclebrar el presente Contrate en los términos ¥

condiciones ¥ para los propdsitos establecidos en ef mismo.

% Ingresos Afectados al presente Fideicomive han sido obtonidos v se
podrén obtener de fuentes licitas, producto de sctividades realizadag
dentro del marco de la ley ¥ que no existe conexion algune posibles entre ¢l
origen, procidencia o desting de los bienss afeelos sl fideicomiso o los
productos que tales generen y actividades itfcitas.
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suging obteper del profesionista, despacho, o firma de su eicca(m la
asesoria vy apoyc e¢n cuanto al alcance, consccuencias, framites,
implicaciones v e goneral cuestiones legales y fiscales directa o
indirectamente relacionadas con ¢l presente Fideicomiso asi como su
apoyo en la negociacion y evaluacida del riesgo legal v fiscal del texto

se hace responsable de
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tales cuestiones,
estructura fiscal confenids en el contrato de fideicomizoe definftive

alferada con subsceucntes modificaciones a la legislacion Oscal ¥
impactos fiscales ¢ impositivos puedan modificars

Es una Institucidn de Banca Miuitiple, legalmente constituida y plenamente
fucubiada pars actuar como fiduciario de conformidad con las leyes
apheables v para cclebrar ¢l presente Contrato v cumplir con sus
ohligacioncs bajo el misma.

Su delegadoe fiduciario cuenta con las facultades suficicntes para obligar a
su representada, 1o gue consta en fa cseritura publica pumero 295,870 de
fecha 31 de agosto de 2006, otorgada ante #f Lic, Tomis Lozano Molina
Notario Pablico ntmero diez del Distrito Federal © insenta en el Registro
Pablico de Comercic del Distrito Federal, bajo el folio mercantil mumera
#4053 de fecha 8 de septicmbre de 2066,

La rvelehracion del presemte Contrato no {i} contravienc o resula en uia
violacién z [a ley, en ke medida en que dicha conmravencidn ¢ violacién
pudicre afectar en forma importante su capacidad para cumplir con sus




obligaciones conforme al presenic o eonforme a cualguicr otro D
de la Operacion, (i) coniravicne sus eswatutos sociales vi
condraviens acta de emision, contrato, hipoteca, contrats
alguno o cualquier otro instrumenlo del que sez parte.

(d) Es su imlencién celebrar el prescnte Contrato en los (Srminos vy
condiciones y para los propositos establecidos en el mismo.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, v en consideracion de las declaraciones
snrericres, las obligaciones y los acuerdos deseritos on el presente, las Partes convienon las

siguientes:
CLAUSULAS
Cldusula 1, Definiciones, Reelas de Interpretacidn v Anexos

1.1 Definiciones

Los témminos con mayischla inicial que se uwidizan en este Contrato Henen ol significado
establecide 2 contimuacion, siende éste igualmente aplicable al singelar v af plure! de dichos

[€rminos,

“decien de Ejecncion” siguifica cualquier sccion identificads como upa “Accion de
Ejecucion™ en cnalquier Dociunenio de la Operacion.
tiene el significado que se le atribuye az diche Wrmigo cn el

“Accicen de
Antecedente Segunde del presente Contrato.

{nconstitucionalidad”

“Aecreditante Garantizado” significa  cualguier  Acreditante  bajo  un  Financiamienic
Gargntizade.

“Avreditante” significa cualquier acreditante bajo un Financlamiento o un
Subfinanciamiento, mcluvendo & los tencdores de Valores bajo
Financiamicntos Bursatiles. El témino “Acreditante” meluye a un
represeniante comun de fenedores de Valores bajo Financiamientos
Bursdtiles.

“Afiliada” significa, en cualquier momente, {a)con respecto af Estado,

cualquier Auoridad Gubernamental del Estado v enalquier Persona
Conirolada por wna Autoridad Gubernamemal del Estado v (b) con
respecto a cualquier otra Persona, cualquicr otra Porsona gque on
dicho momento Controle, directa o indirectamente a traves de uno o
mds intermediarios, o sea Controfada por, o esté bajo ¢! Cantrol

cormun de, dicha primera Persona.

significa cualesquiera de Standard & Poor’s, Moody's v Fiteh vie

“dgencia Calificodora™
sus respectivas subsidiarias o causghabieniss que estén debidamente
P |




“Apente de Pago”

“Amartizacion Anticipada
Voluntaria”

“Auntoridad Gubernamental”

“Banco Mexicano Calificado ™

NBJﬁIV?‘
“Boletin (icial”

“Calificacioney Crediticias”

autorizadas para aperar en Meéxico.

significa nn Acreditante, un represenidole, un representanie comn,
un agente o mandalwrio actuando por cuenta de une o mas
Acredtanies & [ndeval,

tiene of sigaificado dado a dicho wrmino en la Cliusula 6.1% (B) de

este Conrato,

significa cuaiguicr dependencia, comision, consejo, hurd, ayencia,
autoridad o departamento federal, estatal, municipal, metropolitano
o cualquier ofro, ya sea de hecho o de derecho, de México, o
cuaiguier subdivision politica de [as mismas v cualguier Persona
a funciones ejecutivas, legisiativas, judiciales, reguiatorias

a cualquiera de las
COMUSIONCS, COUSCIos,

JUE otz
o admimstrativas de o correspondienics
cnlidades anleriores, incluvendo todas las
burgs, drbitros y pancles arbitrales, asi como cualquicr autoridad o
otra persona Controlada, directa o indizectanente, por cualquiera de

log anteripres.

sighifica cualesquicra de (a) Rapeo Nacionzl de México, S.A.
Inlegrante del Grupe Financicro Banamex (b) BBVA Bancomer,
S.A., Institucidn de Banca Multiple, Grupe Financiero BBVA
Bancomer (¢} Banco Mereantil del Noric, S.A., Institucidn de
Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte y (d) cualquier banco
1a] ()} constifuido baijo las leves de México qile sea ?Iiiﬁm de

comercial (i} constifuido bajo las leyes de México qu

supervisidn ¢ inspeccion por autordades bancarias mexicanas v
{iD) cuyas obligaciones sin garantia v sin seguro scan calificadas con
al menos “mxAA+" o con una calificacion mavor por dos agencias
calificadoras privadas mexicanas que sean reconocidas de forma
general en Méxice o que sean aprobadas por escrifo por la Parte
Controladora que corresponda.

significa fa Bolsa Mexicans de Valores, 3.A. de C V., funto cun sus
succsores it la misma calided.

tienc el significado que se le ainbuye a dicho iérmino on los
antecedentes de este Contrato,

significa las calificaciones crediticias otorgadas por las Agencias
Calificadoras aplicables respecto del Estado, del Fideicomiso o de
cualquier Financiamicnto. Para cvitar dudas, Calificaciones
Crediticias  deberd  incluirr  {a) calificaviones  crediticias
considerande ¢l Soporte Crediticio aplicakble, st lo hubiere,
expresadas cn moneda local en términos tante de la escalz nacional
(Mexico) como de s escala global de cade Agencia Calificadora,
segin corresponda, ¥ (b) calificaciones crediticias sin considerar ¢l
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“Cansababivige

“Ciertos Derechos Vefuculures™

“Compensacion del Estado™

“Compensacion del ISAN™

“Contador Independicnre”

“Conrtrate” o “Contrate de
Fideicopiso”

“Contratos de Prestadores de
Servicios™

“Coniribuciones 4fectadas™

¥ LR |
“Conirol”

Sopurte Crediticlo aplicable, s1 lo hubicre, expresadas en
local en térmmos de Ta escala global de cads Agencia Cnlificadora,
segln corresponda.

sigmifica cualquier Persena que sea obligada bajo un Seportz
Crediticio.

significa conjuntamente los derechos de expedicidn, conje v baja de
placas de vehiculos de cualquier fipo 2 gue se refieren los articulos
312 y siguientes de Iz Ley de Hacienda del Estado, o cualesquiers
otras disposiciones fegales que en un futuro se reficran a dichos
derechos.

significa ja Comisién Nacional Bancaria v de Valores, ¢ Ia

autondad ¢ antoridades competentes que la sustiruyan.

significe cualquier compensacign, wdemnizacion, aporiacion, pago
de precio de compra, u otros pagos o compensaciones que, bajo
cualquicr oo conespto o natwaleza, scan pagaderas por el Estado
Estado, cn relacidn con el

~ o PR, P [P o
conforms a L.ua}LiLHUL COOVENID G £swago,

ircumplimiento de obligaciones de hacer y no hacer del Bstado

stgnificy el fondo de compensacion cstablecido en ef articulo 14 de
la Ley del Impuesio sobre Automdviles Nuevos, o cualesquiera
otras disposicioncs legales que en up futuro se refieran a dicho

fondo.

significa Mancera Emst & Young, 5.C ¢ cuslguicr ofra firma de
contadores pibficos independientes que de vez en cuando actie
como “Contador Independiente™, para ilevar a cabo, entre otros, los
Servicios Minimos, segiin sea uotificado por la Parte Controladors
del Fideicomiso a! Fiduciaric con fundamento en una Notifi
de Cambio/Nombramiento de Prestador de Servicios.

significa ¢ preserte Contraro de Fideicomise.

significa cualguier contrato celebrada por el Fiduciario, en relacidn
con la designacion de un Prestador de Servicios.

significa conjuntamente Clertos Derechos Vehiculares, Derechas
por Revalidacion y Licencias, o] ISAN, la Compenszacién ISAN y el

ISRTP.

sigrifica la posesion, direcia o indirects, de la facultad para dinigir o
hacer dirigir ks administracién v las politicas de upa Persona, va sea
mediante la propiedad de valores con derecho a volo, por cantrate o
otro medio, en &f eatendide que se entenders que exigte Contro!




“Canvenio de Coordinacion
Fiscal”

’

“Convento de Transferencia’

“Convenios del Estade”

“Cucnra de Distribuciones
Retenidas™

“Crenia de Distribuciones”

“Cuenty de Gastos
Administrativos Generales™

“Cuenta de Gastos
Adpiristratives

“Cuenty de Ingresos™

“Cnenta de Pago de los
Financiamicnios™

“Cuenit de Prepago™

“Crents de Primas™

cuando una Persona tenga, directa o indirectarnente, ¢ 51% o mis
de los derechos de propiedad sabre otra Persona, y log términos
“Control™, “Controladora™ v “Contrelada”™ tienen ¢! signilicada
correspandicnic on refacion con el mismo.

significa el Convemio de Colaboracidn Administrativa en Materia
Fiseal Federal, celebrade entre la Secretaria de Hacienda v Crédito
Pablico y el Estado, publicado en el Diario Oficial de la Federacidn
el 10 de noviembre de 2006 ¥ sus anexos, conforme ol mismo o los
mismos sean modificados de ver en cuando.

sigmifica cada convenio que colcbre ¢l Estado, el Frduciaris y cada
Baaco Mexicane Calificado de conformidad con los ténninos y
condiciones establecidos en los nusmos v sustancialmente en los

formalos del Amexo Y, o aqué! otro aceptable para cf Estado ¥ ia
Papte Conwoladora del Fideicomiso.

ifica el o log convenios que seun celebrados de vez en cuando,
os que sc establezcan obligaciones de hacer v no hacer del
EBstado a favor del Fideicomiso.
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significa la “Cuentz de Diswibuciones Retenida” abierta v
mantenida de conformidad con la Clausula VI de este Contzato.

réa de Distribuciones™ abierfa y mantenida por ¢l
1

fa Clausula VI de este Contrato,

significa Ia “Cue
Fiduciario de conformidad con

significa la “Cucnta de Gasios Administratives Generales™ abierty ¥
martenidy por el fiduciario de conformidad con fa Clivsula VI de
aste Contraro.
significa la “Cuenta de Gastos Admimistrafives™ abierta v
mantenida por el fiduciaric de conformidad con la Clawsula VI de
este Confrato.

significa la “Cuenta de Ingresos™ asbierta v mantenida por el
Fiduciario de conformidad con la Clausula V1 de este Contrato.

significa la "Cuenta de Pago de los Financtamicntos™ abierta v
mamenida por el Fiduciario conforme a la Clinsula VT de este

Contrato.

significe la “Cuenta de Prepage” abierta y mantenida por el
Fiduciario de conformidad con la Clausula V1 de este Cantrato.

significa la “Cuepta de Primas” abierta y mantenida por el
Frduciario de Confermidad con la Cliuzofa VI de este Contrat,




“Cuenia de Recursos de fox
Financiamientas ™

“Cuenty de Recursos de los
Suhfinanciawienios™
“Cuernta de Recursos por
Ejecucion”

“Crenta de Reembolso”

“Cuenta de Remanentes de fos
Subfideicomisos™

“Cuenty de Reserva de

Cfontiua
oijechve

“Cuenta de Reserva del Servicio
de la Peuda”™

“Cuentas de Financiaprienios™

“Cuentus de Subfideicomisos™

"Cuentay del Fideicomise ™
“Pecrato PSP

“Déficit del Servicio de la
Denda”

significa la “Cuenta de Recursos de les Financlamienns™ abicrta y
mantenida per el Fiduciario de conformidad con la Clausula VI de
este Contrato.

significa la “Cuenda de Distribuciones™ abicria v mantcnida por ef
F]duc-mrm de conformidad con la Cliusula ¥ d:. oute Contraio,

significa la “Cuenia de Recursos por Ejecucion” abrena y
mantenida por el Fiduciario de conformidad con la Clausula VI de

este (Contraio.

significa la “Cuenta de Reembolso”™ abierta y wmantenida por el
Fiduciario de conformidad con la Clausula V1 de este Contrato

sigmifica la “Cuenta de Recursos de fos Subfinanciamicntos™ abierta

v mantenida por el Fidueiario de conformidad con la Cldusuls Vide
egte Contrato.

significa fa “Cuenta de Resarva de Efcctive™ »
por ¢l Fiduclario de conformidad con o Cla

Contrato.
significa la "Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda™ abierta
mantenida por el Fiductario de conformidad con la Clausula Vi de
cste Contrato,

significa cada una de las “Cuentas de Financiamientos™ abrerta
mantenida por ¢l Fiduciario de conformidad con la Clausula VI de
cste Contralo.

signitica cada una de las “Cuentas de Subfideicomisos™ abicrla y
mantenida por el Fiduciario de conformidad con la Clausula V1 de

este Comralo,

tiene ol significado que se le anibuye a dicho término en la
Clansuia 6.1(a) de este Confrato.

tiene el significado que se le atribuve a dicho @rmino en los

antecedentes de este Contrato,

gignifica, con respecto a cuaiguier Financiamiento en cualquicr
ccha de determinacion. el excedente, en su caso, del (1) Pago
Programado de Financiamicnio para dicho Financiamiento que sea

cxigible y pagadcro e la proxmk. Fecha Programada de Pago def

Financiamiento, sobre (b) el monto total depositada en la Cuenta d

Pago de fes Financiamientos para diche Financiamiento ¥ en las
atras Cuentas del Fideicomiso que estén o estardn disponibles para
su retiro conforme a la Cldusula 6.21 de este Contrato, (Ketires
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tDerechos por Revalidacion y
Licencigs":

“Dia Habil”

“Drocumentos de lu Operacion™

“Documentos de Soporte
Creditivio”

“Dalar” e “U.8.8”

“Estado”

“Excedeittes”

“Fechy de Amorticaciin

Anticipada del Financigrtena”

“Fecha de Terminavion del

para Efectuer Pagos Programados de los Financianuentos) con ¢l
abyjeta de pagar dicho Page Programado de Financiamiento en dicha
Fecha Programade de Pagoe del Financiamiento.

significe los derechos por revalidacién de placas de circulacién de
vehiculos de cuaslquier fipe, de expedicion de liconciag para
condncir, de permisos para mangjar sin liceneiz a que se refieren los
articulos 312 y siguientes de la Ley de Hacienda dei Lstade o
cualesquicra ofras disposiciones legales que en un futuro se refleran
a dichos derechos.

significa cualguier dia del afio excepto Sabados, Dommngos o
cualquicr ofro dia cn cf cual los bancos de la Ciudad de México,

2ados O aHOriZANGS para corear.

Feoderal sordn

Dhstrito Federal, satén obli

significa cualquier confrate de crédito, titulo de crédito, Valor u
otro documento que documente o evidencie una dewda a cargo del
Fidelicomise o de un Subfideicomise, los Documentos de Soporte
Crediticio, ¢f Corirato de Fideicomiso ¥y sus Anexos, el contrate de
ins dei Bstado, los Convesnios
[os contratos de

cualgquier Subfideicomiso, los Con
de Transfercncia, los coniratos de colocacion,
operaciones financicras derivadas, v cualquier otro contrato entie ¢f
Estadoe y uno o més Acreditaptes yéo Causahabientes, con relacién a
la asuncién de cualquier Financiamiento, Subfideicomisu o
Subﬁnancumuemo y todos aquelios J\)LUD]CIHO.& y certificades que

K.
o v

significa cualguier documento en el que conste un Soporte
Crediticio. El término “Documentos de Soporte Crediticio™ incluye,
stn limitar. cualguier contrate de seguro, poliza de seguro, carta de
primas, paliza de flanza, contrato de flanza, expromision,

obligacion solidariz o cualguier ofro contrate

significa la monceda de curso legal en los Estados Unidos de
Amgérica, vigente do vez en cuando.

tiene el significado gue se lo atribuyce a diche término en ¢l Proemio
de este Contrato.

significa las cantidadzs de dinero que of DUstado tene derecho w
recibit en devolucidn de los Ingresos Afectados que constituvan
Porcentaje Litre de conformidad con el presente Contrato.
significa, con respecto a cualesquier Financiamiznto, cada fecha en
fa cual dicho Financiamienio haya side designade para sn
amortizacion anticipada, ya sea en todo © en parte.

ticne el significado gque se le atribuye @ dicho témupe en la

o
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Fideicomiva®

“Fecha Menswal de
Transferencia”

“Fecha Progromada de Pago
del Financimpiento™

“Fidetcomisarios™

“Fideicomise"

“Fiduciario”

“Financiamiento Bursdti”

“Financiansiento Gavantizado™

“Financiansienin No Bursdrl”

“Financiamiento”

“Firmante Requerido™

“Fitch”

“Gastes Administraiivas del

Clausuta 143 de este Contrato,

stgnifica el segundo Dia Habil de cada mes catendario,

significa, ja fecha sehalada coma tal en la Notificacion de
Financramicnte comrespondiernte.
sigmitica conjuntimente, los fideicomisarios en primer lugar, los

fideicomizarios en segundo lugar v los fidcicomisarios on forcer
Iugar, en log términos de fa Clausula 11 de este Contrato.

tene ¢l significado que s
Cléausnla e de esta Cantrate
Cldusulz INay de este Contrato.

tiene el significado que s¢ le atribuye a dicho rmino en ef Proemia

de este Contrate.

significa cualquier Fipapciamicnio insttumentado 2 través de

Valores.

significa cualgnier Finznciamicnto con rospocto al  cual un

Causahabients haya emitido un Soporte Crediticio.

significa cualguier Financiamiento distinte de un Financiamiento
Bursitil.

sigrifica cualquier financiamiento representative de un pasivo del
Fidueiario coa cargo al Patrimonio del Fideicomisa.

significa cualquiers de las personas autorizadas en base a una
certificacién de firmas ecnxitida por el Ewtado en  términos

Pl ~ A d..1 "
al Ancxo AB del

e el
SCIUC L.OIldie, &4 &

sustancialmente iguale
emizendidy que en cualguier momento después que el Fiduelario
haya recibido una Notificacidn de Accion de Ejecucidn v hasia que
¢l Fiduciario reciba una Notificacién de Cese de Accion de
Ejecucién, las personas autorizadas en base a una certificacion de

fumas emitida por Iz Parte Controladora del Fideivomiso en
T P U iy S 4 P B ) A AVY o1 i
AL TEUG T di ADNUAU  AD Qo prHesinic

. ——

LLPITRILEU S oL 1T, A
Contrato, serdn los (nicos Firmantes Requeridos ¥ las personas
anlorizadas en base 2 la certificacién de firmas emitida por el
Estado no serdn Famantes Requeridos.

ignifica Fitch Ratings Lid y/o sus respectivas fillales, subsidiarias
afitadas

3
o

significa todos los Gastos Administrativos del Financiamicnto
aprobados previamentis por ef Fiduciario ¥ ¢l toul de los Gastos



Financiamicnto Aprobados™

“Crastos Administraiivos del
Finarnciamienio”

Administrativos del Financiamierto aprobados de ver en cuando

por la Parte Controladora del Financiamiento mediante una

Notificacion  de  Gastos  Administratives  del  Finavciamento

Aprobados

sipnifiea, respecto de cada Financiamiento, de manera eounciativa

m3ds no Hmitativa fos siguientes:

() los honorarios ¥ gastos  del  reprosentante cammin
correspondiente;

(h) los honoravios y gastos de Imdeval, como custodio de
Valores;

(e) los honorarios de Jas Agencias Calificadoras por el
mantenimiento  de  las  Calificaciones  Crediticlas  del
Financiamiento respectivo;

{d) los gastos pecesarios para curnplir con las disposiciones
legales aplicables para mantener el registro de Valores con
CNBYV y el listado de Valoves en la BMV;

(e) los guslos de cualguier publicidad y publicacion que sea
necesaria cn relacion con el Financiamiento respective;

() cualquier gasto inewrrido por el representantc  comun
correspondicnie, of Fstado, e Causzhabientc correspondiente
o la Parte Controladora dei Financiamiente respectivo en
relacion con cualquicr reforma a, o renuncia de, este Contralo
o cualquier otro Documento de la Operacion, en el entendicl:
que  Gichos gastos serdn  Gastos  Administratives  del
Finaneciamicnto £6lo si se requierc que ol Fiduciario rembolse
dichos gastos conforme & los términos de los Documentos de
la Operacion de los cuales es5 o sea parte;

(g} todas las Obligaciones Derivadas de Documentios de Soporte
Crediticic (distintas de las Primas de Soporte Crediticico v de
log mantos pagaderos como reembolso de cualguier page
cfectuade  por el Causahabiente correspondiente  de
confummdad con los Documentos de Soporte Crediticio ¢
intercses exigibles sobre los mismas);

¢h) todos los honorarios v gastos pagaderos a los Prestudores de

Servicios, en la medida guc sean pagaderos por 2 i
P | g s 3
= UC ]

NN s TN S DU S |
O% LJOULITIEILO UPCracion ao 0s Uit o

b

conforme @ 1o
o sea parte; v

(iy fodos ‘os honmarios v gastos de cualquizr otro banco,




“Olustos Administrativas
Crenerales Aprobados”

“Crastos Adminisiratives
Generales™

Intermediarios de divisas u otra parsena contratada por of
Fiduesario o por el Causahabiente  comespondiente en
refacion con log Documentos de la Operacion, e la medida
que sean pagaderos por el Fiductanio conforme a los
Documentns de Ja Oporacién.

(i) Todas las primas ¥ todos los gastos pagaderos al emisor o
contraparte en operaciongs de derivados linauciesos, que sean
necesarios e vez en cvande de conformidad con ol
Financiamiento corregpondicnte.

significa todes los Gastos Administzativos Generales aprobados
previamente por ¢l Estada v el total ds los Gastos Administrativos

Generales aprohados de vey en cuando mediante una Netificatin
de Gastos Administrativog Geuerales Aprobadaes.,

significa, de manera cnunciativa mas no Hmitative log siguientes
pere solo en la medida en que no scan Gastos Administrativos det

Financiamiento:

(a) los honorarios v gastos del Fiductario, incluyendo pagos de
faudos arhitrales;

(h) fos gastos necesarios para cumplir con las disposiciones
legales aplicables para mantener ¢f registro de Valores con
CNBV v el Listado de Valores en fu BMV:

{¢} los gastos de cualquier publicidad v publicacion que sea

necesaria en relacién con ¢l Fideicomisa;
{dy cualquijer gasto incwrido por el Estade, o la Parte
Controladora del Fideicomnso en relacidn con cualquicr
reforma a,.0 renuncia de, oste Conirato o cualguizr otro
[Documento de la Operacion, sjempre v cuando (1) dichos
zastos no sean Gastos Administratives del Financiamiento v
{ii} se requiera que el Fiduciario rembolse dichos oy
conforme a los {(érmuinos de los Documentos de la Operacion
de los cuales ¢s o sca parte;

¢c) todos Ios honorarios y gastos papaderos a los Prestadores de
Servicios, en la medids que sean pagaderos por el Fiduciurio
confonre a los Documentos de e Operacidn de los cuales es
0 5ca parte, ¥

todos los homorarios y gastos de cualgquier ofro banco,
intermediarios de divisas u ofry persons confrufada por ¢l
Fiduciaric en relacion con los Documentos de la Operacién o
cualquier otro Financlamiente, en Ja medida que sean

]




“Gustos de Financiamiento
Aprobados”

“Gastos de Financiamiento™

pagaderos por el Fiduciario conforme 2 os Doctgmentos do la

Operacion.

sigpifica aquellos-Gastos de Financiamiento, v 80l aquellos Gaslos
dg Financiumienio, que puedan ser aprobudos en la Notifeacion de

Financiamionto.

significa, con respecto a este Fideicomiso, asl como a cualguier
Financiamiento, los sigmenics honcrarios y gastos incumidos on
relaciéon con diche Financiamiento:

C)]

)]

(@)

(&)

i)

Ios  honoratics vy gastos pagaderod al Intermediario
vio  estructurador  relacionados  con  diche

los honorarios y gastos papadcros a asesorcs legales, el
Contador Independients v cualquier otro Prestador de
Servicios en relacion con diche Financiamicnto;

cnianic comin

los honoravios ¥ gastos

correspondiente on relacid miento;

on d

=3

los honorarios ¥ gastos pagaderos al Fiduciario en relacion
con dicho Financlamicato;

cualesquier otros gastos v honorarios incurridos en relacién
con (i) la mscripcion de Valores en et Registro Nacional de
Valores, (i) ¢l Hstado de Valores en la BMV, (iif) ¢! depdsito
de titulos cor Indeval, (iv)el otorgemiento de cualquier
instromento notarial requerido en relacion con lo anterior, y
(v) iz impresidn de prospectos de colocacidn preliminares v
definitivos y cualgquier olra publicacidn yio  publicidad
relacionada con dicho Financlamicnto:

los honorarios v gastos pagaderos & las  Agencias
Celificadoras  por ¢l olorgamiento de la Calificacion
Crediticia de los Finumciamientos:

st un Documento de Soporte Crediticio hubiese sido emitido
en refacion con dicho Financiamicnto, los honorarios y gastos
pagaderos al Causahabiente en relucion con el otorgamienio
de cualquier Documento de Seporte Crediticio y el cierre de
cualquier Financiamiento conforme al presente Contrain,
incluyendo, sin limitar, los honorarios y gastos de abogades,
y un copsultor en Impuestos iexicanos especial. como
ascsores {inancieros, asesores legales v en muferis de
fmpuestos do oz Causehabientes. al gual que cualguicr

porcidn de Ja Prima de Soporic Crediticio pagadera 2l

—
[




“Indeval™

i

“Ingreso DBisponible’

“Inpresos Afectados™

“Irgresos de Clertos Derechaos
Vehiculares™:

“Ingresos de Compensacidn
154N

“Ingresos de Derechos por
Revalidacion y: Licencias”

momento del clerre financiero con los rocursos de diche
Financizmiento;

(h) los honorarios, gastas y/o primas de todos los intermedi
de divizas, contraparte o emisor en aperaciones de derivados
finzncieros, consultores, contadores v audilores contables
instruidos por el Estado; v

1) cualesquict otyos gastos v honorarivs relacionados con o
mcurridos con  relacion a cwalguier  anforizacidn
gubernamental en relacidn con dicho Financiamiento.

En cada caso, conjuntamente con cualguier TVA w/u ot

ik
$3LuR

5
respecio @ dichas

impuesios o derechos aplicables, pagadercs con

cantidades, excepto en lo relativo al impuesto sobre la rents
generado en telacidn con los mismos,

significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A.
de OV,

significa, en cada Fechs Mensual de Transforencia el saldo de la
Cuenta de Ingresos, una vez que se haya transferido u cantidad
correspondiente a la Cuenfa de (astos Admunistratives Generales
conforme 2 la Cliusuda 6,8(c)(0} (Cuenia de fngresos).

significa conjuntamente los Inpresos de Compensacién ISAN, los
Ingresos de ISAN, los Ingresos de ISRTP, los Ingresos de Ciertos
Drerechos Vehiculares v {os Ingresos de Derechos por Revalidacion
¥ Licencias.

significa ¢l 87.5% de los ingresos, presentes v fuluros gepetados
durante &l Periodo de Afectacidn, derivades de fa recanducidn de

Clerfos Derechos Vehiculares, v de los tecargos v mulias accesornios
a dichos derechos.

significa Ja totalidad de fos mgresos. presentes v futuros generados
desde ia fecha de finne del presente contrato v hasta e incluyende ¢l
30 de abril de 2013, que el Estado tiens derecho a recibir de
conformidad con [a Compensacion ISAN, exciuyendo la porcion de
dichos ingresos que el Estado tiene la obligacion de participar a los
munizipios en iérmmos de la Ley de Coordinacidn Fiseal.

significa la totalidad de los ingresos, presentes y futuros generados
durante &l Perlodo de Afectacién, derivades de la recandacién de
ios Derechos por Revalidacidn v Licencias v de ios recargos v
multas accesorias a dichos derschos.

///
Y 4



“fngresos de ISAN

“Ingresos de ISRTPY

“Instriccion de Liguidacion
Perirancnte”

“Inversiones Permindas™

WAL

significa la towahidad de los mgresos, presentes v fuluros generados
desde ks fecha de firma del presente contrato y hasta ¢ icluvende ¢!
30 de oabril de 2013, derivados de la recaudacion del ISAN,
exciuyendo la poreion de dichos ingresos gue el Estado tienc la
obligacién de pasticipar a los municiplos.

significa el 75% de los ingresos, presentes v futuros geoerados
durante ¢f Periodo de Afeciacion, detivados de tu recandacién del
ISRTP.

tiene el cigmificado qus se le atribuye a dicko término co la
Cléusula 6.2 (¢) de este Contrato.

sign :
algin Financiamiento.

e
I

o 1 Persona amue aet
ca i Per 1 oque act

i
significa cualesquicra de las sigoicntes inversiones denominadas en
Pesos o UDIs:

cualquier deuda péblice interna de México representada en

bomos u olrus insérumentos de deuda emitidos vy parantizados
per ¢l Gobicmo Federal de México;

(a)

(b) depaésitos a la vista que devenguen intereses cn la cuenta def
Estado en un Banco Moxicano Caltlivudo, mieatras se
encuentre pendicate [a transmisidn de los fondos depositados
en dichas cucntas a la Cucnta de Ingresos de conformidad

con la Clausula V1 del presente Conirato;

(e) contrafos de reporte de valores gubsrnamentales de Mexico
segin se Cafine en la Seccidn M.42 de la Cireular 2019/95
emitida por el Banco de México, sujetos a las disposiciones
de dicha Circular, en e emendide que (i) el contrato de
reporto sea celebrado con un Banco Mexicano Calificado, v
(i) el plazo para el contrato de reporto no exceda 30 dias; ¥

(d)}  cualquier otra inversion que sea aprobada por escrito per la
Parte Controladora del Fideicomiso.

significa el incentiva gue ticne derecho a recibir el Bstado segtn i
dispuesto en la fraccidn X de Iz Cldusula Decimonovena del
Convenio  de Coordinacidn  Fiscal, o cualesquiera  otras
disposiciones fcgales que en un fisturo sc reficran a dicho incentivo.
abajo personal 2
: Ley de Hacienda

S (R £R D

=2

cionifies ol 1 ol 9
significa ¢l impuesto se
gue sc refleren los articulos 213 v

5
del Estade .o cualesquiera otras disposiciones




I

“Ley de Denda”
“Mivico™

“Monie de Amoriizacién
Awngiciprdn del Financiamiento”

“Mento de Reserva Reguerido

“Monto Meaximo Awtorizade”

“Monto Mdximo para lg Cuenta
de Reserva de Efective”

“Moody's”

“Notificacion de Accidn de
Ejecucion”

“Notificacion de Amortizacion
Anticipady del Financiamiento”
“Notificacion de Amortizacion
Anticipada del
Subfinanciamionio”

“Notificacion de

significa of impuesto al valor agregade sobre cualquier pago
eslablecido  por cualquicr  Autoridad  Gubernamenlal: en ol
entendido de que de mo habsr un hopuesto al valor agregado
establecido con respecto & un pago cspecifico, ¢l IVA para dicho

pago scrd igual a cero.
signitica la Ley de Deuda Pablica del Dstado.
significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa, cuando sea usade con respecto a una Fecha de
Amoertizacién  Anficipada  del Fimanciamienta para  cualquicr
Financiamiento, una cantidad igual a; (a) la suma de las porcion

de Ius cantidades de principal def Financizmiento que han de ser
obielo de la amortizacién anticipada en la Fecha de Amortizacidn
Anticipada del Financtamiento, mds (b) Ia suma de los interescs
ordinarios y moratorios devengados hasta la Fecha de Amartizacién
Anticipads del Fiuanciamiento; mds (¢) la suma de las Primas por
Amortizacion Anticipada Je! Financimmicnto, cn su case, que sean
pagaderas en relacidn con la amortizacién anticipada de dicho

o8

Financiamiento.

significado que se le atribuye a dicho término ew la

significa {a cantidad de $10,G00°000,600 (diez mi} millones de
Pesos),

en &

significa el monte especificade como tal establecido
Notificaciaon de Fr

significa Moody’s Tnvegtors Service, Inc v/ sus respectivas fliales,
subsidiariag o afiliadas.
significa una notificacidn conforme al formato adjunto al presente

como  Anpexe K, firmada por l= Parte Copooladora  del
Financiamiento.

significa una notificactén conforree ai formato adjunto a
como Anexo R, firmada por el Estado.

significa una notiflicacion conforme al formato adjunto al presense

como Anexo 8. firmada por el Estado.

al presente

signtfica una notificacion conforme al formato adjunto




CeambioNambramiento dei
Prestador de Servicios™

“Netificacion de Cese de Accion
de Fjecucidn”

“Netificacion de Cese de
Fronsferencia”

“Notificacion de Destino de
Remanentes del
Kubfideicomise™

“Notificacidn de Ejercicin de
Derechos™

“Notificucion de
Financiemicnto”

“Nutificacidn de Gastos
Administratives del
Financianuento Aprobados”

“Notiffcacidn de Gasfos
Administratives Generales
Aprobadoes™

“Noiffcacion de Inseraceiones
para Inversion”

“Notificacién de Liberacion”

waiffcucion de Monios de

como  Anexe I firmada por un representante de la Patte

Controladora del Fideicomiso.

significa una notificacion conforme al formato adjunto al presente
come Anexo M, firmada por la Parte Controladora cortespondianie

al formato adjunto al presents

sigmifica una netificacién conforme
Parte  Controladora  dei

come  Anexo P, firmade por a
Financiamicnio que corresponda.

al formafo adjunto al presente

significa una notificacion conforme
Parte  Controladors  del

como  Anexe V., fimada por la
Subfideicommso respactivo

significa una notificacion conforme al {ormato adjumto 2] presente
comoe Anexo N, firmada por ia Parte Controiadorz gue corresponda
e os términos de la Cldusula 10.3 (Efercicio de Recursos).

sigmifica una notificacién conforme al fermato adjunto al presente
como Anexo A, firmada por ol Estado.

significa una notificacién conforme al fermato adjunto @l presente
como Apexo C, firmada por un representapte do la Parte
Controladors  del  Financiamiento, aprobando  los  Gastos
Admunistrativos cel Financiamiento para un mes determinado, en of
entendide que (a) la Parte Controladora del Financiamientio podrd a
s sola discrecion aprobur los Gastos Adminisirativos  del
Financiamicnto que scan neccsarios para la ejecncion de derechos
bajo los Documentos de la Operacidn (distintes a derechos en
contra de un Causahabicnie bajo los Documentos de Soporte
Crediticio) v (b) e} Fiduciario podra a su sola discrecién eprobar los
Gastos Administratives del Financiamiente que sean necesarios
para Ja ejecucion de dorcchos on contra de algiun Causahabiente
bajo algin Documnento de Soporte Crediticio.

significa una notificacion confonne al formato adjunto sl prescnte

como Anexo Q, firmada por el Estado.

significa una notificacion conforme al formato adpunto al preseate

como Anexo F, firmada por ef Firmante Requerido.

signiftca una notificacion canforme al formato adjuno 2f presame
corap Amexe D firmada por un representante de ia Parte
Controladers def Finapciamiento corvespondienie.

significa ura notificacion conforme al furmato adiunto al preseure




Page”

“Nosificacion de No-Adeudo”

*

“Notificacidn de Reclunuicion”

“Notificacion de Retencien™

“Notficacidn de Terminaciin
del Fideicomisa™

“Notificacion de Transferencia
a b Cuenta de Reserva de
Lfectivo™

“Norificacion de Variacion del
Porcentaje de Parcicipacion”

“Notificacion de Vencimienio
Anticipado™

“Notificaciin del Estado de
Cuentay del Fideicomise”
“Obligaciones Derivaduy de
Documenios de Soporte
Crediticio”

como Anexe H, finmada por el Fiduciario.

significa una notificacion canforme a! formato adjuio al presente
como Anexo X, firmada por la Parte Controladora correspondiente

significa usa Notificacidn de Reclamacion en la forma adjuma
comno Anexe B, firrnada por el Caosahabiente.
significe una notificacién conforme al formato adjunto al presente

como Anexe U, fimads por un representante de la Pare
Controladora del Financiamicnto correspondisnte.

wotificacion conforme &l formate adjunio af presente

signilica una r ;
como Anexa T. firmada por el Estado.

significa una notificacion conforme al formato adjunte al presente

coine Anexg b, firmada por el Estado.

significa usa notificacién conforme al formato adjunto al presente
como Anexe G. firmada por la Parie  Controladora  del
Financiamiento correspondicnte.

significa una notificacién conforme al formato adjunto al presente
como  Anpexo W, firmmda por 1z Partc  Confroladors

correspondiente.

significa una notificacién conforrae al formato adjunto al presente
como Apnexo L, firmada por ia Parte Controladora del Fideicomise.

significa una notificacién conforme al formate adjunto al presente
come Anexe J, finmada por el Fiduciario,

o onglerac o oy mara af
5 PAREAUSTAS &, O pard G

)
)

significa eir su conjunto todas
beneficio de, algin Causszhabiente de wvez en cuando, de
conformidad con los Documentos de Soporte Crediticio o cualquier
otro Documento de ta Operacidn, v otro contrato relacionado con el
Soporte Crediticio de los Financiamientos , inchuyende sin limilar
(a) Primas de Soporte Crediticio, (b7 cantidades pagaderas como
reemboelso por cualquier pago realizado por of Cansahabiente de
conformidad con cualguier Docwnento de Soporte Creditivio ¥
() cualquier otro honorzrio, costo (incluyendo, sin Nimitar, costos
de wvigilanciz}, gastos, indemizacidn o gasto reembolsable
pagaderos en los términos de los Documentos de Soporie Crediticio
u otro Documento de la Operacidn en cada caso. ya sea de
1

4
gl Ao _Zn md el A A et A As
CAICiiganie  original O Chr Vil G

conformidad con ¢
vencimiente znticipado o por cualquier otro motivo, ¥ (d) los
intereses devengados v pagaderos sobre lo previste cn los incisos

ok %’ A

y

,»”3 gk



“(Hicinas Exactoras”
“Oficings Manicipates™

“Pago Programaido de
Financiamiznio”

“Parte Controludora del
F

*Parte Convroladora del
Financiamicnto™

Y Parte Controladora del
Subfideicomiso”

“Parte Controladora™

“Partey”
“Potrimonio del Fideiconisa”

“Perinde de Afectacion™

“Persona™

“Pesos"o “PET o PR

“Porcentnfe Afeciade™

ATHCTIONES.
significa aquellas oficinas del Faiado donde sc haga ¢! pago de

Ingreses Afectados.

signifrea aquellas oficiyas do mumaipios de) Ustade donde se
ol pago de Ingreses Afectadns.

significa, con respecte a cualqueer Dinanciamionto, cada pago
programado de principal o de ntereses prevista en una Notificacian
de Financiamienio correspondiantc.

stanifica Ja Persona a la que se refiore T Clausula 11.1¢) de este

Contrato

sigmitica ta Persona a fa que se reffere Ja Cldusuis 17.1(0Y de este
Contrate,

significa fa Porsona a fa que se refiere la Clavsula 11.1(b} de este
Contrato,

sigmifica mdistintamente, la Parte Controladora del Fideicomiso o
una Parie Controladora de Financiamiento o una Parte Controladora
e un Subfidelcoriso.

teme ¢ significads gue se le anfbuye en el Proemio de este
Contrato.

e atzibuye a dicho término en la

Hene el significado que sc
Clapsulz 4.1 de este Contrato.
de firma del
iy
Vi)
a Fecha de Terminacion del Fideicomiso: v (i) la fecha en que el
Estade ejerza su derecho de desafectar los Tngresos Alectadog
segin Jo prevista en fa Clausula 14.6 (Liberacian de los ngresos

siomifica el
I3
¢

i

Afectadas).

sociedud,  corporacién deleonize

un  individue,  so ad, ¥ weitn, onHEo
socicdad por acciones, hdeiconuse. asociacidn 1o
corporativa, empresa  conjunta,  Aufondad  Gubernamental o
cualquier otra enticdad de cuslquier ofra naturaleza.

significa Ia moneda de curse Jegal de Maxico.

que corresponde & ia

significa la cantided (expresada en dectrmales),
suma de todos los Porcentajes de Participacion individuales de cada

19




“Porcentaje de farticipacion™

“Porcentaje Libre™

“Prestadores de Servicios”

“Prima por Amoriacicn

“Primas de Soporte Crediticio™

“Proveedor Calificado de Tipo
de Cumbio”

“Reglawento fnterno de la
BAVY

“Regiay del Bunco de México™

Fmanciamiento y de cada Subfideicomiso

sigmfica Ja cantidad {expresada en decimales’ gue comresponde &
cada Financiamienio y a cada Subfideicomizo v que consta en cada
wiciarmienio o Motificacion de Subfi Isa

MNotificacion de Fi

segin corrasponda,

significa fa cantidad (expresaca en docimales) que resulta de
restatie a lu vmndad (1,00}, ¢l Porcentuje Afectado.

significa ef Coriador Independiente v cualquier ofra persona
aprobada de ver en cuando por Ia Parie Controladora  dod
Fideicomiso, de coaformidad con  una  MNotificacion  de

Q
i

el

L T -
I INOE I

proporcione  servicios  Jegales, de  auditorin, vigilancia oy

profesionules al Fiduciatio o a la Parte Coatroladora  del

Fideicamiso con relacion a los Documentos de la Operacion,

e
Wy de

T

am
L

sigmtica, con respectn & cualguiera de los Financinmientos, la
“Prima por Amortizacion Anticipada del Fi: famiente” de dicho
¢l Documenic de

Financiamiento, determinada de conformidad con
fa Operacidy aplicable.

significa en s conjunts todas las primas pagaderas a cualquicr
proveedor de Seporte Credificio conforme a cualquier Documento

de Soporte Crediticio.

significa {a)un  banco comercial  auforizado  para realizar
operaciones de cambio de meneda extranjera en México cuvos
valores de deuda gquirografarios a largo plazo tengan una
calificacién de por [o menos “mxAAA” (0 su equivalente) ctorgada
por cada una de Jas Agencius Calificadoras {0 una calificacion
comparable i el sistema de calificacidn de cualquier Agencia
Calificadorn cambia) vy goe no s¢ cncuentre en la lisia de
observacion de cualquier Agencia Calificadora en virtud de umna
posible degradacion de calificacién, v que ne sea wna Afiliada del
Fiduciario o el Fstade, o {b)cualguier otro banco comercial
auwtorizado para realizar operaciones de cambio de moneda cxtrajers
e Mexico que sea aceptable para, v aprobado por escrito por, In
Parte Controladora correspondtente.

significa ¢l Reglammonto Intetior de [z Belsa Mexicana de Valores
in

actualmente vigente ¢ segun sea en el fiture medificado de ve
cuando.

sigmifica la Circular 1720035 emitida por €l Banco de Méxice wm el
Diario Oficial de la Federacion el 23 de junio de 2005 y sus
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“Remanentes™

“Secretarta de Haclenda

“Servicios Minimos®™"”

“Soporfe Crediticio™

“Seandard & Poor's”

“Subfinanciamicntio”

“Tipe de Conbio e Dilar-
Peso”

“Tipo de Cambio Peso-Dolar”

“LDIyT

modifcaciones.
significy Jas cantidades de dinere que ol Estado tiene derecho a
recibir luego gue Jos Ingresos Afectados cumplan con las diversas
finafidades del prescente Conirato.

significa la Secretaria de Haclenda del Estado.

significa los siguicntes servicios que deberdn sor presiados por e
Contador Independiente:

(a) verificar que la recaudacidn de los Imgresos Afectados esté

acorde con las normas que los rigen.

{b) que los manios cobradas scan acarde con los montos debidos
de fa recandacion.

(e) que los montes depositados al Fideicomiso correspondan a los
Ingresos Afectados.

Significa cualquier acte por el que surjz una obligacidn de
garantizar o asegurar todo o patts de un Financlanmento.

significa Standard & Poor's, una division de The McGraw-Hill
Companies, Inc. y/o sus respectivas filiales. subsidiarias o afiliades

significa cada fideicomniso que ef Fiductario de esie Fidsicomiso
celebre on Jos téminos de la Clausula VIIL

significa cualquier fmanciamisnio representativo de un pasivo del
fiduciario de un Suhfideicomise con cargo al patrimonio del
Subfidcicomiso.

significa, en cuakprer fecha de determinacion y con respecio a
cualguier monto cn Ddlares, ¢l tipo de cambie para convertir dicho
monto de Ddlarcs a Pesos en dicha fecha, seghn [a cotizacidén de un
Preveedor Caifficado de Tipe de Cambic.

significa, en cualquicr fecha de determinacidn v con respecto a
cuaiquier moato en Pesos, el tipo de cambio para convertir dicho
monto de Pesos a Délares en dicha focha, segiin la cotizacidn de un

Proveedor Calificade de Tipo de Cambio.

significa las unidades de cuenta Hamadas “Unidades de fmveveion”™
cstablecidas por el Decretc por ol gue 32 establecen las
obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion y
reforma y adiciona diversas disposicionas del Cdigo Fiscal de la
Federacidn y de fa Ley del Impuesto sebre la Renia puh!icado cnel




Diano Oficial de {a Federacion el 1 de abril de 1995

" significa “valores” conforme a la definiciém del artjeulo 2% fraceion

“Valares
XXIV de la Lev el Mercado de Valores.
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4.

En este Contrato ¥ en todos los cuadios, anexos, diagramas, apendices u ooros documentos
adjuntos a este Contraie, salvo que el contexto requiera lo contraric:

{a} 2 menos gue su contcxio indigue otra cosa, tratandose de las Cuentas

crencias a Srcuenfas” se entienden hechas @ cueniss bupcarizz de

Fideicomisa, (i) las ref 1
inversidn o similares cuyo tindar sea el Fiduciario, v (i) Jag referencias o “subcuenfoy
entienden hechas a asientos contables dentro de una determinada cuenta,

(b) <l indice ¥ los encabezados de fas Clausulas y Scociones son para referencia
lricamente ¥ no afectardn Ta interpretacion del presente Contrato:

(¢} las referencias a cualguier documento, instrumento o contrato, incluvendo este
Comtraio o cualquier otre Documenio de la Operacion, incluira (i) wdos los Anesos, apéndices
u otros documentos adjuntos al pressete Comrato o & dichos Documentos de fa Operacién, (i)
todos fos documentos, insfrumentos o contrates emitidos o celebrados en sustitucion de este
Conlrato o de diches Documentos de ia Operacidn, v (1) cualesguiera reformas, compalsas,
modificaciones. suplementos o reemplazos a este Contrato o a diches Documentos de fa
Operacion, segin sea el caso,

{d} las palabras “inchoe” o “inclyenae” se oentenderdn como “incluyendo sin
limitar’”,

(¢t Ias referencias a cualguier Persona inchuirdn a Jos causahablentes v cesionarios
peripifidos de dicha Persoma {y en ¢l caso de zlguna Autoridad Crubernamental, cualquier
Persona que suceda las funciones, facultades v competencias de  dicha Antendad
Guhernamental

(fy  las palabras “del presemte,” “en of prasente” y “hojo of presente” y palabras o

{g) ias referencias a “dias™ sigrificardn dias naturales;
th) el singular incluye el plural y ¢l plural incluye el singular;

(1) las referencias & las disposiciones legales aplicables. geveralments, sigmificarin la
disposician legal aplicable en vigor de vez cn cuando, y las referencias a cualquicr disposicién
lcgal cspecifica aplicable significarén dicha disposicion Jegal aplicable, segim sea modificada,
refonmada o adicienads de vex en cuando, y cualguier disposicion legal aplicable gue sustituya
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ala misma; y
(Y Jas relerencias a una Clausuln, Szceldn o Anexo son referencias o la clausuiy o
seccitm refevante de, o anexo rejevane de, este Contrato salvo que se indigue lo contrario

1.3

Las declaraciones cstabiccidas en este Cor & in E
Parte reconoce que cada una de las ofras Par[us 58 hd. bagado cn Io(Ltc v cada una de sus
declaraciones establecidas para la celebragion de este Contrato.

1.4 Ancsos

Los SJOLm.mu- ATIEXOS 382 BEreoen 4 al n pres

rcfumcta.

Anexo A Formaww de Notificacidn de Fioanciamienio

Anexo B Farmato de Notificacion de Reclamacion

Anexg Formato de Notificacion de Gastos Administrativos dal
Financiamiento Aprobades

Ansxo D Formato de Neotificacién de Liberacion.

Anexo E Formato de Netificacion de Terminacidn del Fideicomise

Anexo F Formate de Notificacion de Instrucciones para Inversion

Ancxo G Formato de Notificacion de Transferencia a la Cuenta de Resers
de Efectivo.

Anexo H Formato de Notificacion de Mentes de Pago

Anexo I Formato de Noiificacion de Cambio/MNombramiento del Prestadm
da Servicios .

AnexeJ Formato de Notificacion del Estade de las Cuentas del Fideicomiso

Ancxo K Formato de Notificacion de Accién de Ejecucion

Anexo L Formato de Notificacién de Vencimiente Anticipado

Ancxo M Formato de Notificacion de Cese de Accion de Ejecucion

Anexo N Formato de Notificacion de Ejercicio de Derechos

Anexe O Lormate de Notificacion UCEF/TESGFE.

Anexo P Formato de Notificacidn de Cesz de F'ransferancia

Anexo 4 Formato de Notificacion de Castos Administrativos Gencraies
Aprobados

Ancxo R Formato de Notificacion dc Amortizacidon  Anticipada  del
Financiamiento

Anexo 8 Formato de Netificacion de  Amortizacidn  Anticipada  dei
Subfinanciznmento

Anexe T Formato de Notificacién de Subfideicomiso

Angxe U Formato de Iotificacidn de Retencidn

Anexo V Formato de Notificacidn de Destino de Remanenies  del
Subfideicomiso

Anexo W Iotificacton de Vartaeion del Porcentaje de Participacion

Anexo X Motificacion de No-Adeudo
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Anexo Y Forrmato de Convenio de Transferencia

Ancxo Z Tista de Documeniacicn o TInformacion
Fiduciario.

Anexo A4 Honorarios del Fiduciaria

Ancxo AB Personas Autorizadss.

Requerida por el

Clausula 1. Constitucidn det Fideicomiso

(a} El Estado y of Fiduciario en cste acto celebran este Contrato para la constilucion
de wn fideicomiso (2] “Fideicomise™) de conformidad eom los témminos v condiciones
establecidos en el mismao, y ¢l Estado en este acto destina de forma ireevoeable los enes que
se. desenben en {a Clausula 4.1 () v (b) (Parimonio del Fideicomise) para los fines
cstablecidos en la Clausula V {Finey ded Fideicomiso) de este Contrato.

(b)Y El Fideicomiso ¢s un fideicomizo de financiamiento a que se refiere el articulo
19 Bis de la J.oy de Deuda, que no podrd ser total ni parcialmente revocado en forma unilateral
por parte del Estado.
iltiple, Grupn Finaneiero 1TSBC.

(c) HSBC Médéxico, §.A.. Institucién de Banca W
Division Fiduciaria, en este acto acepfa desempefiar el carge de fiduciario conforme al presente

cumplir con los fines v las obligaciones estipuladas en ests Contrato y en

Contrato v se obliga a cu
os de la Operacién de los cuales sea 0 haya de ser parte.

ios demds Document

Cliusula TTT. Partes del Fideicomiso

T.as Partes de esie Tideicomiso son:

EJ Estado.

Fideicomitente:

Fiduciario: HSBC México, 8.A., Institucion de Banca Mualtipie,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria.

Fideicomisarios en primer fugar: Las  Acreditantes  de  cada  uno  do los

Fimansiamientos y, en su caso, cada uno de los
fiduciarios de los Subfideicomisos, conforme al
Porczntaje de Parlicipacion que a cada uno de los
Acreditantes v fiduciarios do los Subfideicomisos
les corresponds.

Cada Causzhabienle, conforme al Porcentaje de

Fideicomisarios en ssgundﬂ Iugar:
B g
Panu:rpaaén quc a cada uno COHCSpGﬂdﬂ,

Fricicomisario on fercer lngar: El Estado.

Queda entendido que los Acreditantes v Causahabientes del presentc contrato, pars ser
consideradns comoe Fidelcomisarios, deberdn proporcionar af Fiduciario, la informacidn y

documentacion que se describe en ol doctmento que se adjunta al presente como

24 % -
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vomo la dovumenizscidn o informacion adicional que en s caso o Fiduciario les requicea para
cumphy con la legislacion aphicable 3 las politicas de “Conceimivnio de Cliense” de HSBC al

momaonio de su adhesion

Patrimonio del Fideicomiso

4.1 Parimenio del Fideicomizo

Los bienes y derechos que constitzyen el Patrimonio del Fideicomisn mcluiran lo stgidente (¢l
“Patrimonio del Fideicomise™):

la cantidad de Ps31,000 que el Estzdo en este acto transfiere irrovocablemente al
8, parg su

{2}

() los Ingresos Afcctados;

(c)  cuoalesquiera y todos los derechos que pudiera tener, akiora o en ol futwo. o recibir
cualquier Compensaeion del Tstado, incluyendo, sin limitor, los derechos a solicitar, demandar
o cobrar cualquicr Compensacion def Esado:

(d) todes los recursas obtenidos de cualquicr Financiamisnto vio de cualguicr
emision v venta o colocacién de Valores;

e} las Cuentas del Fideicomiso y los mantos depositados on las mismas:

fnentos derivades de

() todos los valores v otras inversiones, 2zl comoe los rew
diches valores ¢ invarsiones, incluyendo todas las Inversiones Permitidas, que hayap sido
adquiridas o realizadas por el Fiduciario uitlizzimdo cualquier Bicn dol Fideicomisa;

(g} tedo derecho que fenga como fideicomitente vio fidoicamisario de cuaiguier
Subfideicomiso.
Jos recursas derivados de cualguicr venra. cesion w ofra fransmision. va sea toral o

(h)

parcial, de cualesquiera de los anteriores;

(B} caakquicr ingreso o recurso de cualquier clage que se obienga ¢ gue dorive de
cualesquicra de fos puntos anteriores; y

() cualesquier otres bienes o derechos que por cualyuier razén se incorporen al
Patrimonie el Fideicomizo incluvendo, sin limifar, cunlesquier bicnes que de vez en cuando, el
Estado aporte al Patrimonic del Fidelcomiso; en ¢f entendide que o Estado tendrd ol derecho,
mis no la obligacidn. do apertar al Fideicomizo cantidades adicionzles en efective aon el
proposito de realizar Arportizaciones Anticipadas Yoluntartas sobre cuslesquicr Financiamiento
identificados  por ¢l Estado em una Mutificacion de  Amortizacién Anticipada  det
Financiamicnto. Los recursos derivades de dichas aportaciones seran depositados en la Cucita

de Prepago.




(kj  cualguier ingreso, derccho o recurse guc se derive de operaciones de dorivados

financicros,

4.2 Acciones Adicionales para la Transmision dJel Parrimonie del Fideicomiso al
Fiduciaro

Con la finalidad de perfeecionar la fransmision al Fiduciario de los Tngresos de € 'c-rr‘pﬂnsaciun

ISAN, el Estado y el Fiduciario entregarin una notificacion & fa Tesorerfa de la Federacion y una
10m a la Unidad de Coordinacion con Bnridades Federativas de la Secrataria de Haclenda

noificac
v Créidiio Piblico dentro de tos tres (3} Dias Habiles siguientes a la presente fecha conforme al

fermato de notificacidn que se acompaiia como Anexg Q.

Clagsuln V. Fines del Fideicomiso

5.1  Fnes del Fideicomiso

Son fines del Fideicomiso (A} obteper Financiamientos para inversion publica producriva
consistentes en () cubrir lus gastos relacionados con la estructuracion ¥ colocacién de la ernigion

de Jos valores u otro Financiamiento, ast como las reservas que dicha emisidn v oo
PR TaRgarsl ano oL T
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hqumacmn de Iz deuda poblica estatal, y (iii) eniregar a la Secretaria de Hucienda hasta
$4,000° 000,000 para la ejecucion de las obras que se Lspcmﬂan en el artieulo 4% del Decret
PSP: concretar ¢l o los contratos que sean nmecosarios para la obtencidn de dichos
Financiamientos, sean confratos directos, anexos, o relacionades con éstos; constituir las reservas
conlratar }os Financiamientos; (B) obtener los recursos
l:i's Uullud‘\ H Z

v los gados que sean acmdadoq al ¢

fos Financiamienios y, a fravés de los Subfideicomisos, de los Subfinanciamicntos:
(C) entregar ai Hstado los Excedentes v Remanentes que e corresponda después de constituir
reservis, cubrir gastos v oservir las dendas, segin se establerca cn el presente Confrato;
comprendiéndose en dichos fines las siguientes facultades que se enfistan de modo emmeiativo y

solo por razones de claridad:

{8) Obtener ¢l o los Financlamicatos, cclebrar Subfideicomisos para guu ésles
obtengan Subfinanciamientos, pener a disposicion del Estade las cantidades nctas de los
Financismnientos ¥ Subfinanciamientos, edministrar el Patrimonio del Fideicomiso, servir Jos
Financiamicrtos v, a traves del los Subfideicomizos, los Subfingnciamicntos ¥ poner a
disposicion del Estado los Excedenics y Remarentes que Negaren a existir.

(b) Celebrar, suseribir, emitir, fibrar, expedir, segun sea ¢l caso, cada Docomento de
ta Operavion incluyendo, de ser aphcab!e, flevar a cabo la colocscion de, v la inscripcion en Ja
CNBV y ¢l listado en la BMV de cada Valor que sca objeto de oferta piblica, a traves del
Intermediario Colocador.

(¢} Celchrar, suscribir, ermitir, librar, expedir. segiia sea ¢l caso oporacionss de
derivados financieros, contratos marco, anexos y iftwlos de crédito, mcliyendo sin lmitar
pagarés relacionados con los Documentos de Ja Operacion, en la forma ¥ en el momento cn que
ello sea necesarie, conforme a las instrucciones gue reciba por parte del Estado cn una

.
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Nolificacion de Financiamiento wo conforme 2
Parte Ceniroladora,

{d} Celebrar, suscribir, emitir, librar, ¢xpedin, scgtn sea el caso, cualquisr Documento
de ta Operacion del cual es o sez parte y para cumpdir con sus ohligaciones conforme a osic
Contrato, Sin limitar 1z generalidad del enunciado anicrior, ¢l Fiduciario tendra las facultades
para celebrar aguellos otros conlratos, docnmentes y/o titulos de crédito en la forma v en ¢l
momento on que ello sca necesario o adecuado a fin de docwmeniar debidamenie s
obligaciones del Fiduciario con respecto a cualesquier pagos cfectuados por cualquier
Cavszhabiente en virmud de cualguier Documento de Soporte Crediticio.

{e} Lievar a cabo lz contratacién de cualquier Financtamienlo incluvendo cualesquier
actos previos, auxiliares o prepatatorics que sean necesarios para la ejecucion do dicho
Finznciamiento, conforene s las instrucciones que reciba por parte del Estado, asi como para
recthir y aplicar los recursos obtenidos de cualquier Financlamiento de conformidad con ¢l
presente Contrato v con el Decreto PSP,

([}  Establecer, mantener y administrar Jas Cuentas del Fideicomisa de conformidad
con ol presente Contrato,

(g) Recibir los recursos derivades de todos les Financiamientos y desiipar dichoes
recurses de conforntidad con el preseste Contrato v con ¢l Decreto PSP.

{ij Recibir lodos ios Ingresos Afectados v destinsr dichos recursos de conformidad
con ¢l presente Confrato v con of Decreto PSP,

(it  Recibir cualesguiera otras canfidades, contempladas para ser recibidas por el
Fiduciario v tendra las facuitades para destinar dichos recursos de conformidad con el presente

Contrato.

(j} Invertir los fondos disponibles cn las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones
ermitidas de conformidad con el presente Contrato.

(ky Efectuar pagos, de conformidad con los mecanismos especificados en el presente
Confrato, pero énicamente con fondos del Patrimonjo del Fideicomiso, a: (1) los Acreditantes,
de conformidad con los términos v condicionas de jos Documentos de la Operacidn respective:
(i) los Causahabientes, de conformidad con fos Documentos de Soporte Crediticio. los
términos y condiciones de los Documentos de ia Operacién {(si v en la medida cn que algin
Cavsahabiente esté subrogado a los derechos de cualguier Acreditamte) y cualquier otro
Documente de Financiantiento; (iii) e! Estede de conformidad con el presente Contralo y
cualguier otro Documento de a Operacion; y {iv) cualeuier Prestador de Scrvicios y cualqoicr
ofra Persona que es o sea parte de cualquier Documento de la Operacidn, en cada casa, de
conformidad con las disposiciones det presente Contrato,

) Celebrar, madificar y extinguir Subfideicomisos v aporfaries Ja parte ¢ partes del
Patrimonio del Fidetcomiso que corresponda, conforme a las jastrucciones que reciba por parte
de! Estado, asi como para recibir v aplicer los recursos obtenidos de  cualquicr
Subfinancizmiente de conformidad con el presente Contralo.

12
=4

-




{m) Refinanciar w/o reestricturar
instrucciones que reciba por parte del Estado,

(1)  Qcasionar ¢l refinanciamicnto y/o reestructura de cualquier Subfinanciamiento,

conforme a las instrucciones que reciba por parte del Estado.

{o) Tomar cualquicr otra acciém gue sea necesaria o conveniente para llevar a cabo
tos fines de egte Contrato y cete Fideicomiso, de conformidad con el presente ¥ con los
términos y condiciones di tos otros Documentos de [a Operacidn o para el cumplismiento de las
obligaciones de laz Paries del presente, incluyendo, sin Dmitar: (i) la celebracion y
otorgamicnito de cualquicr contralu, convenio ¥ documento relacionado con ésios; {ii)la
celebracion y otlorgamiento de cualesquiera modificaciones g o dispensas, renuncias o
vonsentimientos en fos términos de cualquier Documento de la Operacidn del cual sea o haya
de ser parte; (iii) llevar a cabe operaciones de cambio de divisas; {iv) cfectuar deposilos, retizos,
transferencias e inversiones de fas cantidades depositadas on las Cuentas del Fideicomise, y
{v) oforgar poderes a las personas que la Parte Comtroladora correspondiente designe por

esorito,

{p) Ejercer todos los derechos, obligaciones y recursos de conformidad con los
Documentes de la Operacién de los cuales sea o haya de sor parte.

{g)  Distribuir el Patrimonio del Fideicomiso v cantidades on podar del Fiduciario en
diche momento, de conformidad con la Clavsula XIV (Vigencia, Irrevocabilidad y Extincion), a
partir de fa ferminacion de este Fideicomiso.

TR

i de
necesarias v convenientes para cumplir con sus debercs vooobiigaciones especificados o
conlemplados en este Centrato y en cada uno de los Documentos de la Operacidn de loy cuales
sea o haya de ser parte, on cada caso de conformidad con los términos v condiciones del presente

Contrato v de cada une de Jos Documentos de la Operacidn de los cuales sea o haya de ser parie.

6.1  Creacion v Mantenimiento de las Cucnlas del Fideieomiso

(a}  El Fiduciario deberd establecer y mantencr duramte la vigencia dal presente
Contrato, cada una de las cuentas ¥ subcuentas mencionadas a continuacion (fas “Cuentas del
Fideicomiso™), a las cuales y desde las cuales cicrios fondos recibides de o para el
Fideicomiso, o recibidos de alguna otra forma por ¢l Fiduciario en relacidn con el cumpfimiento
de sus obligaciones conforme al presente, deberdn ser depositados, zereditados, transferidos,
retenidos o desemibolsades exclusivamente de conformidad con ¢l presenie Contraro:

(i} una “Cuenta de Ingresos”, la cual debera ser ablerta v mentemida por el
Fiduciario de conformidad con la Cléusula 6.8 (Cwenin de Ingresos):

una o mds “Cwentals] de Fimanciamientofs}”, dependiendo de los
Financlamientos comtratados conforme al presente Conrato, la cual debera

ser abjerta y mantenida por el Fiduciario de conformidad cen fa Clinsula
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(iif)

{iv)

v

(¥i)

G (Cuentas de Financianicnio:

una o mis “Cuentals] del Subfideicomisefs]”, dependicnde de los
Subfideicomisos celebrados, conforme al presente Cortraro, la cual doberd
ser abicria v mantenida por ol Fiduciario de conformidad con la Cliusuia

6.10 (Cucrta de Subfideicomisesy,

una “Cuenta de Distribuciones™, la cual deberd ser abierta v mantenida

por ¢l Fiduciario de conformidad con lo Clauwsola 6.7 (Cwenta de
Distribuciones)

uma “Cuents de Recursos de los Subfinanciamienteos™, lu cuzl debers ser
abierta v mantenida por el Fiduciario de conformidad con la Cliusula de Ta
2 2 ey 2 o) o e S

oo dp Boesrens do b .
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cual deberg ser
la Clausolz 6.6

unz “Cuenta de Remanentes de los Subfideicomisas™, la
ablerta v mantenida por ¢l Fiduciaria de conformidad can
(Cuerita de Remanentés de los Subfideicomisos)

strativas Generales” la

abierta y mantenida por el Fiduciario de counformidad con
(Cuenra de Gastos Adminisiratives Generales. )

uha “Cuenta de Gasfos Adm

uzna “Cucnta de Recursos de fos Finapciamientas”, con respecto de la
cual se deberan hacer asicntos contabies conforme 2 las disposiciones de
In Clausula 6.4 {Cuenta de Recurses de los Finaneimmiemos),;

una “Cuenta de Prepage”, yue deberd sor ablerta vy mantemda por cl
Fiduciario de conformidad con la Cldusula €.17 (Crenta de Prepago)

Las cuentas menciconadas anteriormente y tas Cuentas del Financiamicnto que sean
cuentas (pero que 1o scan subcuentas}, deberan estar denominadas en Pesos v deberdn ser
abiertas y mantenidas en la institucion bancaria que instraya ¢l Estado por escrito al Fiduciario,
sin embargo, excepio por la Cuenta de Pistribuciones, una vez dada dicha instruccian, no podrd
ser modificada sin ef previo consentimicrto de la Parie Controladora cotrespondicnic.

(k) La Cuenta de Financiamientos deberd estar denominada en Pesos v dividida on Jas
signientes cuentas o subcuentas segln instruva el Estado por escrito:

i}

(i)

una "Coenta de Gastos Administrativos del Financiamiento™, la cual
deberd ser abierta ¥ mantenida por ¢l Fiduciano en caso de gue sea une
cuenta o se deberan hacer asientos contables en caso de ser una subcuenta,
conforme a las disposiciones de la Cliusula 6.12 (Cuweata de Gasios
Administrarivos del Finaueiamienio),

una “Cuenta de Pago del Financiamiento”, la cual deherd ser abieria v
nranlenida por el Fuduciano en caso de gue seu una cuents o se deberan
hacer asientos contable en caso de ser una subcuenia, conforme a las



disposiciones de la Clausula 6.14 {Cuenta Jd¢ Pago del Financiomiento);

unz “Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda”, la cual deberd ser
abierta y manterids per el Fiduciario en caso de que sea una cuepta o se
deberan hacer asientos contables on caso de ser una subcuenta, conforme a
tas disposicioncs de la Clawsula 6.16 (Cuenta de Reserva dol Swvicio de
far Deder),

una “Cuenta de Reserva de Efective™, la cuzl deberd ser abieria y
marienida por cl Fiduciario en caso de que sea una cuenta o s deberdn
hacer asientos contables en case de ser una subcuenta, conforme a las
disposiciones de la Clansvla 6.18 (Cuenia de Reverva de Bfective);

{iv)

(v} ung “Cuenta de Recursos por Ejeencién”, 1o cual debord sor abicrta v
mantenida por ¢l Fiduclario en case de que sea una cuenta o se deberan
hacer asientos contables en case de ser una suhcuenta, conforms a fas

disposiciones de la Clausulz 6.20 (Cuenta de Recursos pov Efecuciény,

(vi}  una “Cuenta ¢ Distribiciones Refenidas™, Ja cual deberd ser abiesta v
mda por el Fiduciario vn taso de que sea una vuenta o se deberdn
hacer asientos contables en caso de ser una subcuenta, conforme a las
disposiciones de la Cléusula 6.19 (Cuenta de Dismibuciones Retenidasy, y

(vii) una “Cuenta de Primas”, 12 cual deberd ser abierta y manienida por el
Fiduciario en caso de que sexz una cuenta o so deberdn hacer asientos

nmhmionis confnrma 1o

contables en case de ser una subouenis, conform

Cliausula 6.13 (Crenra de Prinias).

=]
3
5
ol

una “Cuenta de Reembelso”, [a cual deberd ser abicrta v mantenida por
el Frduciario en caso de que fea una cuenta o se deberdn hacer asientos
contables en caso de ser una subcuenta, conforme a las disposiciones e la
Clausuia 615 (Cuenta de Reembolso).

vl

(vi

{c} No obstante cualquier disposicidn er: contrario en este Contraio v en el resto de
los Documentos de la Operacion de los que ¢ Fiduciario sea o hava de ser parle, todas las
salicitudes e Instrucciones al Fiduclario con respecte g transferencias, v retiros de las Chentas
del Fideicomiso, conforme a este Contrate se deberdn realizar antes de lus 12:00 horas, hora de
Ciudad de México, si dicha transferencia o retizo (distinta a lus transferencias a tereeros), deben
ser efectuados en el mismao dfa. De lo contrario, 12 transferencia, o retivo deberd cfccruarse en cf
Dia Hahil sigiiente a que la solicitud o instruccion respectiva sca presentada al Fiduciario. Los
pagos z terceros deberdn realizarse a mas tardar un Dia Habil después de que Ia soligitud o
instruccidn respoetiva sea prescitada al Fiduclario, cuando fuere aplicable. Todas las
msiruecionss con respecta a los registros v cargos en las distintas subcuentas y/o cuenlas que se
encuenran permitidas bajo este Confrato deberdn procesarse cn ¢l mismo dia,

5.2  Administracidn de ias Cuentas del Tideicomise cn General

(a)  5i en cualquier fecha el Fiduciario es requerido o autorizado por la parne gue

30




conforme a) presente Contrato esté facuitado para rotivar coalesquicras fondos de cualesguieru
Cucnta del Fideicomiso « través de cargar cuslguiera de sus cuentas o subcuentas segin sea of
caso, ¢t Fiduciatio deberd, en ol sigutente orden de priondad:

Frimaro, retirar el efectiva dlsponibie, si lo hubicre, demimdo en gicka Cuenia
del Fideicomiso, el cual hubiera sido vegistrade ¢ depositado segim sea ei caso, en Iz
cuenta o sibcuenta n.;-'u,cit\a 2

Segundo, liquidar las Inversiones Permitidas, si las hubiere, mantenidas en dicha
Cuenta del Fideicomiso, las cuales hubicren sido efectizadas con fondos regismrados o
depositades, segim sca el caso, cn la cuenta ¢ subcucnta respectiva, y reiitar log recarsos
de dicha lignidacidn.

(h)  Si, en cualquier momento y de conformidad con el presente Contrato, o
Fiduciario es requeridn por el Firmante Requerido para liquidar cualquier Inversién Permitida
con el obicto do ofectuar una transferenciz, registro o pago completo desde vna Cuente del
Fideicomisa, el Fiduciatio debera, de comformidad con las Instrucciones de Liquidacién
Permanentes, instruir a up istermediario para que venda una cantidad de las Inversioncs
Permitidas al menos ipual que lo menor entre i} un monto en efectivo que, tomado en comjunto
con o efective disponible cn la cuenta o subeuenia respectiva de dicha Cuenta del Fideicomiso,
sea suficiente para efectuar dicha transferencia, registro ¢ pago completo. v (i) ol monte total

¢ dicha Inversidn Permitida efectueda con fordas regisirados en la cuenta o subcucnta
respectiva de dicha Cuents del Fideicomiso en ese momento.

Paza los prnpumlo& de esta Clausula 6.2 (E:ﬁm’myfmc-irin de !:.'f sz:ms {[B

instreceiones por tSCTIIO del F]rmame Requa,ndo en relacion con el méiodo de venta de !Ls
Inversiones Pernitidas, incluvendo el intermediario o infermediarios que deberdn Hevar a cabo
dichas ventas, el orden en of cual dichas Toversiones Permitidas deberdn venderse {en ¢l casg de
que se debiera vender menos del total de dichas Inversiones Permitidas) v cualesquiers otras
mstmiceiones que el Firmantc Requerido considere convenientes o que sean solicitadas por el

Fidiraiarios

L TGUCTIO.

6.3  Admimstracion de las Cuentas del Financiamiento despucs de una Accidn de

Ejecueion

\a ILCCPCIGI“ de una Notificacion de Accidn de F]L."LIC {m v hasta que

Immediatamente a partir de |
cucion hava sido rnrpnl:w_mgmn 20

dicha Notificacion de Accoidn de
correspondiente(s) Nolificacidn(es) dc Cese-de Accidn de Elecucwn a menos gue dicha

Noiificacion de Accién de Ejecucion instruya al Fiduciaric a llevar a cabo las acciones
especificadas en la Clausula 6.20 (Cuenta de Recursos por Ejecucidny,

(a} el Fidoctario deberd invertir, retirar o transferir los fondos depositados cn las
Cuentas del Financianvento (y sus subcuentas v/o cucmias sogin sea el caso) v hacer fos
registros o transfarencias, scgiul sez el caso, en las vanas cuenlas o suacnentas, segin sea ol
cus0, Gnicamente conforme a las insirucciones de [a Parte Controladora def Financiamicato
respectivo (0 aquells oira porsona o personas que hayafny sido designada(s) por la Paric




Controladora del Financiamiento respectivo si asi fuere ¢f caso); a falia de dichas mstrucciones
ol Fiductario deberd fnvertir los fondos en Ieversiones Permitidas,

(b) la Parte Controladora del Financiamiento respectivo, tendré ol derecho exclusive

& instruir al Fiduciario (ya sea directamente o a ravés de otra Fersona ¢ Personas gue 1a Parre
Controladora del Financiamicnto respectivo hubfere designado, si #si fuere ef case) en relacidn
cor la gestion y administraciom de Jas Cventas del Financiamicnto (v sus subcucntas o cuentas
segin sea el caso), la inversion, el refire, registro o la transferencia de fondos ¢ Inversiones
Permitidas depositadas en dichas Cuentas dei Financiamiento (v sus subcuentas yio cuentas,
segun sea el caso), los registros o transferencias, segin sea ¢l caszo, de las varias subcuentas v/o
cuentas, segun sea el case, v la conversion de fondos en cualquier divisa a una o mas divisas

diferentes; v
clalgiiler
mcmtcm en la Cuenta de

{c; proniamente a partiy de la recepcidn por parte del
Compensacion del Estadoe, ¢l Fiduciario debera (1) depositar dichos
Financlamienio o e la Cuenta de Subfideicomiso segin sea instrulde por {a Parte Controladora

cotrespondiente v (ii) potificar por cserito a la Parte Controladora correspondiente sobre los

montos asi depositados.

¢d} el Fiduciario deberd cumplir oporiunamentc con las Inswuccicncs de la Parie
Controladora  del  Financiamienio respectivo, de conformidad con esta Cliusula 6.3

(Administracion de las Cuentas del Fingneiamiento despuds de una Accidn de Ejecucion),
incluyendo, sin limitar, cfectuar todas v cada una de las inversiones, retiros, regisiros o
transferencias de fondos depositados cn las Cuentas del Financiamiento (}' sus subecuentas v/o
seglin sea e] casa) y Lfectu'u todos los registros o lransf renclas, segan sea el caso, on

1
Trorte £y

CUBTHES,
s por Ia Parte Cona

a5 Valias SUOCHE

Financiamiento re spc,uwo

R DU
daura At

6.4  Cuents de Recursas de los Financizmientos

os recurses dertvades de cu lqum
rsos de fos Fi

gl
zas en la {uenta de Recw
(b} Prontamente una vez cfecwada la transferencia contemplada en cl parrafo {a}
anlerior, ¢l Fiduciario debera tomar las sfgmentes acciomes y deberd destinar fondos que se
depasiten ¢n la Cuenta de Recursos de los Financiamicnios para efectuar Ios siguienies pagos v
para hacer los siguientes registros y/o transferencias, scgiin sca ¢l caso, op Jas demis subeuentas
¥/0 coentas, segun sed ¢l caso, de a Cucenta del Financiamiento correspondiente, en el orden y

cn Jas cautidades establecidas a continuacion, =n cada caso de conformidad con la Notificacion

de Financismiento:

Fl Fiduciario deberd pagar los Gastes de Financiamiento Aprobados

(i
sefialados en dicha Netiffcacion de Financiamiento:
(i) El Fiduciario debera registrar o transferir, segiin sea ¢l cuso, en la Cuents

de Reserva del Servicio de lz Deuda para dicho Financiamicnto, una
cantidad equivalente al Monto dz Reserva Requerido para el Servicio de la

Y/
A
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T
W
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Deuda para dicho Fimanciamento. cn la techa de dicho Flanciamiento
{septn sc cspeeifique en la Notificacidn de Financiamicpto), o cualquie
otra cantidad ue sz indique en la Notificaciin de Financiamiento:

El Fiduciario deberz reahizar cualesquiera otros depdsitos, ranslerencias,
registres ¥ pagos que scan  especificados en la Notificacion de
Finunciamiente (por transferevcia clectrénica de fondes inmediztaments
disponibles en la moneds especificada en dicha Notificacién  de
Financiamiento, ¥ cfectuando Ias conversiones que sean nec s en el
caso de pagos que deban de hacerse en una divisa distinta de Pesos, en el

sLpuesto de pagos a terceres); ¥

wtan despuds

iario deberd transferir cualesquier recarsos que sub
o5 pagos, transferencias, depdsitos y rogistros antcricimmchl

mencicnados en la Cuenta de Distribuciones, a menos que sc mndique otra
cosa en uni Nolificacion de Finaneiamiento.

{iv}y

7]

6.5 Cucnia de Recursos de Jos Sublinanciamicnios

. ey et ml WL
D, OF CI0HCTATH]

i de os recursos derivad
debera depositar diches recursos en la Cuenta de Subfideicomisos v transferir diches recursos o
la Cuenta de Distribuciones, a menos que se establezea un destino distinto en la Notificacidn de

Subfideicomiso correspondiertds a dicho Subfinancianmento.

6.6  Cuentz de Remanenies de Jos Subfideicomisoes

A partir de f2 recepeidn de los recursos derivados de cualquicr Remanente de Subfideicomiso, €l
Fiduciario debera depositar dichos recursos en la Cuenta de Distribuciones, a menos g sc
establezea un destuno distinie en la Notificacion de Destino de Remanenies del Subfideicomiso

correspondienic a dicho Subfidcicomiso.

6.7 CuentadeD

(2)  Se¢ deberdn transferir fondos a la Cuenta de Distribuciones de conformidad con el
pérrafo Séprimo de la Clausula 8.8(c)(iv) (Cuenta de ngresos), la Clausula 6.6 (Cuenta de
Remanentes de log Subfideicomises), la Clivsula 6 19(c) (Crenta de Distribuciones Retenidas)
v Iz Clausula 6. 4(b)(iv) (Cuenta de Recursoy de los Financiamientos).

El saldo total de la Cuenta de Distribucioncs deberé ser transferideo diartamente, por medio de
transferencia elecironica en la Cuenta No. 8370181219, Sucursal 627, del Banco Mercantil def
Norte, S A, Institucion de Banca Miltiple, Grupo Fmanciero Banorte, CLABE:

U72760005701 812190, Beneliciario: Secretaria de Hacienda del Gobierno ded Estado o a

cuglquicr otra cuenta que instruya el Estado por escrito de vez en cuando.

6.8 Cuenta de Ingrasos

(w) El Fiduciaric recibird en la Cuenta de Tngresos de vez en cuando, dupante cf

Lot
L




e recHTsos

Periodo de Afectacion, de parfe de la lesoreria de la Federacidn, transmisionss
respecto de lus Ingresos de Compensacion 1SAN, (x) El Fiduciario recihird en la Cuenta de
ingresos de ver en cuando, durznie el Periedo de Afectacion, de parte de los Bancos Mexicznos
Calificados con los que tenga celebrados Convenios de Transferencias, transmisiones de
recursos respecto de los Ingresos Afectados; (y) en cada Dia 1labil durante ¢f Periodo de
Afectacion, antes de as 12:00 horas, hors de Ciadad de Meéxico, ¢) Estado deberd depositar o
causar gque se depositen en la Cuenta de Ingresos los Ingresos Afectados que de vez en cuando
reciba en las Oficinas Exactoras; ¥ (z} el Estado debera depositar o cavsar que se deposite en Ja
Cuenta de Ingresos una cantidad igual a los Ingresos Afectados que se hayan recibido en las
Gficinas Municipales de vez en cuando durante el Periodo de Afectacidn, 2 més tardar a las
12:00 horas, hora de la Cludad de México, del quinte Dia Habil siguiente a aguel en que el
Estado conozea dicha recaudacidn en Oficinas Municipalas,

{by Los siguientes registros yo transferencias, seglin ssa el caso, deberan efectuarse
en la Cuenta de Tngresos durante ol Perodo de Afectacién:

i} en cada Dia Habil, el Fiduciario deberd depositar en la Cuenta de Ingresos,
(x) los Ingresos Afectados que reciba de parte do los Bancos Mexicanos
Calificados con los que tenga eclebrados Convenios de Transfer
(v} los Ingresos Afectados qe reciba de parte del Estado que se reciben en
las Oﬁcums Exactoras: y (z) cualesquiera otros fondos pagaderos bajo
cualquiera de los Documientos de ta Operacion o por cualquier olra causa,
v recibidos por el Fiduciario en su capacidad como tal de conformidad con
el presente Comirato en Ja medida en que no se requiera que dichos fondos
sean destinados o depositados y registrados de ctra forma de conformidad
con los términos del presente.

EnCds

(i) ¢l Fiduciario deberd depositar cn la Cuentz de Ingresos los fondos
depositados  cn csta cuentz de conformidad ceon la Cliusuia 4.1
{(Pawrimonic del Fideicomiso). En adicidn 2 lo anterior, en cada Fecha
Mcnsual dL Tmnafcru}cu d Fiducmu() debera depositar en la Cuenta de

PR Py
idas cicctuadas

con fondos en d&posﬂo cn ded. Cucnta dc] Fideicomiso distinta a los
fondos registrados ¢ depositados, seglin sea el case, en la Cuenta de
Recursos por Ejecucion. En base a la clausula siguiente los productos de
inversion y cualquier ofro monio er exceso se transfiere a lo Cucnta de

Ingresos.

(iii}  en cada Fecha Mensual de Transfercncia, antes de completar cualquier
otra  transferencia o registro  conforme  de  esta Clausula VI
(Funrcionamienio de las Cuentas del Pairimorio del Fideicomiso) v s1 el
monto del saldo de cualquier otra subcuentay/o cuenta de cualquier Cucn‘[a
del Fideicomiso, mencionada en la Clausula 6.8(¢) (Cuernia de Tngr

e asta reditado en dicha o

suresrda o 2 LTy ag =
excede el saldo requendu que debe estar acreditado

conformidad con la Clausula 6.8(c) (Cfrcm‘a de ingresos), ol Fiduc
deberd truspasar dicho excedente a la Cucnta de Ingresos.




{c) En cada Fecha Mensusl de Transferencia dwrante ¢l Periodo de Afectacion, el
Fiduciario aplicard el saldo de la Cuenta dg Ingresos (una vez gue se hayan completado
transferencias en la Cuenta de Ingresos conlemplades para ser efectnados en dicha focha) a
cfectnar los signientes registros y transferencias, segin corresponda, en las Cuentas del
Fideicomiso respectivas, en la medida en que existan fondos disponthles para efectwar dichos

dopdsitos y/o registros, segtin corresponda, en ¢l siguiente order: de prelacion:

(i) Az Cucnta de Gastos Administratives Generales, upa cantidad

equivalente al excedents (de ser postiivo) de {x) la suma de los Gasfos
Adminisirativos  Generales  Aprobados vy de cualquier Gasto
Administrative Ceneral adicional gue haya sidv aprobado mediante una
Notificacién de Gastos Administrativos Generales Aprobados, sobre (y) el
saldo de la Cuenta de Gastos Administrativos Generales inmediatamente
antes de hacer efeaivo el depdsito requetido en esta cléusuia.

(i} A lag siguientes cuentas de manera simulidnea ¥ en el mismo orden de

prelacidn:

(x} A laCuenta de Distribuciones, una cantidad igual a ko que resulte de
nultiplicar (1) el Ingreso Disponible por (2} e Porcentaje Libre.

A cada una de las Cuentas de Subfidetcomisos, una cantidad igual a

n
lo que resulte de multiplicar (1) el Ingreso Disponible por (2) ¢l
Porcentaje de Participscidn comespondiznte al Subfideicomiso de
que se trate.

(z} A cada una de las Cuenfas de Financiamicatos, una cantidag igaal a

te que resulte de nialtiplicar (1) el Ingrese Disponible por (2} e}
Porcentaje de Participacion corvespondiente al Financiamicnto de
gue sc trate. Inmediatamente, ¢l Fiduciario aplicard el salde de cada

una de las Cuentas de Financiamientos (una vez que se hayan
sias, segin sca el caso, en

completado los registros v/o tranglore:
cacda una de las Cuentas de Financiamicntos contempladoes para ser
efectuados en dicha fecha) a efechuar los siguientes registros y/a
trans{erencias, segin sea el caso, en las subcuentas y/o cuentas
respectivas, o la modida en que existan fondos disponibles para
sfectuar dichos depositos v/o registros. siguicndo cslrictamente ¢l

arden de e

FPrimero, a la Cuenta de Gastos Admintstrativos del
Financiamicnte, una cantidad equivalente al excedente {de sor
positive) de (x)la suma de lfos Gastes Administrativos del
Financiamiento Aprobados y de cualquicr Gasto Administrativo
adicional que haya side aprobade por escrite por la Parie
Controladora del Financiemiento, mediants una Netificacidn de
Gastos Administrativos del Financtamiento Aprobados, sobre
{¥lel saldo do la Cuenta de Gasles Administrativos

(5]
LA




scgun sea ¢l

Sepundo, a 1a Cuenta de Primas, una cantidad cquivalenle
al excedente (de ser positivo) de (x) laz Primas de Soporte
rediticio vencidas y pagaderas en dicha Fecha Monsnal de
Trausferencia o programadas a estar vencidag ¥ ser pagaderas, con
tespecto a cualesquier Financiamiento Garantizado, que haya sido
notificado al fiduciaris, en o con anterioridad a la sigulente Fecha
Programada de Pago del Financiamiento correspondiente a diche
Financiamicnto Garantizado sobre (y) el seldo de {2 Coenta de
Primas immnediatamente antes de hacer cfectivo of registro o
trans{erencia, segln sea el caso, requerido en esta cléusula;

Tercero, en cada Cuenta de Pago del Financiarrdento, i
cantidad equivalente al excedente (en caso de ser posifive) de
(x) el monte de principal y/o lnterds que sca requerido para la
siguiente Fecha Programada de Pago del Financtarniento aplicable,
seglin se espocifiqgue on la Notificacion de Financiamicato
correspondiente sobre {y) el saldo de dicha Cuenta de Pago del
TFinancizsmiento inmediatamente antcs de hacer efectivo el registre
o transfcrencia, segin sea el caso, requerido por la presente

clansula;

Cuarto, 2 la Cuenta de Heembolso, una cantidad igual al
excedente (51 éste es positive) de (#) las Obligaciones Derivadas de
Documentos de Soporie Crediticie que hayan sido notificadas al
Fiduciarie (salvo por aquéllas previamente acreditadas a la Cuenta
de Gastos Administrativos como Gastos Administrativos o la
Cuenta de Primas come Primas de Sopurie Crediticio) a partir de la
Fecha Mensual "de Transferencia, sobre {y)el saldo de dicha
Cuenta de Recmbolso inmediatamente antes de hacer cieelivo el
registro o gansferencls, segdn sea el caso, requeride por esta

cldusula;

Ouinto, en cada Cuena de Reserva del Servicle de la
Drenda existente, uma cantidad cyuivalente al excedente (en easo de
ser positive) de (x) ¢l Monto de Reserva Requerido para el
Servicio de la Deuda del Financiamientn comespondiente, sobre
(v) el saldo de dicha Cuenta de Reserva dei Servicio de la Deuda
inmediatamente antes de hacer cfectivo el registre o transforencia,

segiin sea el caso, requerido por la presente clusuly;

Sexio, a la Cuenta de Re Efeclive, solamente ¢n ¢l

caso de que el Fidueiario reciba una ?
a la Cuenta de Reserva de Efective, sujeto z 1o dispuesto en la

&y SOINE

Cotificacion de Transfercncia




Clausula 6.18(h) (Crenia de Reserva de Ffective) v hasla en tanto
no reciba una Notificacion de Cese de Trans{erencia:

Séprimo, Despuds de hacer efcctivas cada una de las
transferencias ylo registros, segun sca el caso, requeridas en ios
parraios Primero al Sexio, el saldo ramanente en la Cuenta del
Financiamiento deberd ser transferida y/o : rada, segim sca ol
caso, a la Cuenta de Distribucioncs Relemdas,

Es adicidn a cualquicr otre uso que esté permitide en los ténmines de este
Contrato, los fondos acreditados a cada Cuenta de Fimanciamienio podrin
ser cargados, retitados v aplicedos chmo v cuwindo se requicra de
cotformidad con la Cla ILuLl 6.3 (Administracion de fos Cueras el
Financiamienio d de gng Accion de Ejecucidn), la Clausula .20

)3
{Crenta de Recursus por Bjecycion) ¥ la Clausula 6.21 (Retives para
Ffecner Pagos Programadoes de los Financiamientos).

5.9 Cuenta de Gastos Adminjstratives Generales

RN T D T TN ST LR S S S I e A
(4] e denu 1 ITENSICI [ONads & 1a Lusnis ac UEIBLUB Fatel
conformidad con la Clausula 6.8(c 1) (Cuenta de Ingresos).

(b) EBJ Fiduciario deberd efectuar fos siguientes retiros de la Cuenta de Ingreses a
ravés de cargar solarnente en la Cuenta de Gastos Administratives Geperales, en la medida en
que s¢ hayan transferido fondos disponibles en la misma:

Durante cade mes calendario, al moments de recibir por parte do cualquier persona a la
cual un Guste Administrativo General le sea pagadere, una factora, el Fiduclario deberd retirar
fondos depositados on Ja Cuenta de Gastos Administrativos Generales, von objeto de pagar
aguellos Gastos Administrativos Generales facturados por dicha persona que (i} scan pagaderos a
favor do dicha persopa v hayan sido aprobados como parte de los Gaslos Administrativos
Generales Aprobados para diche periodo, o (1f) sean aprobades de vez en cuando por la Parte
Controladora del Fideicomiso por eserito, E Fiduciario debera entregar oportunamente al Estado
lz criginal v a la Parte Controladora del Fideicomiso copias de todas las facturzs y recibos por
cualquier page de conformmdad con esta Clansule 6.9 (Cwenta de Gastos Adminisirativos

CGenerales).

6.10 Cuenta de Subfideicomisas

El Fiduciaric abrird una Coenta de Subfideicomizo para cada Subfideicurniso, Ia cual se
acreditard y debitard en los érminos de la Clausula 6.8{c)(3t) (Cuenter de Ingresos), Una vez
realizadas las iransterencias en dicha Cldusula 6.8(cM i) (Cwento de Tngresosi, Jos saldos de
cada Cuenta de Subfideicomiso serdn wansferidos af Subfideicomiso que corresponda.

5.11 {uentas de Financiamientcs

F1 Fiduciario abrira una Cucnta de Financiamiento para cada Financiamiento, Iz cuat contendra
las subcusnras v/o cucntas descritzs en la Clausula 6. 1(b)) (Creacidn y Mamenimienio de las

ad
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Cuentas del Fideicomisa) v se acreditard y d;blnm en los términos de la Clausula 6.8(c)iv)

(Cucnta de fugresos).

6.12 Cuenta de Gastos Admunisrativos def Financlamiento

(a}  Sc deberan regisirar y/o transferir, segin sea el caso, fondos en la Cuenta do
Gastos Administrativos del Fionapciamiento de conformidad con ¢l parraft Primero de iz
Clansula 6.8(c){iv) (Crertta de ngresos).

(b} El Fiduciario deberd efectuar los siguicntes retires de la Cuenta del
Financiamiento a través de cargar solamenle cn la Cuenla de Gastos Administrativos del
Cingnetamiento, en la medida en que se hayan registrade o transferido. segiin sea ol caso,
fondos dispontbles en 1o misma:

Dorante cada mes calendario, al morsente de recibiv por parte de cualquier persona a 1
cual un (asto Adiministrativo del Financiamiento le gea pagadero, una factura, el Fiduciario
deberé retirar fondos depositados en la Cuenta de Financiumiento a wavés de cargar a la Cuenta
de (astos Administrativos del Financiamjento. con objeto de pagar aquellos Gasios
Adminisiratives del Financiamiento facturados por dicha pu’sond quc (i} sean pagadcl o5 a favor

[ —

As Airh meroama o oo Tedn amratiadan smee mmadin dn Ten fTandeo
Ge Gicng porsana ¥y Gayan SIA0 aprooancs oMo ytllll. do los Gastos Administiativos de

Financiamienio Aprobados para dicho periodo, o (i) sean aprobados de ver en cuando por a
Parfe Coniroladora del Financiamiento respective por escrito. Ei Fiduciano deberd entregar
oportunamente al Estado ¥ a la Parte Controladora del Financiamicnto rospective copias de todas
fas facturas v recibos por cusdguier page de conformidad con esta Clausula 612 [Cuenta de

Gastos Administrarives del Financiamiento).

(e} Enadicidn a cualesquiera ofros usos que pudicran ser permitidos bajo ol prosente
Contraio, los fondos registrados cn {a Cuenta de Gastos Administrativos del Financiamiento
pueden ser retirados v destizados cudndo v como sea requerido de conformidad con la Clausula
6.3 (ddministracion de las Cuentas de! Financiamiento despuds de wna Accion de Ljecuciin),

Ll Clausuta 6.8(b)(iv) (Cuenm de Ingresos), la (]au%uld 6.20 ({ wenta de Recursos por
:7\ y Ia ¢ Prn(, de Tox

g .‘Zn.fmcmnm.’nmx).
6.13 Cucnta de rimas

(a) Sc deberan registrar o depositados, segin sca ol caso, fondos en ia Cuenia de
Primas de conformidad con el Parrafo Segunde de la Cléusula 6.8 {c)(iv) {Cuenta de Inyresos)

y ta Clansula 6,18 (b) {Cuenta de Prepago).

cstade de cucnia del Causahabiente

(b) A partir de la recepcidn de unm
la Cuenta  de!

correspondiente, e Fiduciario debera retirar fondos depositados en

Financiamiento a través de cargar solamentz a la Cuenta de Primas, en la medida en que existan

fondos registrados o depositados, segun sea el case, disponibles en dicha cuenta, a fin de pagar

al Causahabisnte correspondients las Primas de Soporte Crediticio pagaderzs de conformidad
on el Docwmnente de Seporte Crediticio como se indique en diche esiado de cuenta




(c) En adicién a cualesquiera otros usos que pudieran ser permindos bajo ¢] presente
Contrato, los fondos registrados o depositados, segin ses el cuse, en fa Cuenta de Primas

podran ser cargados, retirados y destinados cudndo ¥ come sea requerido de conformidad con 1a
s de una Avcion de

Cldnsula 6.3 (ddminisiracicn de las Coentas del Financiamicnio de,
Ejecncion), la Clausaia 6.8(0)(v) (Cuente de fngresosy, ta Clausulz 620 {Cuenia e Recursos
per Fjecucion) v la Clausula 6.21 (Retiros para Dfectuar Pagos Programados de ios

Financiconicntos).

6.14 Cuecnts de Pago del Finapciamienio

{a}  Sc debern registrar o transferin, segdn sea ef caso, fondos en la Cucnta de Pago

del Financizmiento de conformidad con el pdrrafo Tercere de la Clausuia 6.8 (e)(Iv) (Cuenda de
Ingresar).

(b) A mds tardar a las 11.00 horas en cada Techa Programada de Pago del
Financiamicnto, para cualquier Financiamiento, el Fiduciaiio deberd (i) retivar de la Cuenta de
Financiamienio, a través del carge de solamente la Cuenta de Pago de los Financigrmientos pars
dicho Financiamiento, en [a medida en que existan fopdos registrados o depositados, segin sea
¢l caso, dispouiblt.s en dicha cuenta, fondos co upa cantidad cquwaIcnfc al Pabo Programade de
Financiamientos aplicable, con el objeto de hacer el Pago Programado de Financiamicnios
vencide y pagadero con respecto a dicho Financiamiento en dzcha Fecha Programada de Pago
dcl Financiamiento, (i) en la medida que sca necesario a efecte de hacer dicho Pago
Programado de Financiamiento, efectuar el resta de los cargos y retivos que deben hacerse de
canformidad con la Cliusula 6.2 (Retires para Efectunr Pagos Progremados de los
Financiamientos) y (ii) pagar al Agente de Pago las cantidades rotzles que hayan sido retiradas
conforme a Jos incisos (i} y fii} anteriores para <l page a los Acreditantes de dichos

Finznciamientos.

il

(© En adicién 2 cuslquier niro uso que csté permitido en los términos de este
Contrato, los fondos registrados o dcpositados segun sed el caso, oo cuzlquier Cuenta de Pago

de los Financiamientos podran ser cargados, rehradm y aplicados cdmo ¥ Luando se rcqx‘ era de
g Ao Lo (et e ol e "
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R(b)Yv} (Cuenia de [ngresos). ia C] m\nlq 6 20
Cléusula 6.21 (Retiros para Ffectuar Pagos

conformidad con la Clausula 6.3 \,-Aum g
de una Accion de Fjecncion), la Clusuta 6.8
(Cuentg de Recursoy por Ejecucion) y la

Frogramaodos de los Financiamientos).

6.15 Cuenta de Reembolso.

(a} St deberdn registrar o deposilar, segin sea el casc, fondos en Ja Cuenta de
Reembolse, de conformidad con ol pamafo Cugrio de la Clévsula 6 8(c)(iv) (Cuema de
Igresos). ‘

{b) A partir de Ia recepeidn de un estade de cuenta del Causahabiente, acompanado
de una copia de la Notificacién de Montos de Pago recibida por el Caveahabienie ¥ una
MNolificaciéon de Reclamacion por parte del Causahabiente en donde sz estublezca (i} que el
Causahablente efectud un pago a los Acreditanies Garantizados aplicables, en relacion con
dicha Notificacion de Montos de Pago v (i) el toonto establecido en ¢l estade de cuonta sca



vencido y exigibie para el Cuusahabiente de copformidad con el Decumenio de Soporte
Crediticic respectivo en relacion con dichos pagos efectuados por el Causahabicnie, el
Fiduviario deherd cargar solamente a [a Cuenta ds Reembolse, on la medida en que existan
fondas registrados o depositzdos, segim sca el ceso, disponibles en dicha cuenta, a fin de pagar
al Causahabiente las Obligaciones Dervadas de Documentos de Soporie Credineio (distimlas a
las Obligaciones Derivadas de Documertos de Soporie Credilicio que corresponden tambidn a

Gastos Administrativos del Financiamicnto o Primas de Soporte Credivicio) indicadas en dicho

ostado de cuenta.
¢} En adicion a cualcsquicra oiros usos gue pudicran ser permitidos bajo el presente
Contrato, los fondos registrados o depositados, segin sea ¢l caso, en la Cuenta de Rccmbolw

podran ser cargados, retirados v destinados cudndo y cémo sca requerido de conformidad con b

C}{msula ( 3 (' fffafzrmistmci(in a’e .fcrv C’.wzmr ds” f’irmm rantienty! des }’W‘ de i JC”“” ’Jf

Ta (_Eausula 6.2] (Rﬂtm)s pera Efmmm' PJUOS P nmamaa’us c!'c‘ io\

por cuc mn]
Fi I'?iar?cmmimfos).

6.16 Cuenta de Rescrva del Servicio de Is Deuda,

(2} Se deberan registrar o depositar, segin sea ol caso, fondos en la Crenia de
Reserva del Servicio de la Deuds de conformidad con ol pérrafo Quinto de la Clausula
6.8(c)iv) (Cuenta de Ingresos) ¥ do la Cléusula 6.4 (b)) (Cuerta de Recursos de los

Financiamientos).

{b} I_a Lanhdad que debe esmrr lelrddd o deposnada scguu sea 2] caso, en la Cuenta
/ o, madida on quie existan

fondos disponibles para dicho propésito de con:onmdad con o presenie Contrato) serd una

cantidad fgual al monto sefialade en [a Notificacion de Financiamiento correspondiente (el
“Monto de Reserva Requeride para el Servicio de la Deuda™).

(¢) En adicidn a cnalquier oro use que esté permitido cu los términos de este

a del

segiin

Camtentn 1 e g Gevrnn = - A g 5
Contrato, los fondos regisrados o depositados, segtn sea ol caso, en la Cuenta de

on
Servicio de 2 Deuda podran ser cargados, retirados v aplicados como y cudndo se requista de
conformidad con la Clausula 6.3 (Admimisiracidr de las Cuentas del Financiamicnio despuds
de wne Accion de Ejecucion), la Clausula 6.8(b)iv) (Cuentg de Ingresos), la Clusula 6.20
{Ctenia de Recwrsor por Ejecuciony v la Clausuwla 6.21 (Retiros parg Efecticr Pigos

Programados de fos Financiamientos).

6.17 Cuentade Prepago

(a) El Fiduciario deberd depositar en {a Cuenta de Prepago lus montos, en su caso,
aportados por o por cuenta de! Estado al Fideicomiso acompafiados de una Motficacién de
Amoriizacion  Anticipada del Financiamienta o de una Notificacidn de Amortizacion

Anticipada del Subfinanciamients, segin sea el caso.

(b) Ei Fiduciario deberd, una vez oue reciba las instrucciones por eserito del Bsudo
de prepager cualquier Financiamiento en todo o en partc mediznte la Notificacion de

40




mortizagion anticipada a ser hecha a partir
tizacién Anticipada Voluntaria™}, entregar

A_ Tied _dg‘ del Finan ';am"f_‘nm‘(un_

D:

Amortizac
de fa ru,gp n de dic.h notificacidn, pna “Amor
ung copia d'. dicha notificacidén al Acreditante y al Causahabienfe. {a Notificzcidn de
Amorlizacion Anticipada dei Financiamienlo deberd especificar la siguiontc informacion,
conjunfamente con cualguier otre Informacion gue el Acreditante correspondicnte pudiera
requerir en relacién con la determinacion y cdlcuios establecidos on fa misma:

{D) Ui o los Financizmientos z ser prepagados, los ouales serdn log

Financiamientos que sspecifique el Estado en dicha notificacion;

La Fecha de Amoriizacidn Anticipada del Financiamiento deterninads po
¢l Fidueiario, la cual serd la sigpients Fecha Programada de Papo ded
Financiamiento que sea por lo menos 10 D{as Hibiles posteriores de lu
Notificacion  de  Amorlizaciom  Anficipada  del

iy

feeepeion  de  la
Financiamicnfe, mas no mayor & 30 Dias Habiles,

(i Los montos de principal de dicko Financiamiento, calculado por of Agente

de Pago, que deban ser amorlizedos anticipadamente en dicha Fecha de
Armortizacion Anticlpada del Fipapciamiento, el cual serd el monlo que
especifique el Estado en dichas instrocciones, en ef enfendido de que dicho
monto junto con cualquier monto de Prima de Soporte Crediticio v la
Prima por Amortizacion Anticipada del Financiamiento pagadera con
relacidon a dicha amotizacién anticipada, en su caso, no excederd los
fondes depostados en fa Cuenta de Prepage en la fecha de la Notificacion
de Amortizacidn Anticipada def Financiamiento; y

(ivi  La porcion del Monto de Amortizacién Anticipada del Financiamicnto
correspondicmic @ la Prima por Amortizacién  Angicipada  del

Financiamicnto.

Una vez que se entregue dicha Norificacion de Amortizacion Anticipada del Financiamiento, el
Fiduciario deberd retirar de 1a Cuemta de Prepage y traspasar a la Cuenta de Prin de
la Prima dc Soporte Crediticio, en su caso, & ser pagada 2l Causahabicnle con relac

dicho Monto de Amortizacion Amnticipada dei Financiamiento. Ademds, el Fiducjario deberd
Hevar 2 cabo ¥ hacer que el Acrcditanle lfeve a cabo todes los actes que scan necesarios o
conveniendes para pagar o hacer que se paguen, cn la Fecha de Amortizacién Anticipada del
Financiamiento, ¢l Monto de Amortizacion Anticipada del Financiamicnr con respecic a cads
wsula 617 (Cwenia de Prepago) ¥ con

imanpiamiantn o cor waoaids de ponfpromidad o A
“inanciamiento a ser pagado de conformidad con esta Cldu (Crren:

los rminos de dicho Financiamicnto.

4l pago de

il

(cy (i} Respecto de Financiamientos Bursatiles, a mas fardar el Dia Habil anterior a
cualquier Fecha de Amoriizacién Anticipada del Financiamiento, el Fiduciario debera depositar

con el Agente de Pago una cantidad de dinero suficicnte pars pagar el Monte de Amortizacion
Avncmg_d,_a del Fi anmnmmnm con respecio al Financiamiento a ser chpaguﬂo que i

ndmnu de pego er dicha Techa de Amortizacion Anticipada del Financizmienlo; y
{ii) respecto de Finanviamientos No Bursitiles, a mds tardar 2 las 12:00 horas, hora de la
Ciudad de México, en cualguier Fecha de Amortizacién Anticipada del Financiapmenta,
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Fichiciario deherd enmegar al agente de Pago una cantidad de dinero suliciente para pagar o
Maont do Amartizacién Anticipada del Financiamienio, con respatto ol Financlamicmio = ser
prepagade que osié pendiente de pago en dicha Fecha de Amoriizacion Amicipada del

Frizmearmiento.

(d} Respecto de Finenciamicntos Bursdtiles, al momerfo de reciiir cualcuicr
Not:ficacion de Amortizacion Anticipada del Financiamicnio, el Acreditante correspondicnts
debera cfectuar, af menos § dias naturales antes de la Fecha de Amortizacidn Anticipada del
Financiamicnto, la correspondicnte publicacién en une de los periddices de mavor efrenlacion
en Msxico, indicando los requerimientos para cobvar dichas cantidades. HD Acraditante
correspondiente tambicn deberd notificar v proporcionar diche informacion & la CNBV, la
BMYV, Indeval ¥ al Fiduciario, con al menos 6 dias naturales de anticipacion a la Fecha de
Amoriizacion Anficipada del Tinanciamiento respectiva.

(¢} Cualguier natificacion hecha conforme a esta Clausuia 6.7 [Cuenta de Prepago)
doberd identificar el Fipanciamiente a sot pagado 0 amortizado y debera contener. con respecto
a dicho Financiamicato:

(i) La Fecha de Amortizacién Anticipada del Financiamiemo respectiva

(it} El Momo de Amortizacion Anticipada del Financiamiento a ser pagado en
dicha Fecha de dmortizacion Anticipada del Finsncizamiento: v

Ta porcion del Moato de Amortizacidon Anticipada del Financiamicnio
correspondiente  a la Prima  por  Amortzacion  Agticipads  del

Financiamiento

més tardar a Jas }1:00 horas, hora de Iz Cludad de México,
del Diu 11abil mmediate siguiente al diz on que reciba la Notificacion de Amortizacion
Antivipada del Subfinanciamiento. entegar al fiduciario del Subfideicomiso respective la
cantidad  especificads  en  dicha  Notificacion  de Amortizacidn  Anticipada  del

Subfinanciamiento.

() El Fduciario deberd, a

{g)  Cualquicr notificacion realizada de conformidad con esie Cldusula 6.17 (Cremnn
de Prepeagen. se entendera realizada si o5 entregada en la forma cn que aqui se disponc. En
cualquier caso, la entresa de dicha notificacién en forma distinte a2 Io agui dispucsio o T
existencia de cralquier defecto en dicha notificacion. no afectard fa validez de cualguier pago
anticipado de cualgquier cantidad con respectoa cualguier Financiamicnto.

(k) En adicidn a cualquier ofro uso que csté permitido en los tWrminos de cste
Contrato, Tos fondos depositados en la Cuenta de Prepagn podran ser esrgados, retirados y
aplicados ¢dmo v cudndo se requiera de conformidad con la Clausula 6.3 (ddministracion o
fenio despuds de ung Accion de Ejecwcténd, ta Clausula 6 8(0)(iv)
s pov Ejecucion) v la Clausma 6.21

las Coenras del Fincawciam
(Cuenta de Ingresos), la Clausala 620 (Cuenta de Recurso
{Reriras pare Efeciuar Pagos Prograpados de los Financiamienios).




6.18 Cuentade Reserve de Efectivo

(a)  Se deberin registrar o depositar, segan sca ol caso, fondos en o Cuenta de
Reserva de Efective de coaformddad con ¢l pamafo Sexio de la Clansula 6.8(c)(iv} (Crenia de
{ngresos] y de contormidad con una Netificacion de Transterencia de Reserva de Efectivo.

(b) Al momento en el gue el Fiduciario reciba una Nonficacion de Cese do
Transferencia, o que se aleance el Monto Maximo de le Cuenta de Reserva de Gfectivo, el
Fiduciare deberd interrumpir las transferencias a csta cucita,

() Al momento en el gue el Fiduciarlo reciba unma Netificacidn de Liberacién, e
Fiduciario deberd de registrar o depositar, segun sea < caso, o saldo de Iz Cuenta de Reserva
de Efective a la Cuenta de Distribuciones Retenidas.

(d) En adicién a cualquier otro uso que esté penmnitido en los {érminos de este
Conmare, Ies fondos regiswradas o depesitados, sceun sea cf caso, en la Cuenta do Rescrva del
Servicio de la Deuda podran ser cargados, retirados v aplicados cémo v cudndo se requiera de
conformidad con la Clausuia 6.3 (Admimisiracion de las Cuemas del Financiamionto despues
de wma Acctdn de Ejecacion), la Clausula 6. 8(b)(iv) (Cuenta de Ingresasd, la Clinsula 6.20

{Cuenia de Recursos per Ejecucicn v la Clévsula 621 (Refircy pare Efeciuar Pagos

Frogramados de los Finanoiamientos).

6.19 Cuenta de Distribuciones Retenidas

(SIRNNS clileher s nlie s istralioNdencsitarliseoanlicoallc i ol onic oo len il Gl e (BN S
Distribuciones Retenidas de conformidad con e pdizafo Séprimo de la Clausula 6.8(¢){iv}

{(Cuenta de Ingresos).

(b) Lacantidad que debe estar registrada ¢ deposizada, segim sea ol case, on la Cuenta
de Distribuciones Retenidas sera ol saldo remanente en la Cuenta de Ingresos después de hacer
efectivas cada una de las transferencias requeridas en los pamalos Primero al Sexro de la

Clasula 6.8(c)iv) (Cuenia de Ingresos).

{c} A menocs que el que el Fiduciario reciba una Notificacion de Retencién v hasta en
tapto ¢! Fiduciario no reciba unaz Notificacion de Liberacién, el salde de Iz Cuenta de
Distribuciones Retenidas debera ser transferida a la Cuenta de 1istribuciones,

(d) En adicidn a cualquier otro uso que esté permitido en [os férminos de csle
Contrato, los fondos registrados o depositados, segun sca el caso, cn la Cuenta de
[nstribuciones Retenidas podran ser cargados, retirados ¥ aplicados cdmo y cudndo se reguicra
de cenformidad con la Clausula 6.3 {(Adminisiracion de Tas Cuentas del Firanciamiznio
dexprds de wuna Accion de Ejecucion), la Cliusula 5.8(b)(i¢} (Crama de Ingresos), 1a Cliusuia
620 (Cwenta de Recursos por Efecuciony v la Clagsula .21 (Refivos para Efectuar Pagos
Programados de los Financiamieniosy.

6.20 Cuenta de Recursos por Fiecucidn

-
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{a) A partiv de v con pogterioridad @ Ta recepcidn de una Notificacion do Accion de
Fiecucion. e! Fiduciario deberd (n menos y dnicaniente en fa medida on que s¢ espectfique de
otra forma o dichs Nofificacion de Accidn de Bjecucidn (v las modificaciones por esenim o
en cusndo por parte de Iz Parte

adicionzs a la pusma que ol Fiduetario reciba do ver
Coniroladora del Financiamiento correspondiente)) rogmstrar o depositar, scgun sea of caso, on
fa Cuenra de Recursos por Ejecucion:

w, & cse maomento
alquiera de las

(1) Cualguier saldo registrado o depositado. sepin sea el o
en la Cuenta del Financiamicnm corresponciente ¥ ¢

subcuentas correspordientes:

(it} Los recursos de cualquer gjercicio por parte del Fiduciario de sus
dercehos ¥ recursos conforme a los Documertos de la Operacian del

’ f 3
HE CUACs 3CA O Qdys J2 2617 Darig,

Financiamien{s 1¢spoe

(iif) A menos que se especifigue algo distinto cn la MNotificacién de Accidn de
Ejecucion, cualguier cantidad entregads o de otra manera recibida por ¢l
Fiduciario que ex otro caso debieta sor depusfiads en la Cucma del
Financinmiento comespondiente v su or crédifo u cualguiers de las

B I3 et <

saocuentas IGIEITS Ch

Todos los recursos y cantidades recibidas de cualquisr ofra forma para ol
cumplimiento de las obligaciones debidas a! Fidefcomiso conforme » los
Drocumentos de fa Gperacion del Financiamiento respectivo de los cusles
sea o lleguc a ser parte.

(iv)

{by Cualesquier montes registradas o depositados, segim sea ¢l case, en la Cuenia de
Recursos por Ejecucion deberan ser mantenidos por of Fiduciario para e bencficio del
Acreditante respectivo, del Cansahabicnie respectivo, del Fstado {en Ja medida de cnalquicr
reinanente), con ohjeto de hacer pagos de conformidad con esta Clausula 6.20 {(Cuenta de
Recursos por Efechoion).

6.21 Retiros para Cfectuar Pagos Proeraroados de los Financiamicntox

{a)  Por los menos seis Dias Habiles anies de cada Fecha Programada de Pago del
Finarclamiento, para cualguter Financiamicnto, of Agente de Pago delerieinard ¢l moato rotal
det Pago Programado de Financiamiento para dicho Financlamiento que se volverd exigible v
pagadero en dicha Fecha Programada de Pago dol Financiamiento y Te notficard al Fidugiarie
de dicho monto. Bl Fiduciario deferminard en su gaso ¢ Déficit de] Servicio de la Deuda y
entregarad  toy Acreditanies yfe en su case al Agenfe de Pago v oal Causahabiente una
Netificacion de Montos de Page fyando 2l monto de dicho Pago Frogramade de
Fianciamiente y dicho Déficit del Servicie de la Deuda, si lo hubiere, a dicha fecha.

by 3t en la Fecha Programada de Pago del Financiamiento para cuabguier

Financiaruento el saldo de la Coenta de Pago de loz Financiamicntos no es saficiente para
pagar el tatal del Page Programado de Financizmicnto vencide en relacién con dicho
Financiamicnto en dicha Fecha Programada de Pago de! Financiamiento, ¢l Fiduciario deberd, o

A




mas tardar a tas 12:00 horas, hora de la Cludad de Méxjco, cn dicha Fecha Programada de Pago
de] Financtamiento, retirar fondos de Tas Cueatas del Financiamiento, a travds del curge en las
siguicnics subcuentas, en esiricta conformidad con el orden de prioridad indicada a
continuacidn y en dichos mantos, segin sea necesario para pagar el total de! Pago Programado
de Financlamienio de conformidad con esta Clausula 6.21 (Reffros para Efectyar Pagos
Progremados de los Financiomientos):
Primero, de la Cuenta de Distribuciones Refenidas. hasta por los fondos
regisirudos o deposfiados, segin sea ef caso, en la misma;
Seguide. de ta Cuenta de Reserva de Efcetivo, hasta por los fondos registrados o
depostiados en la misma,
Tercers, de la Cuenta de Reserva del Servicto ¢ hasta por los fondos
regisrados o deposttados en 2 la misma; v
Cuarro, de aquelias oiras Cuentas del Financiamicnto y por los montos gue el
Acreditante o, en st caso, el Causahabien{e instruya por escrito,

Si en cualquier momento el Fiduciario, en {os términos de este Cantrata (inclayendo, sin limitar,
en loy érmines de las Clausulas 5.1 (Fines del Fideicomiso} 6.4 (Cuenia e Recursos de log
Finamcigmienios) v 0.15 (Cuenta de Reembolvo}y dobe realizar Ia conversidn de cualgquier

cantidad en Pesos a Délares o de cualquier cantidad en Délares a Pesos, & Fiduciarie realizard
as con la casa de cambio o lesorcriz de Ia institncién

iones de cambio de div de ca lesore

dichas ope
financicra donde cstén abicrfas las cuentas, er la medida er que of tipo de cambio y demés
términos comerciales oftecidos por dicha cass de cambio o fesoreria scan en trininos
comperables @ aquéllos prevalecientes en el mercado para eperaciones similares a la que se esté
ltevando a cabo, a menos que fo contrario le sea instruido por cscrito por la Parte Controladors
comrespondiente, en la fecha en que dichs conversidn deba realizarse de conformidad con el

6.43 Invorsion de Fondos en las Cuentas del Fideicomiso

{a) lnversidn de Fondos en las Cuentas del Fideicomiso. [l Fiduciario invertird jos
fondes depositados en cada una de las Cuentas del Fideizomiso en Inversiones Permitidas de
conformidad con esta Clansula 6.23 (Tnversién de Fondos en las Cuenras del Fideicomise) en la
medida maxima posible en atcpeidy a (i) las denominaciones disponibles de las Inversiones
Permitidas en las cuales dichos fondos puedan ser invertidos de conformicdad con esta Cléusula
6.23 (Inversion de Fondos en lay Cuentas del Fideicomiso) v (if) el salde disponible cn cada
unz de fas subcuentas de la Cuenta del Fideicomiso.

by I ias. En cada Dia Habil el Fiduciario deberd invertir los fondos
depositados en cada una de las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Pormitidas de
conformidad con esta Clausula 6.23 {(Imversion de Fondos en las Cuentas del Fideicomisa),

N
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sienipre que di
pre gue di

08 FoT < 4
v condiciones de este Contrato,

{c} Instrucciones para Inversion. El Fiduciario invertird fos {fondos depositades en las
Cuentas del Fideicomiso en la torma en que Je sen especificada mediante una Notificacinm de
Instruccioncs para Inversién, Dichas instrucclones podran ser instruccioncs geacrales (que
permanecerdn vigentes va sea por el periedo seflalado o hasta que sean sobrescidas por nuevas
instrucciones) o instruccioncs entregadas com fespecto a inversiones o a Cuenfas det

Fideicomiso especificas.

{(dy Limitaciones con Respecte a Cuentas Fspecificas. La inversidn de fondos
depositados en las Cuenfas del Fideicomiso deberd cumplir con las siguientes limitaciones y
‘iones de cada una de las subouentas que Jas integran (y cualquier Notificacion de
para Inversién que sen inconsisiente con fo sefialado cn esta Clausula deherd ser

restri
Instrucciones
ignorada por ¢l Fiduciario, pere finicamente ¢n la medida de dicha inconsistencra):

{i) fondas depositados en la Cuenta de Ingresos deberdn ser invertidos en
Inversiones Permitidas, cuyo vencimicnto final no deberd ser postenor al
Dia Hibil inmediato anterior a la primera Fecha Mensual de Transfercacia
que oeurra despuds de la fecha de dicha inversion;

{if) fondos depositados en la Cucnla de Gastos Administrativos Generales
deberan ser invertidos tnicamente en Inversiones Permittdas, cuvo
vencimiento final no dekara ser posterior al prixner Dia Habil siguiente a ke
fecha de dicha inversion;

(ii))  fondos depositados er 1a Cuenta de Distribuciones debordn ser inverfidos
tmicamenie en donde instruya el Estado, v en caso de que no have
instruccién alguna al respecto, serdn invertidos en Inversiones Permitidas,
cuyo vencimiento final no deberd ser posterior al primer Dia Hébil
sigriente a la fecha de dicha inversidn;

(iv}) fondos depositados en cada Cuenta de Subfideicomisos debetdn ser
invertidos tnicamente en Inversiones Permitidas, cuyo vencimiento final
no deberd ser posterior al primer Dia Hébil siguiente a la fecha de dicha
inversion;

{v) fundos depositados en cada Cuenta de Fimanciamientos deberdn ser
invertidos tnicamente en Inversiones Permitidas, cuyo vencimiento final
no deberd ser posterior al primer Dia Habil sigujepte a la fecha de dicha

inverside;

(vi)  fondos registrados o depositadvs. segiin sea el caso. en la Cuenta de
Gasfos  Administrativos  del  Financiamiento deberdn  ser invertidos
Gnicamentc oo Inversiones Permitidas, coye vencimiento final no deberd
ser posterior al primer Dia Habil siguiente a la fecha de dicha inversion:




(vif)

(viii)

{ix)

(x}

o~
-t
—_—

fondos registrados o depositados, segim sea el caso, en la Cuenta de
Primas deberdn ser invertidos tmicamente en Inversiones Permitidas, euve
vencimicnto final no deberd ser posterior al Dia Hibi} inmediato anterior a

o

1z fecha en la que las Primas de Sopene Crediticie sean exigihles:

fondos registrados ¢ depositados, seglin 3ea el caso, en cualguiera de las
Cucntas de Page de los Finznciarmientos deberan ser invertidos en
Inversiones Pernitidas, euvo vencimiento final no deberd ser postertor af
Dz Habil inmediato anterior a Iz Fecha dc Page Progrumada dol
Financiemicnte para cl Financiamiento para ¢i cual se abre dicha Cucats
de Pago de los Financiamientos que ociwra con posterioridad a Ia focha de
dicha inversion:

fondos registrados o depositados, mosea el caso, en o Cuenle de
Reembolso deberan ser invertidos dnicamente en Inversiones Permitidas,
cuyo vencimicnto final no deberd posterier al primer Dia Habil
siguiente a la fecha de dicha inversion;

segin sea el caso, en cualquecra de las

fomdos registrados o df_pcmtddu"
Cuentas de Reserva del Servicie de la Deuda deberdn ser invertidos

Inversiones Permitidas, cuyo vencimiento final no debers ser posterior al
Dia Habil inmedisto unlerior a la sigutente Fecha de Pago Programada det
Financiamiento para el Fizanciamiento para la cual se abre dicha Cuenta
de Reserva del Servicio de ln Deuda;

@

aparmdn A
. CI3 ja Lluenta do

1 584 €1 Ca

fondos 3

Prepago que fueron dcposttados co fa Cuenta de Prepago para amortizar
anticipadamente Financiamientos deberdn ser invertidos en Tnversiones
Permitidas, euyo vencimiento final no deberd ser posterior (x) tratindose
de upa Amortizacion Aaticipads Voluntaria conforme a una Notificacion
de Amortizacién Anticipada del Financiamiento, al Dia Hab! inmediato

fa Fecha do Amortizacion A’]hcit:uuu del Financiamiento

antcrior a la Fecha de
propuesta para dicho Financiamiento o (¥) tratandose de una amortizacion
amticipada de un Subfinanciamiente conforme a una Notificacion de
Amortizacidn Anticipada de Subfinanciamiento, al primer Dia Habil

siguiente a la fecha de dicha inversion;

| case, en la Cucnia de
o las

9 g & uegnn §ea o
Rucm’soq p01 E_]OCUCIOI] dcbc ran sor invertidos  solamente
Inversiones Pormitidas, cuyo vencimienta final no debera ser posterior aj
primer Dia Habil siguiente a la fecha de dicha inversion; v

fondos registrados o depositados, segun tea el caso, en cualquier ofra
subcuenta o cuenta, deberan ser invertidos en Inversiones Permitidas, cuyo
vencimiento final no deberd ser postedor al Dia Hébil inmedizlo siguiente
a la fecha de dicha inversion



te) Repertes por el Fiduciario. Bl Fiduciario deberd proporcionar reportes (estados de
cuenta) mensuales que cstablezcan los tipos, montos ¥ vencimicotos de Jas Inversiones
Permitidas en las cuales los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso estan invertidos. s
més tardar en los primaros 10 {diez) dias nawrales del mes calendario inmediato sigiertc,
contorme & lo sigwente:

{i) Al Estado, a la Parte Controladora del Fideicorniso y a las Agencias
Calificaderas, de todas y cada una de las Cuentas del Fideicomisa,

(il A cada Acredifanic, 2 cada Causahabiente, a cada Parte Confroladora del
Financiamiento v a cada fiduciario de cada Subfideicomiso, de todas las
Cnentas del Fideicormisoe (pero agregando cn una sola cuenta todzs las
Cuentas de Subfidsicomisos v todas las Cuenlas de Financiamientes ¥ sus

subcuentas):

Gif) A cada Acredifunte. a cada Causahabiente v & cada Parte Controladora de!
Tinanciamiento, de fa Cuenta del Financiamicnio (y todas y cada una de
gus subcuentas) del Financiamiento correspondiente; y
A A cadas Aduciane de cada icomise ¥ a cada Parte Controladora del
Financiamiento, de la Cuenta del Subfideicomiso (y todas y cada una d
sus subcuentas) del Subfideicoiniso correspondiente, sicrmpre y cuande ¢l
Fiduciario reciba del fiduciario del Subfideicomiso correspondients, ol
estado de cuenfa corvespondiente.
(fy  Responsabilidad del Fiduciario en Inversiones Permitidas.

(i) ¢l Estado, los Acreditantes, los Causahabientes v los fiduciarics de los
Subfideicomisos en este acto o al aceptar ser fideicomisarios de este
fideicomiso liberan al Fiducizric de cualquier responsabilidad que se
derive de la comprz o venta de las Inversiones Permitidas, asi como pot
cuzlguier pérdida o menoscabo que pudiera atectar al Patrimonie del
Fidcicomiso, en ta medida en que las acciones del Fiduciaria con respeclo
a dichas Inversiones Permaitidas hayan sido realizadas de conformidad con
los i¢mmines de este Contrato y con Jas Notificaciones de Tnsbrucciones
parz Inpversién que de vez on cuando sean entregadas al Fiduciario de
conformidad con cste Contrato. No obstante lo anferior, el Fiduciaric
e¢siard sujcto en todo momento a las disposiciones legales y reglamentarias
de: Ta legislacion mexicana y las disposiciones que regulen la inversion de
activos fideicomitidos por parte de fiduciarios.

[§1)] serd responsabilidad dnica y exclusiva del Bstado nformar al Fidusiano et
régimen fiscal aplicable al Estado. El bstado libera al Fiduclrio de
cualquier responsabilidad que derive de cualquier pago realizads de
conformidad con {os rminos de este Conirato,

{iii) ol Fiducizrio no soré responsable por pérdida alguna que sufran fas
Inversiones Permitidas con relacidn a su precio de adoguisicion o venta, por




Luociuaciones en el mercado, o con relacidn a ingresos o pérdidas
relacionadas con las mismas, en el enfendido de que ¢l Fiduciario debera
obrar sigrmore de bucna £y como buen padre de familia. giendo
regpopsable de Ias pérdidas o dafios que rL\nli nopor su pegligencia on
términes del articule 397 de la Ley General de Tintlos y Opersciones de

Crédiio.

(iv) El Fiduciario s6lo estard obligado a imvertic si ef Patrimonto del
Fideicomiso cucnta con recursos por los montos minirnos suficicntcs para
reaiizar las inversiones de conformidad con la situacion del mercado asi
como de acuerde con las disposiciones vigentes al momenio, para acceder
al tipo de inversidn que correspanda en términos del presente Contrato v si
los monies fuersn inferiores, se entenderd como insiruido exprosumente

para dejer los recursos a la vista.

(v} La compta de valores ¢ instrumentos de imversion se swotard & los
horarios, disposicién y liquidez de los mismos v a lag condiciones del
mercado oxistentes en el momento en gue ¢l Fideciaric realice la
operacion, sin perjuicio de lo scilalado en esta Cléusula 6.23 (Ineersion de
Fomdos en fas Cuemas del Fideicomiso).

{r) Calcalo del Saldo. Fo tedo momento ¢l saldo acreditado do cualquiera de las
Cuentas del Fideicomise, deberd ser equivalente 2 la suma de (y) el valor de cualquier Tnversion
Peemitida efectuada con fondos acreditados a dicha cucrta, v (2) el saide de dinero cn ofective
de dicha cuenta en dicho momento.

6.24 Reporte de Informacion de las Cuentas del Patrimonio del Fideicomise

En atencion 3 una solicitud razongble entregada por escrito, el Fiduciario deberd eotregar o
cualquier Persona de las sefialadas en fa Clausula 6.23(c) (Reporfe* por el Fiduciario} ona

Notificacién del Estado de Cuentas del Fideicomiso que contenga informacion respecto a los
¢desde 1a fecha del reporte 2 ruotra ne fuere

tos gue Loghgoman sedn A 1t
10 hubieren sido uepasmdes

sspecificadz en dicha solicitud) ¥ el monto en deposite on cse momento en las Cuentas del
Fideicoriso rospecto de las cuales dicke Persona tengs derecho a ser informada conforme a

dicha Clausula 6.23(e) (Reportes por ¢ Fidocigrio), B! Fiduclario deberd mmorizar (de

confarmidad von sus respectivas politicas) a cada institucidn bancarta a raves de la cuat dichos

montus sean mantenidos o depositados para que proporcione ]a mtnrma(_ ion LUHCprJlLIE‘[ﬁL &
20N Propositos

<
SC¢ 18 Iecnd Qo repor

oo g través de meding

<
AOCQs0 a raves Jde med

informativos.

=

6.25 Medidas Preventivas

T} Fideciario ha explicade claramente y en forma inequivoca a las Partes del prasente
tdeicomniso ¢l contenido del numeral 5.4 de Ias Reglas de! Banco de México. En este acio ¢l
Fideicomitente aprueba y auloriza expresaments ai Fiduciario actuando como Aduciaria de este

Fideicomise para quc cn cumplimiento dzl presente Fideicomise y de las disposiviencs

licables celcbre operaciones con ol propio Fiduciarie, actuando por cuenta propia, eutre las

ot
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cug nmL para la I’LCCpuIOD de I
clausnla como autonzacion p;rmanmltt, sis per_mwm de Las dt‘m't\ dnpfusmonec de u:.’p
Comirato. Fn la celebracion de las oporaciones que realice el Fiduciario, actuando por cuenia
nropia ¥ en su calidad de Fiduciario del Fideicotnise, dichas operaciones no podran compensarse
ni extinguirse por confusion. Asimismo, manifiesta el Tiduelarie, que no existe una dependencia
directa er » v ¢l Area de tesoreria de ln propiu institusion v que realizara las operaciones a
que se refiere la preﬁmtc clausula su;dandow estrictarmente a sus poimcas internas y a las sanus

pricticas finaucicras,

Clausela VI Docunicntos de Soperfe Crediticio

[os Documentos de 1a Operacion de cada Financiamiento preveran las disposiciones sobre la
custodia, posesidn, ransmisidin, cutrega, devolucidn, idnwines v demds caracreyisilcas de los
Documentos de Soporte Crediticio.

Citusula VI Financiamienios v Subfideicomises

8.1  Notificaciones de Financigmiento v Subfideicomiso

(a) Cada uno de los Tinanciamientos tendrd las caracteristicas especificadas en fa
Notificacion de Financiamiento entregada al Fiduelaric por el Istado en relacion con dichoe
Financlamiento,
risticas especificadas en la
v relacion con dicho

() Cada uno de los Subiideicomisos tendrd las caract
Norificacian de Subfideicomiso eniregada a

Subfideicomnuso.

(¢) Toda Notificacién de Financiamicnio y Notificacién de Subfideicomise deberd
cspecificar el Porceniaje de Participacién del Finapciamiento o Sublideicormiso respeclivo.

Dicho Porcentaje de Pasticipacién podra ser fijo durante toda la vida del Financiamicato o
Se_tendrd por no catregada al Piduciario ¥ no producird

o podra set

lguno cualquier Notificacién de Fipanciamiento o cuzlguigr Notiffcacién de
los demas Financiamictitos  v'o

efecto legal
Subfideicomise que por si sola o conjunfamente con
Subfideicamisos entonces cxistonies, ocasivne o pucda crasionar que en_cualgiicr mommento ¢!

:
Porcentaie. Afectado sea superior a la unidad {1.00), salvo por {i) up Financiamiento o
‘%Ubflnanmam ento que s¢ utilice para un refipanciamiento que, después de darle efecto al
relinancis iome que ¢l Porcentaje Afectado no exceda de Ia unidad (1.007; v asi debe
de constar en la nomua\.lon correspondiente, en ctye caso, el Porcentaje de Participacida del
Financiamienic o Subfideicomiso se entenderd que es por el monto maximo posible a efecto de
que el Porcemtaje Afectado no excede de la wpidad {100} y. uma vez dado cfeete al
refinanciamiente, el Porcentaje de Participacion scré aquel gue aparezea en la Notificacidn de
Fmanmarﬂlemo oen la Notificacidn de Subfdeicomiso, segin corresponda; o (ii) més de un
izo cuyos Porcentajes de Participacion aumenten con mobve
de la entrega a] lldUCu i de una Netificacién de Variacion del Porceniaje de Partivipacion, en
enyo caso los inerementos en el Porcentaje de Parlicipacidn se hardn a pro-rafa entee todos los
Fipanciamienios v'o Scbfideicomisos respecto de los cuales se haya preseptado una




Ura vez gue sc notifigue que procede la reduccidn del Porcentaje de Participacion
mediante una Notificacién de Variacion del Porcentaje de Participacion, ¢! Fidueiario deberd
reducir of Porcentaje de Participacion al Porcentzje de Participacién previste cn la Notificacion

de Financiamicnio o Subfideicomiso correspondiente.

8.2  Terminacion de ios Financtamientos ¥ Subiideicomizos

{a) Al memento de que ol Fiduciario reciba una Notificacién de Vencimiento
Anlicipado con respecto a cualquier Financiamiento o Subfideicomise el galdo insoluto con
respecto & dicho Financiarento o Subfideicomise, asi comu cualesquiera otres cantdades
pagaderas con respecio al Finapciamiente o Subfideicoraizo, si lag hubicte, se entenderdn
automdiicamenie vencidas y exigibles sin que sea necesaria aceion alguna de tos Acreditantes o

de cuaiquicr otra Persopa.

(b} A partir de que el Fiduciario reciba una Notificacidn de Variacidn del Porcentaje

¢ Parlicipacion, el Porcentaje de Participacion a dicho Finapciamicnto o Subfideicomiso se

reducird a 0% (cero por cicnte). A partir de la recepeidn de diche rotifivacion, el Fiduciario

deberd  interrumpir of registro, fondeo v abono de las Cuentas de! Financiamiento
correpondiente.

{c} A partir de la recepeidn de una Notilicacion de Mo Adeudos por parte del
Acreduante correspondiente, dicho Acreditanie dejard de tener derechos fideicomisarios bajo ol

presente,

B.3  Documenios de la Operacion

Los Documentos de la Operacién v, cn su caso, los Documentos de Soporte Crediticio respecto
de cada Financiamicnto, Subfideicomiso y/o Subfinanciamiento contendrdn las disposiciones
relativas a las caracteristicas de jos Financianiientos, o Subfinanciaminetos, segiin sea eof caso:
los términos para la contratacion, pago, amortizacidn de los mismos; aplicacién de recurses en
caso de gecucion; los Soportes Crediticios que, en su caso haya; los deberes del Fiduciario o, en
su caso, del fiduciario de los Subfideicomisos; las facuitades y obligaciones de los Acreditantes v
loz Agentes de Pago v demds términns v condiciones aplicables.

9.1  Obligacionee del Fidueiario

(a)  FEilFiduciario tendrd las signienies obligaciones;

(i) Ei Fiducizrio deberi curaplic con las obligaciones especiticaments
determinadas en el presente Contrate v en fos demés Documenios de la
Opneracién de los cuales sea o haya de ser parte.
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(iv)

{v)

El Fiduciario deberd selicitar ¥ obtencr del Estado, ¥ ¢l Ferado debers
entregar sin demora al Fiduciario (o deberd causar que otras Personas
entreguen scgun sez necesario} os reportes ¥ demés informacién que sea
necesaria en la opinidn razonable del Fiduciario, de vez ca cuando, para
permitir gue e} Fiducianie cumpla con sus obhgat‘-mnes contorme a los
Documentos de fa Operacion de Tos cuales sea o haya de ser parte.

EI Fiduciario deberd preparar, conservar, entrcgal v omantener en todo
ticmpo a su disposicion oportumamente de ver en cuanda, z iravés de
medios  electrdnicos wo copiz fisica a los  Acreditantes, a los
Causahabientes, al Eswado v a las Agencias Calificadoras v, en su caso, &
la CNBV. lz BMY, Indeval v ofras autoridades {inancieras de conformidad
con la normatividad aplicable, la informacitn v documentacidn financiera
v de ofre tipo que sea requerida relativa al presente Fideicomiso, & los
Financiamientos, a los Subfideicomisos v a los Subfinapcimmientos
incluyendo, sin limitar, la informacién que deba publicarse a través de las
piginas de Internet de fa BMV o los sisternas electronicos de la CNBV
respecto del Fideicomiso, de los Financiamicntos, de los Subfideicomisos
o de los Subfinanciamientos de copformidad con la legislacion aplicable,
con el presente Contrate v fos demas Documentos de la Operzcion de los
que sea o haya de ser patte, incluyendo de ser aplicable, la informacion
descrita en s Clansula 4.033.00 v fa Clansuia Segunda del Capitulo
Quinto del Titulo Cuarto de! Reglamento Interno de fa BMV.
Asimismo, el Fiducizrio deberd designar a las personas respansables de
entrcgar a la CNBV y a la BMV la informacion relacionada con &
Fideicomiso que se requiera sca entregada de comformidad con la
legislacidn aplicable y Jos reglamentos frternos de la BMV y notificar a la
CNEV vy ala BMV de dichas designaciones.

El Fiduciaric debera proporcionar a los Acreditantcs, a los Causababierntes

al Fstado s mformacidn v repories financieros y administrativos a
efecto do permitir que dichas Pattes supervisen lu admindstracion de ssie
Fideicomiso y las acciones del Fiduciario, incluyendo, sin limulan
(v} Reportes financieros y otra informacidn financiera que deba ser
eniregada conforme al presente o conforme a cualquier ofre Docummento de
la Operacién; y (f)sin demora, a partir de que scan soliitados,
cualespuiera ofros teportes o declaraciones que los  Acreditantes,
Causahabientes o el Estado pudicran razonablemente soliciar por escrito
de conformidad con ¢l presente Contrato, en ef entendido de que los gastos
adicionales razonables on que incurra ¢l Fiduciario en relacidn con la
preparacion de dichos materiales constituirdn Gastos Administrativos del
Financiamiento conforme al presente Contrato.

Entregar timestralmenie o la CWNBV, la BMV, Indeval y/u otras
autoridades financieras, toda lz iaformacidn y documentacion que se
requiera conforme a fa legislacion aplicable, incluyends le infornacion

que deba ser publicada en las péginas de Iniernet de la BMV o loe
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sistemas electrénicos de 2 CNBYV, de confornmidad con el presente

Cuntrato.

(vi}y  Cumplir con cualesquicra obligaciones previstas en fa Ley de Acceso a la
Informactin Publica del Estade de Sonora.

(b)  E! Fiduciario accpta quce, en caso de meumplimicnto de sus cbilgaciones definidas
en el presente de conformidad con la Cliwsula 4.005.08 subscceidn 11 del Reglaments
Interno de la BMY, de ser aplicable, ¢l Fiduciario estard sujeto 2 las medidas correctivas v
diseiplinariag a ser aplicadas por los entes disciplinarios ¥ a través de los procedimientos
establecidos en el Titulo Undécime del Reglamento Interne de la BMY

(¢} Escepto en la medida exnresamente establecida en el presente Contrato, nmguna
disposicion de esfe Confrafo exigird al Fiduciario que wvtilice o arricsgue sus propios fondos o
incurra de cualquier otro modoe en obligacionss financieras en el desemperic de sus fungiones
canforme al presente Conirato o a cualgquier otro Documento de la Operacion del que &5 o sea
patte o en &l gjercicio de cualguiera de sus derechos o facultades establecidos en los mismos,
In la medida en que el Fiduciario utilice sus propies fondos en el desempeno de cualquiera de
sus funciones conforme al presente o a cualquier ofro Documento de la Operacion, tendrd

derecho a recibir el reembolso de dichos gastos del Patrimonio del Fideicomisa.

9.4  Derechos del Fiduciario

(a) El Fiduciario podrd basasse completamentc en cualquicr documomio gue
razonablemente considere como awténtico y gue hubiese sido firmado u otergado por ta Persona

Aabids o mve cas srmfnrras o Tas somsarmmiamtas o mava dicha docimeriin o po n—n s eyl
GEDIGA ¥ (U 588 CONIOTTAE & (05 IeGuUeTIindnios QUe pard GiCho GOCUMICTRE 5¢ Lsupllen on &

presente Contraio. Fl Fiduciario no tendrd gue invesligar hecho o asunte alguae asentado en el
documento. Sin cubarge, en &) caso de cualguier aviso o instruecidn que especificamentc
requiera ser entregado al Fiduciario conforme a cualquier disposicion de cste Contrato, el
Tiduciariu deberd examingr dicho documento para determinar si cumple ¢ po con los requisitos

del pn:\.ntc Contrato (sin que deba coufirmar o invesfigar la veracidad de los cdleulos

13 -~z harhno acantadac en dicha dacameninl
1oF GUGE nechos aseniacos e aicho gocumento),

azer
[yt

(b} F! Fiduciario no cstard obligado a realizar mngin acto que pudiese resultar en un
desembolse adicional de las Cucnias del Fidcicomiso aparte de aguellos desembolsos
cspecificamente previstos en el presente Contrato, si no es instruide por la Parte Controladora
quc corresponda de conformidad cor el presente Contrato. Para los efectos de este pirrato, por
“Parte Controladora quc cgl_rcshnnr’t'a s entiende fl\ si dicho desembolso adicional pI(l‘\-’iL’:nE‘ de

una Cuenta de Fmdncnnuemo {o dz alpuna de sus subcuentas), la Parte Controladora del

Financiamienta respecto de dicho Financiamicnte; (i} si diche desembolso adicioral proviene
de una Cuenta de Subfideicomiso (o de algunx de sus subeucatas), o Parte Controladora del
Subfidcicomiso respecto de dicho Subfideicomiso; y (i) si dicho desembolse adicional
proviens de una Cuenta del Fideicomiso que w0 o5 uns Cuenta de Financiamiznio ini una de sus
suhcusntas) ni una Cuenla de Subfideicomisoe fat uns de sus subcuentas), ni de la Cuenta de

SRRCUNNAE) 7

Distribueiones, Ia Parte Controladora del Fideicomisa,
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10 fleve a cabo una zecidn de

{c) Sien cu‘ilquier moinento se {‘equierc quc ¢l Fidn
cmergencia sin la instruccion de una Parte Controladora, v {2 omision de tomar dicha accién de
emergencia podria resuliar en una afectacion del Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario

podrd actuar a su sela discrecién comp buen padre de familia y de conformidad con el prosente
Contrato,

(d)  Como condicion para sfercer o detar de ejercer cnalquier accion por el Mduciario
baje los Documentos de Ja Operacion de [os cuales es o sea parte, el Fiduciardo podra consultar
v obtener asesoria de ascsores Jegales, ascsores contables y olros expertos on relacidn con o
desempefio de sus obligaciones de conformidad con los Documentos de Ja Operacion de oz
cuales es o sea parte, ¥ la asesorfa de dichos expertos serd una completa autorizacién y
proteccion de responsabilidad con respecto a_cualquier accidn tomada ¢ omitida de buena fe v
tio conforme a los Documentos de fa Operacion de

basandose en dicha asesoria por el Fidue
ios cuales e o sea parte.

{e) El Fiducianio podra cmplear o contraiar a los asesares, contadores, valusdores u
otros cxportos o consejeros que razenablemenfe requicra para determinar v hacer valer sus
derechos y cumplir con sus obligaciones bajo el presenie Contrato ¥ no sera responsable por e
comportariento por parte de cualesquicra de aguellos, 1 menos gue su designacion hubicse
derivado del dolo, mala fe o negligencia del Fiduciario, cuande asi lo detennine en senfencia

firme Ia autoridad judicial competente.

{f) E! Fiduciario nu tendrd més obligacionss que aguellas expresamente previsias en
cate Contrato v en los otros Documentos de la Operacion de los cuales ¢s o sca parte.
8.3 Defensa del Patrimonio dei Fideicomiso
fa) En caso de que el Fidociany rectba una potificacion o demanda judicial o de
cualquier otra naturalcza, ya sea judicial, adn:dnistrativa o arbitral, con respecto al Fideicomise,
el Patrimonio del Fideicomise o este Confrato, el Fiduciario debera entregar una copia de dicha
notificacion o proceso a cada una de las Partes Controtadoras v al Estado en forma inmediata

(b) Sujcte a lo dispucsto cn la Clausula 9.3(c) (Defensa del FPurimonio del
Fideicomiso} ¢l Fiduciario no estard obligado a defender el Patrimonio del Fideicomiso en
procedimiento alguno, ya sea existents o probable, solamente s el Fiduciario (v) oforza a las
personas indicadas por la Parte Controladora que corresponda todos los poderes y ofras
facultades que, a juicio de Ja Parte Controladora que corresponda, sean noccsanios o
cony la defensa del Pairimonio del
Fideicomise o diches procedimientos, ¥ (z)coopera eon Ia conduccion de  dichos
procedimientos como razonablemente lo requiera fa Parie Controladora que corresponda o las
personas designadas por dicha Parte Controladora. Para los efectos de esle inciso, por “"Parle
Controledora gue corresponda”™ se entiende (B si el Patrimonio del Fideicomise objeto de
on saldos de una Cuenta de Financiamiento (o de alguna de sus subcuentas), la Parte
Controladera del Financiamiento respecto de dicho Financiamijento; (i) g1 of Pa nio del
Fideicomiso objeto de defensa son saldos de yna Cuenta de Subfideicormiso (o de alguna de sus
subcuentas), la Parte Controladora dei Subfideicomise respecto de dicho Subfideicomiso; v
(iif) si e] Parrimonio del Fideicomise objeto de defensa son bienss del Fideicomiso distintos de
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clamiento (0 wna de sus subcuentas) o de una Cuenta de
subeuentas). la Parte Controludora def Fideicomniso

saldos de una Cuenta de Fi
Subfideicomise (o una de sus

{c) El Fiduciario, basdndose en la opinidn de sus propios asesores legales o
independencia de cualesquicra instruccionss en centrario de cualgmier Parte Controladora o de
cualquier otra Persona, debera intclar v proseguir las reclamaciones o defensas que tenga contra
cualquier Causahabiente bajo cualquier Documento de Soporde Crediticio, y deberd contratar
fos asesores legales u otros asesores que el Fiduciario considere razonablemente necesario en
cualguier disputa conforme a los Documentos de Saporte Crediticio (los costos razoenables v
documentados de los cuales serén un Gasto Administrative General o un Gasto Administrativo
del Fimanciamiento, sCgun Correspondﬁ} en cada caso actuando scgun fa discrecion del
Fiduciario como buen padre de familia pera preservar ¢l Patrimonio del Fideicowiso. ¥ duberé
ignorar cualesquicra instruceiones u drdenes de diche Causahabiente {ya sce come Parte
Conireladerz o de otro mode) en Ia medida en la que dickas insrucciones u ordenes se refieran
a dichas disputas, reclamaciones o defensas.

8.4  Limitagion a la Responsabilidad del Fiduciario

(a)  Sujete ala Clausula 9.4 (6 (Limizacion a la Responsabilidad del Fiduciario),

[§]] Las obligaciones v responsgbilidades asumidas pur el Fideciario bajo
cualquier Documento de la Operacion del cual es 0 sca parte deberdn se
umplidas con cargo al Fideicomiso, sin que el Fiduciario resulfe ohligade

o responsable en forma alguna en su capacidad individual; ¥

5¢ "’\.—Ule o N
indemmnizacion por virmd de este Contrato o de cualguier oo Dﬂcumbﬂt(}
de la Operacion de parte del Fiduciario, dicha obligacion deberd ser una
obligacién del Fiduciario actuando sélo on su capacidad de Fidueiario del
Fideicomiso y no en su capacidad individual v deberd ser satisfecha
exclusivamente con e Patriinonio del Fideicomuse y otras cantidades

g PR SRRy [ S N Y or ol pordatoe
retenidas POT Cr Figuciarns on tm caracicr,

(b) ™o cbstante cualguicr disposicion en contraric en este Conirato, la institucion que

the como fiduciario conforme a oste Confrato serd responsable por sus acios ncgligonies,
; §in

mala fc o doto, cuando asi lo determine er sentencia firme la autoridad judicial competente;
embvgo no serd responsable por cualquier aceidn que Heve a cabo u omita llevar a cabo sujcto

arie), de conformidad con una

a lot dlsp” sto en la Cliusnla Q_Z(a;\ (Derarhor ded Fich gl
{

nuiificacidn o struccién recibida de una Parte Controladora conforme a este Contrato, Las
Partes Controladoras serdn responsables por los actos llevados a cabo u cimsiones de fa
institucién gue actie como Fidueiario o por cualquiera de sus funcionarios o empleados, cn
cumplimiento de las instruccionss giradas al Fiduclario. Asimismo la Parte Controladora
correspondiente sera responsable en case de que haya instrufde u ordenadoe al Fiduciario a
flevar 2 cabo algin acte en comravencién o imcumplimisnto de cualguicr disposicidn del
presenie Conirain o cualguiera de los demds Documentos de Ja Operacién de los cuales

Fiducianio es o sca parte o de otro modo haya actuado flegalmente.

9]

Eivi)




{c) Las Parics canvienon ecn gue el Fiduciario inicamente actuatd en los

las instrucciones que reciba por las personas awterizadas segin corresponda bajo este Commru
asi come de conformidad con los demds Idrminos esiablecidos en este Contrato gque sean

aplicables al Fiduciario.

B

{d} Cuande el presente Contrato estabieres que ¢l Fideicomiso ex el acteeder o
deudor respecto de cualquier aceidn, derecho u obligacion, se entenderd que el sujeto de dicha
accion, derecho u obligacidn ¢s cf Fiduciaric, no en lo personal, sing actuando exclusivamente
cn su caracter de fiduclario de confurmidad con el presente Contrate v hasta donde ol

Patrimonic del Fideicomiso alcanee,

8.5  Compensacién al Fiduciarin
Les honorarios gue s¢ causen conforme a lo previsio en el pr
cargo al Patrimonio del Fideicomiso la cantidad sciialada cn ¢f documento que se acompaiz &
este Confrato como Anexs AA. Los honerarios determinados cn csta Claosula causardn
Imprresto al Valor Agregade de conformidad con [a legisfacion aplicabice
Dichos honorarips y otras compensaciones comstifuirdn Gastos Adminisiratives Geacrales

ente contrsto s pagar:’m con

conforme al presente Contrato.

8.6 Renuncia v Sustitucidn del Fiduciario

(2}  Fl1 Fiduciario podra renunciar a sy cargo tinicamenle en fos casos especificados y
conforme a lo dispucsio en el artfculo 391 de fa Ley General de Titulos v Operaciones de
Crédito. [ Fiduciario debera proporcionar 2l Estado y & cada Parte Controladora, un aviso con

por lo menos 60 dias de anticipacion, por escriio, de cualquier renuncia, ¥ en cualguier caso,

dicha rennncia no serd efectiva hasta gue ol Fiduciarie sustitute haya sido nombrado y hava
aceptado dicho nombramiente de conformidad con esta Clausula 9.6 (Renuncia y Sustitucion
el Fiduciario).

(b) La Parte Controladora del Fideicomiso junte con el Estado. tendran el derecho de

1oe nl Tldnadnein e ,..mlm..‘.w e mam b € Argimmar o 1mm Lidhisiarin orratitofa woar maddl
ICIGTI0 ON CHALGUICT THOMCHIo ¥ 4 QeSignar a un migutiand SUsuiio, por meGlo

T
de la entrega de una notificacion por escrito de dicha remocion o nombramicato al Fidu
a cada Partc Contreladora. Dicha romocidn no scrd cfectiva hasta que ¢] Tiduciario sustituto
haya sido nombrado v haya aceptado dicho nombramiento de conformidad con esta Clausula
9.6 (Renuncia y Susiitucidn del Fiduciariv).

{c} La renunciz o remoecian del Fiduciario ¥ in degigtm_i@ del Fiduciano susiitulo

cutrard en vigor cuando el Fiduciario sustifuto acepte el cargo, como se establece en ests

Clausula 9.6 (Renumeia 3 Sustinucion del Fiduciaria).

(d) Si el Fiduciario renuncia o es removido, o si por cualguier razdm c] cargo de

Fidneiario se encuentra vacante (] Fiduciario en tal caso serd referido en cste COU!T'}?D como ¢
Fiduciario sustituide), la Partc Controladora del Fideicomiso junte con el Estade, designarin

prentamente un Fiduciario sustituio.

(e)  El Fiduciario sustitufo dard aviso por escrito de sy acepracién el Fiduciario
tituide, a la Parte Centroladora del Fideicomiso, al Estado v 2 cada Parte Controladors.




Inmediatamente despuds, Ja remocidn o sussitucion del Fiduciario sustituido surtird efectos v =i
Fiduciario sustituto tendrd todos los derschos godultﬁ y obligaciones del Fiduciario conforme a
esle Contrato. Bl Flduciario sustituido c:b i transmitir promtamente ¢ Pawimonio del
Fideicomise v cualesquicr otros activos de los cuales es (idar en su cardeter de Fiductarie, al

Fiduciario sustituto,

() Si el Fiduciarie sc fusivna con, o se frensforma enm, o trapsmite todos o

sustancialmente todos sus negocios fiduciarios o activos a ofta suciedad o instifucién bancan,
Ja sociedad que yesulic o subsisiz & sea beneficiuria de la transmision, sin necesidad de ningiin

acio posterior, serd el Fidnelario sustinuto.

(g) EiFiduciario ¥ cualquicr Fiductario sustituto designado bajo este Contrato deberd
ser uma mstitucion financiers mexicana aceptable para fa Parte Contreladora del Fideicomise.

9.7  Indemnizacidn al Fiduciario.

El Patrimonio del Fideicomise estard a disposicion del Fiduciario para indemuizarlo por toda y
cualquier fesponsabilidad, dafio, obligacion, demanda, sentencia, TransacciGn. requerimicnto,
gastos y/o costas de cualqmcr naturaicgs, mchaycndo los homorarios de abogados, gue dircela ©

. T T woreridn T oo 1
wurrida per. COR NOLve O

indirectamente se ndg,dn valer como resultado de, impuesia sobre, il
como consecuencia de actos realizados por el Fiduciarie en cumplimiento del presenie
Contrato{incluyendo cualesquiera dafios o DuithClOS derivados de cualguier accion llevada =
cabo por ¢l Fidueiario de conformidad econ la Clausula 9.2{c)}Derechas del Fidueiario), v la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso (satvo que cualquiera de los anteriores sea consecuencia
del dolo, ncghgcnma o mala [e del Flducnno cuando asi lo determine en sentencia firme la

G Thoo 2 - :
5 lleve a caho cualquier acto no antorizado
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por este Contrato} o por cualesquiera reclamaciones, mulas, penas v cualquier otro adeudo de

cualquier naturalcza en relacion con el Patrimonio dei Fideicomiso o con esic Contrato, ya sea
ante autoridades administrativas, judiciales, wibunales arbitrales o cualguier otra autoridad, va
sez de cardeter local o federal, de la Repéiblica Mexicana o exfranjeras.

El Fiduciaric en todo momento actuaré conforme a lo cstablecide en of presente Contrato. El
Fiduciario no scré responsable de hechos, actos y omisiones directas de Fideicomitente, de los
Fideicomisarios o de terceros que impidan el cumplimicnio de los fines de este Fideicomiso, £l
Fiduciario no (endd responsabilidad alguna por su actuacion conforne & este Contrato, siempre
y ctando su acmacmn sex q:,cutﬁda de conformidad com las obligaciones establecidas a su cargo

&
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Asimismo, ¢l Patrimonio del Fideicomiso estard & disposicion del Fiduciario pars indemnizarle
en caso de existr alguna contingencia fiscal derivada de Ta operacion del presente Fideicomiso o
de los demds Documentos de la Operacion ¢2 los cuales s 0 sed parte. Fl Fidaciario iendrd

derecho a scr rupresenfad(: por sus propics asesores en dichos procedimienios. Se deters cubrir
vados con diches procedimientos, ent fa fecha

duciario [os honorano as v costos relac

4] Fiducianio los honoranos, ¢ z2 510! ¥

en gue lo salivite ¢l Fidectario, con carge al Matrimonio del Fideicomise,
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L1 Fiduciario no podré ser obligado a reslizar gasto alguno con cargo a su propio patrimonia, o
incurrir en responsabilidades Ninancicras distintas de Tus que asine en sp eardetor de Fiduciario,
an e cumplimiente de los fines del presente Fidewcomiso, zalvo en casos de dolo, neghigenca o
pala fo del Fiduciario cuando asi lo dstermine en sentencia firme la autoridad judicial
competente o cuando el Fiduciario leve a cabo cuglquier acta no aulerizado por este Conirato.

Cuando el presente Conurato establezea que el Fideicomiso ox ef acreedor o deudor respecto de
cualquier accién, derecho u obligacidn, se entenderd que el sujeto de dicha accion, derecho u
obligacion os el Tiduciario, no cn o personal, sino actuando oxclusivamenie cn s caracter de
fiduniaric de conformidad con ol presente Contrato ¥ hasta donde el Patrimonio del Fidercomiso

alcance.

8.8  Instrucciones v Comunicaciones al Fiduciaxie,

Por o que respecta a las instrucciones v comunicaciones por pasic de cualguier Persona que esté
autorizada de conformidad con el presente Contrato al Fidoeiario, se estard a lo giguzente:

Las Partes han convenido con ef Fiduciarie que todo tipo de mstrucciones relacionadas can ¢l
presemie Contrato scan enviadas: (1) via Telefax/Facsimile o via correo clectronico en &l que
incluva la carta original digitalizada: vfo (ii) por corren. mensajerfa o paqueteria cn carta original
en papel membretado {en todo caso, can aguse de recibide). Ea virtud de Io anterior, las Partes en
este acto autorizan al Fiduciario para que proceda de conformidad con las instrucciones que
reciba a través de los medios apics descritos, motivo por cf cual en este acto lo Hbaran de
cualquier responsabilidad derivada de dichas wransmisiones y se comproracten a indemnizarfo en
tos términos de la Clausula 9.7 (Indemnizacion ol Fiduciario), creeplo en Casu que ¢ Fudu ¥
actiic ¢ contravencion de lo previsto en este Centrate. Lo anterior en ¢l ceatendido de que el
Fiduciatio no serd responsable por actusr en cumplimicnto de instrueciones o notificaciones
Fatsificadas, e el emtendide sin embarga, que el Fiduciario se compromete frente al Estado a
mantener sistemas de seguridad contra falsificaciones conforme a Iz lcgisiacion vigente ¥ a los
uses v $anas vracticas bancarias, sin perjuicio ¢s que ¢l Estado y el Fiduciario puedan acordar los
sisternas de sepuridad v control que pudicran ser implementados por el Fiduriario conira

]

falsificaciones,

En virtud de o anterior, las Parles designaran a las personas y Hstaran sus nombres y firmas
vsando el modelo de certificacion gue s¢ adjunta al presente como Anexo AB para airay dichas
instrucciones al Fiduciaric. Bl Fiduciatio estd autorizade pars actuar de acuerdo a las
instrucciones transimitidas de conformidad con ia presente Cliusula.

Al momento en que el Fidueiario reciba cualquier instruccion de conformidad con el presente
Contrato, el Fiduciaric deberd confirmar dichas instrucciones ielefdmicamente con lafs)
personas(s) autorizadas(s) que designen frente al Fiduciario como tales, en términos del ya
mencionado Anexo AB. en el entendido que ¢l Fiduciario podrd confiar en las confirmaciones
telefonicas de cualquier persona que declars ser Ja persona euforizada. Las porsonas ¥ HEmETos
de teléfonos para cenfirmaciones telefénicas podran ser modificadas s6le por escrifo
debidamente recibide v confirmado por el Fiduciario. Las Partes acuerdan que  esic

procedimiento es comercialmente razonable.




El Fiduciario tendrd discrecionahdad, sicmpre v cuando sea con motive o sospechi razonable,
para actuar o no y/o para sohettar copfirmacion de cualquicr trangmision reeibida conforme 4 la
prescate clausula, en el entendido gue, cl Fiduciario nofificers a las Partes, lo mas pronto posible
of dste ha decidide diferit ef levar a cabo las mstrucciencs, hasta que haya recibide

confirmacion.

Por lo que respecta 2 las cartas de instruccidn diripidas ai Fiduclario, pura que estas puadan ser
acatadas, deberdn incluir, por lo menos, los siguientes requisiios.

1.~ Estar dirigida a HSBC Mdxico, S.A , Institucion de Banca NMultiple, Grupo Financiero HSBC,
Divisién Fiduciaria.

2. Hacer referencia al nimere de fdeicemise asignado en el proemio del presente confrato.

3.- Contener Ja firma awtografa de quicn o gnienes esidn fzeultados para instruir en (érminos del
presente contrato v que havan side debidamente designados ¥ acreditados antc cl Fiduciaria de
conformidad con la presente Cliusula, remitiéndele a ésie, copia de una dentificacién oficial con
folografia v firma v debiendo coincidir Ia firma de dicha identificacion con la plasmada en In
correspondionte nstruceidn. St el Fiduciario va contare con tal identificacidn, ésta no deberd

adjuntarse.
4.- La instruceién cxpresa y clara que se selicita realice ef Fidudiario, expresande monos,

cantidades o actividades en concreto.

Fn caso de que fas instrucciones no sean firmadas 2omo se menciona con anterieridad y/o na se
haya podido realizar una [famada de confirmacién al respecto las Partes capresa ¢
irrevocablemente instruyen desde este acto at Fiduciario a no gjecutar las INSIrCCiones.

Cuando el Fiduciario vbre en acatamiento de lus instruccionss debidamente giradas por quien
esté facultado en términos del presents Fidsicomiso y de acuerdo a sus términes, condiciones y
fincs, su actuar y resultas no le generaran responsabilidad algunz ¥ sélo estarg obligado a
responder con cargo al patrimenio fideicomitido y hasta donde éste alcance.

Clausula ¥, Acciones del Fiduciarie

10.1 Sustitucidn de los Prestadores de Servicios

Inmediatamente a partir de la recepeion de una Nofificaciin de Cambio/Nombramiente del
Prestador de Servicios, con relacién & cualquier Prestador de Servicios, el Fiduciario deberd,
seglin se instrnya on dicha nofificacién y de conformidad con la misma. (a} dar por terminado
Coptrate de Prestador de Servicios en vigor en ese momesnto, (b) nombrar al Prestador de
Servicios sustifiuto designado en la Notificacién de Cambio/Nombramiento del Prestador de
Servicios. si lo hubjere. v celebrar ¥ otorgar un nuevo Contrato de Prestador de Servicios con ¢f
Prestador de Servicios sustituto conforme al formate que se adjunte a dicha instruccidn, ¥
{c) realizar cuslesquiera acciones que le scan instrzidas de conformidad con dicha notificacion,
aegun sea aphicable,

10.2 Cansentimientos v Aprohaciones de Conformided con los Dogumentes de la

Operacion
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Fidnciario deberd dar su consentimiento & Cua]quicr otra npecion para la cual s2 requisra su

El ) :be

consentimiento o aprobacion o a la que woyy derecho a aurorizar o dar su consentinuente o Jque
deba ser cjccutada & su enfers satisfaccidn de conformidad con los Documentos de Ja Operacion
conforme a las mstucciones provias entregedas por escrito por la Parte Controladora gue

cogrespenda.

10.3 Ejcrcicia de Recursos

(a}  El Fiduciario debera, a partir de la recepcion de una MNotifieacion de Ejercicio de
Derechos v sujeto a gue las instrucciones contenidas en dicha Notificacion de Fjercicio de
Derechos no contravengan ningin Documento de la Operacion o ley aplicable:

{1 Ejercer, com cargo al Patrimonio del Tdeicomiso, todos ¥ cada uno de los
derochos de conformidad con los Documentos de fa Operacitn de los
cualos sea o haya de ser parte (salvo los dercchos en contra de alguna

Parte Controladora) como v cuando lo indique Ia Parte Controladora que

corresponda; ¥

(i) Cumpliy, con carge al Patrimento del Fideicomiso, con las msimeaones
envregadas por la Parte Controladora que corresponds 0oft respecto il
tiempo, wétodo y fugar para cjecutar cualcquicer procedimiento  para
caalquier recurso disponible para el Fidueiario (incluyendo, sic Hmitar, la
eleccion de asesor legal), o gjercer cualguier facultad conferida al
Fiduciaric bajo el presente Contrato o bujo cnalguter otro Documento de

Ia Operucidn;

(b} El Tidociario podré, sin responsabilidad alguna, tomar cualquier ofra accion
accesoria para llevar a cabo cualquier instruceidn de la Parte Controladora que corresponda
cstablecida en dicha Notificacién de Ejercicio de Derechos,

10.4 Derechos Miscelineos de lg Parie Controladora

(a) E! Fidueiario debera ejecutar y oforgar cualguicr modificacidn o renupcia o
congentimienic bajo cualquier Documento de ia Operacion, diferonte de ios Documentos de
Soporie Crediticio, v ejecutar y otorgar cualesquicra contratos relucionados, contratos v
documentos, en cadz caso de conformidad con las instrucciones previas entregadas por escrilo
por fa Parte Controladora que corresponda al Fiduciario. Nada de lo anterior debera ser
Ja posibilidad de madificar (i} los Porcentajes de Participacién o los

internretado como

nferpleidad como OS1011330

Porcentajes Libres, (if) la prelaciones cstablecidac en fa Clausula 6.8 (Cuenta de Ingresos) ded
presente Contrato y {ii) cualesquier disposiciones relacionadas con la Cuenta de Distribuciones
de manera distinta a lo previsto en este Contrawo.

El Fiduciario podra celebrar y oforgar cualquicr modificacion 2 o renuncia o
miento conforme a los Documentos de Seporte Crediticio, v eelebrar y olurgar

eualesquiers contratos, convenios v documentos relacionados a o conigmplados en dicha
modificacién, renuncia o consentimicnlo, en cada caso de conformidad 4 fas instrocciones

previas por escrito ctorgadas par el Estade al Fiduciario
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(e} El Fiduciario deherd (ginar oportunamente, de conformidad con instrucciones
previas enlregadas por escrito por la Parte Controladora que cortesponda, cualquier ora accidn
que pueda requerirse sea tomada o que fiere nccesaria o conveniente para llevar a cebe los
propésites del presente Contrato ¥ del Fideicomiso de conformidad con los mismos y con ios
términos y condiciones de los demas Documentos de fa Qperacion de los cuales o5 0 sva parie o
para el descmpefio de las obligaciones de las partes de Jos mismos.

10.5 Poderes

El Fiduciario, de conlvrmidad con instrueciones previas enlregadas por escrito por la Parte
Controladora correspondients, otorgard y rebocard facultades como apoderados a aquellas
personas que la Parte Controladora correspondicnte designe por cserito.

Los apoderados a que se reliere fa presente Clausula deberan entregar al Fiduciario, reportes
mensuales, demro los primeros diez (10) Dins Habiles siguicntes a la conclusion del mes on
cuestidn, sabre los actos juridicos realizados en gjercicio de sus poderes.

Las facelades que s otorguen en términos de la presente Clausula, se limitardn a sctsar
Unicamente en relacién con of Patrimonie del Fideicotniso v con respecio a las obligaciones
contempladas cn estc contrato de Fideicomiso. Dsta Hmitacion deberd transcribirse en el (losy

documento(s) por lo que se otorguen los podercs de referencia.

Cada uno de los acuerdos y documentos celebrados por los zpoderados a que se refivre esta
Clénsufa para llevar a cabo los fines aquf acordados deberén estabiccer de manera clara que la
Fiduciaria no serd responsable con sus propios activos de} cumplis § obiigaci

sino con ¢l Patrimonio del Fideicomiso. No obstante lo anterior, la Parte Controiad
ipstruido el otorgamiento de los poderes, debera sacer em paz y a salvo al Fiduciario, sus
funcionsrios, representantes o empleados de cualquier responsabilidad, dafio. reclamacion, ©
requeriniiento, en st representacion o oh su contra, ¢on relacidn 2. o como consecuencia de aclos
lfevados a cabo por los apoderados on cjetucién o cumpliraiente con los fines del Fideicomiso o
la defensu del Patrimonio dol Fideicomiso, salvo que dichos actos sean consecuencia do dolo,
mala fe, o negligencia por parte de la Fidueiaria, sus funcionarios, ropresentantes o empleados,
cuando asi lo determine en sentencia firme la zutoridad judicial competente.

ora gue haya

10.6 Reconocimiento del Estado

El Esiado reconoce, concuerda con v aprucha los derechos otorgados por ¢l Fiduciane a las

Partes Controladoras de conformidad con esta Clausulu X (dcciones del Fiduciaric).

Cléausula X1, DPartes Controladoras

Partes Controladoras

111

{a) La Parte Contoladora del Fideicomiso serd [a Parte Controladora  del

Financiamiente o la Parie Controladora del Subfideicomise, tespecto del Financlamiente ¢



: v ¢ principal soa ¢ mis alte: en el entendide de gue (1)
si diche Persona no puede o no desca sec Parte Controladora del Fideicomiso, la “Parte
Controladora dei Fideicomise™ sord un tereero, pudicndo ser éste una fastilucion bancaria o ura
casa de bolsa (a cual no necesariamente debe ser un Banco Mexicano Calificade), designado
por las Pares Controladeras de Jos Financlzrientos vy las Partes Coniroladorss de los
Subfideicomizos vigentes en diche mumenlo. La designacion se hard al momento que =a
por votacion, en la cual los votos se

solicitzdo por cualowiera de Ias Partes Controladon

solicitade por cualqu artes Control
medirin por el saldo insoluto de principal de cade Financiamente y/o Subfinancianento.
segim correspondz dicho saldo insoluto en proparcién al twtal del saldo insolute de prineipal de
todos los Financiamientus vo Subfinanciamientos. En caso de no poder lograr acuerdo af
respocto, el Estade designard a dicho tercero. Log horarios y gasios de dicho tercero gue se
designare como Partc Contreladora del Fidefcomise, constituirdn Gastos Admimstativos

Generales: o (i) 81 el Porcentaje Libre es fgual a fa unidad (1.00). la “Parte Controladora ds/

Fideicomiso” sera o] Fstado o la Persona gue éste designe por escrito.

(b} Las Partes Coniroladotas de Financiamicnios son las persopas designadas
respecto de cada Financiamiento en las Notificaciones de Financizmicato comespondientss y
las Partes Controladoras de Subfideicomisos, serin las personas designadas respecto de cada
Subfideicomise en las Notificaciones de Subfideicomiso correspondicntes,

11.2 Faculiades de las Paries Controladoras de Financianiientos v Partes Controladoras

de Subfideicomisos

Cada una d= las Partes Controladoras de Financiamientos y las Partes Controladoras de
Subfideicomisos fendrd Jas facultades y derechos establecidos en los Documentos de la
Operacidn respectivos, pero solamente respecto del Financiamiento o del Subfideicomiso
respeeto del cual son Parte Controladera,

11.3 Facultades de la Parlg Controladora del Fideicomiso

do
uier

al

momento: (i) a sefalar ol tiempo, la estrawegia v el lugar
precedimiento para hacer valer cualquier recurso disponitle a los Acreditanles con relacién
Financiamicnto respectivo, o gjercer cualquier facultad conferida a los Acrcditantes con respecto
al Financiamiento respective (inchuyendo la presentacidn de coalquier reclamacion o demanda) v
2 instruir al Fiduciaric ¥ a los Acreditantes, er relacion con el gjercicio de cualquiera de los
derechos v facultades anteriores; {ii) a entregar Notificaciones de Accion de Ejecucion v
Notificaciones de Cese: (iii) a efercer o absienerse de gjercer, a 5u onfera diseracion y nt come
fiduciario o mandatario de cualquier otra parte de cste Contrato ¢ cualquicr Acreditente,
cualguier derecho, poder o facultad discrecional e los términes de este Contrato v de cualquier
otre Documente de la Operacidng (iv) recibir ¥ analizar las cuenfas mensuales entregadas por el
Fidueiario; (v} a instruir al Fiduciario para reatizar tadas las acciones que pudicran ser necesarias
de este Contrato v de Jos demas Documentos de la

s de esle

o apropiadas para cumplir con los fines
Operacién de Los cuales es 0 sea parte de cenformidad con les Hrmines y
Contrato v de los mismos, incluyendo, sin Hmitar, la celebracion v otargamiento de todoes los
comtratos, acverdos v documentos telacionados, salvo cuando la Parte Controladora del
Fideicomiso sea contrapariv del Fideicomiso, la realizacion de depésifos, retiros, trenslerancias e

s At
Lonail



igversiones de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomizo, excepte retires de la
Cuenta de Distribuciones, Hlevar a cabo operacioncs cambiarfas ¢ instruir al Fiduciario 4 otorgar
poderes a aguellas personas que la Parte Controladora del Fideicomiso designe por escrito:
{viy sujeto 2 la Clausula 9.3¢c) (Defensa del Parrimonio del Fideicomiso), la facultad de instruir
2] Fidusiario el gjercicio de cualesquier derechos ¥ recursos del Fiduciario bajo vady uno de jos
Nocumentos de Iz Operpeion de los cuales el Miduciario es o sea parte, incluyendo sir limitacio:
aquella para que comience procedimientos arbimales o presente una demanda basada en la
imerpretacién que haga la Parte Controladora del Fideicomise sobre los derechos v obligaciones
del Fiduciario bajo los Documentos de la Operacion de los cuales el Fiduciario es o sea parte;
{vii} 2 estudiar y resobver cualguier asunto relecionado con el Fideicomisu que, en términos de
csle Contrato, requicra alguna accion de Ja Parte Controladora del Fidetcomiso, ¥ (vit) insiruir al

Fiduciario conjiminmente con el Estado a celebrar, suscribir, cmitir, librar, expedir, scgun sca el
fos marco, ancxos v tilos de credilo

caso operacioucs de derivados financicros, co
relacionados con los Documentos de la Operacidn,

12.4 Concwrencia de Faculiades

Cuando algunz de las facultades v derechos de la Parte Controladora del Fideicomiso conforme a
Ia Clausula 11.2 (Faculicdes de la Parte Controladora dal Fideicomiva) invadz alguna facultad o
derecho de alguna Parte Controladeras de Financiamiento o de alguna Parte Controladora de

s Controladoras e Finavciomienios

B

Subfideicomiso eonforme a fa 111 (Facultades de la Fart
v Paries Controladoras de Subfideicomisos), esa facultad o derecho sc entenderd confenda a la

Parte Controladora de Financiamicnio o a la Parte Confroladora de Subfideicomiso
comrespondicnte.

dodificaciones

Clausuia XTL
Cste Contrato sélo podrd ser modificade mediante vn documento por escrito fimado por al
Tstado. las Partes Controladoras v el Fiducianio,

No obstante Ja anterior, las siguicntes cliusulas podran ser modificadas medianie un documento
mise y ol Fiduciario, sim

an it - o
por eserite firmado por <! Estado,

requerir cf conseatimicnto de las Partes Controladoras de los Financiamientos ni de las Partes
Controladoras del los Subfideicomisos, siompre que no se perjudiquen log derechos de les Partes
Controladeras de los Financiamientos ni de las Partes Centroladoras del los Subfideicomisos

bajo el presente Contrato:

{a) La Clausula 5 (Fines de!-Fia’{:icom,im};

[:)) la Clansula 6.7 {Crenia de Disrribuciones),
{c) Ta Clausula 6.17 (Cuenic de Prepogoy;

(d) la Clausula 9.1 (Oblizaciones del Fiduciario):,
{e) ta Clausula 9.5 (Compensacidn al Fiduciaria),

[§3] la Clausuia 9.6, (Renuncia y Sustincion del Fiduciario),
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sula 1.3, (Faculindes de la Parie Controladora del Frdeicomise)

{0} I Cldusu
(k) la Cléusula 152, (Nodificociones):
{i} fa Clansula 13.7 (Obligaciones Fiscales), ¥

() la Clausnla 158 (Rendicidn de Cuentas sobre Recwwos Publicos

Estarales).

CHusula X111 Prohibicienes Lerales |

13,1 Efecto del andendo 106 da la Tev de Instimciones de Credito

do L6 leay de

ct (b :
g Fiduciario declara que CX})[ILO Ll foxma incguivoca al L;mdo ci

Instituciones de Crédito, e
contenido y tas consecuencias legales de dicha fraceién, que a fa iotra dice:

Tim ceniredde co e og 3 avy ol inede i
Dic acucido con lo cst: do en el ineiso ﬁ"'

“Aricule 106 a lay Instisuciones de crédito les esiard profibido:

XIXN En lo realizacidn de las operaciones o que se vefiere la fraccion X
del articilo 46 de esta Ley,

al..

5) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comilenies, del
rnrzmtpx’zmzemo de los dewdores, por los crdditos gue se oforguen, o de lox
emisores, por los valores gue se adguieran, salve gue sed por su culpa,
segun Io dispuesto en la parte fincgl de[ articulo 391 de la Ley General de
szlos v Operaciones de Crédin, o garantizar la percepeion de
rendimigntos por los fondos cupa inversion se les encamiendle.

St al térming del fideicomiso, manduate o comisidn constinnidos para ol
otorgamicnto de créditos, ésios no hubieren sido hgridados por fos
Jendores, Ly institucion deberd transferirlos of fideicomitente o

eguit sea &l caso, o af mandante o comitente,

Jfideicomisario, s
absteniéndose de cylbrir su importe.

En los contratos de fidetcomise, mandaio o comision se inserlard ¢n
forma notoric lo dispuesto en exte Inciso y wna declaracion de la
Jiduciaria en el sertido de gue hizo saber fnequivocamente su centen ichr o
las personas de guienes haya recibido bicnes o derechos para su

ajectacian fidnciaria™

13.2 Prohibiciones de las Reglas del Banco dg México

En cumplimiento a o dispuesto por =1 Numeral 5.5 de ias Reglas del Banco de México, ¢
Fiduciarie hace constar que explicd en forma inequivoca a las Paries, vy en cspecial al
s del Numeral 6 de las Reglas del Bance de
et Fiduciario. Para dichos efectos se

Fideicomitente, el valor v consecuencias legal
México sobrz las prohibiciones a las que LSTR sujete
transcribe a continuacion ] Numeral 6 de las Reglas del Bance de México:




“6.0  Enlacelebracion de fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias
tendretin prohibido lo siguiente:

at Cargar al patrimenio fideicomitido precios distintos a les
pactados af concertar lo operacion de que se fratg;
b) Garantizar {a percepcion de rerdimienios o precios por los fondo

v inversion se fes enconiiende, v
) Realizar oF
poldicas internes ¥ a las saias practicos financieras.

6.2 Las Instivwciones Fidiciarias no podran celebrar nperaciones con
valores, fitulos de crédite o cualguier oo instrumenio fanclero, gue no
cumplan con las especificaciones gue se hayan pouiade en el conraro de
Sfideicomiso correspondiente.

6.5 Las lasiituciones Fiduciarias no podrdr Jevar a caba tipos de
Fldeicomise que no estén awlorizadas a celebrar de conformided con las
leves v disposiciones gue ks regulen

8.4 Enningin case las nsfiiuciones Fiduciorias podren cubrir con
carge el patrimonio fideicomitide ¢l pago de cvalguier sancion gue les
sea impuesia a dichas Institeciones Fidueiarias por alguma autoridad.
6.5 [finlos Pideicomiso ds garantia, las Instituciones de Fianzas y las
Softles no podran recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto
garantizar las obligaciones de que se trate.

6.6  Los Instiniciones Fidwciarias deberdn observar o dispuesto eni los
artfculos 106 fraccivn XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103
fraccion IX de la Lev del Mercado de Valores, 62 froceton Vide la Ley
General de Instituciones v Sociedades Mutualistas de Seguras y 60
fraccidn VI Bis de la Ley Federal de Instinuciones de Fianzas, segim
correspondd o coda Institucidn”

ACIOREY BN CORMICIONas 1 MERIIRGS CORIrariGs a sus

13.3  Efecto del Articulo 391 de la Lev General de Titulos v Operaciones de Crédite

Ay e Ty
del articule 391

Fi Fidueiario declara que ha explicado a las Partes del Fideicomiso Ta parte f
de ia Ley General de Tiulos y Oporaciones de Crédito que obliga al Fiduciario a cumplir con su
cometido conforme 2 lo cstablecido en ef contrato, debiendo actuar en todo momento como un
buen padre dec familia, siendo responseble de las pérdidas o menoscabos que los bicnes o
dureches sufran por su culpa. Adicionalmente, de conformldad con ¢l numeral 5.2 de las Reglas
del Banco de México, ¢l Fiduciario serd responsable civilmenle por los dd!lo y pujmcws que

cause por of meamplimiento de ias obligaciones a su cargo en términcs del pre

Clausula X1V Vigeneia, Frrevocabilidad ¥ Termioacidn

14.1 Vigencia

este Contrato sea celchrado v

otorgado por L?id.d una dn, las Partes del prc::cnte ¥ SG manrendra en vigor hasta que esie Conlraio
dé por terminado de conformidad con la Cliusuta 14.3 {Terminaciin).

Eis




142 irrevocshilidad

Fste Contrato v cste Fideiconyse son ¥ seran irrevocables. El Estade en este asto renuncia a
cuaiquier y a todos sus derechos que pudiera tener en cualguier tiempo para nnilateralmente
revocar ¢ para tenminer esic Contrato, en todo o en parte, por cuslquicr razon.

14.3 Terminacion

Sujeto & 1o previsto en la Clausula 14.4 (Reversidn), este Contrato v este Fideicomiso se darén
por terminados v dejarin de producir efectos en la fecha {la “Fecha de Terminacién del
Fideicomiso™) en que el Eslado: (i) se convierta en #mico {ideicomisario bajo =1 presente
Fideicomiso: v {Ii} entregue una Notificacion de Terminacion del Fideicomiso al Fiduciario, cn
ki que, en su cardeter de fideicomitents y fideicomisario, manifieste que:

{a} es el tmico fideicomisario bajo ¢l presente Fideicomiso;

b} no existe adeudos de cualguier indole pendientes por pagar bajo el Contrato de
Fideicomiso, sus Financiamicnios o Subfidetcomisos; v

-l
[}
=}

I} e
)] €

(d} que es su voluntad dar por terminado 2] presente Fideicomiso.

f.0 anterior sia perjuicio de jo dispueste cn el articulo 394 fraccidn 111 de la Ley General
de Titlos y Operaciones de Crédito.

Una vez enfregada la Notificacion de Terminacidn del Fideicomiso al Fiduciario por el
Estado, el Fiduciaric deberé (i} cercicrarse de que todas las Partes Conwoladoras de
Financtamiento v Partes Controladoras de Subfideicomisos hayan entregado una Notificacion de
No Adeudos y (i1} entregar copia de dicha Notificacion de Terminacion del Fideicomiso a la
Parte Controladora del Fideicomiso.

14,4 Reversion
A la Fecha de Terminacion del Fideicomiso v antes de la terminacion de este Fideicomiso, el
Fiduciario debera, cn la moedida de la disponibilidad del Patrimonio del Fideicomise, pagar
puntuatmente todas las obligaciones del Fideicomise. El Patrimonio del Fideicomisc y todos los
derechos aporlados al Fideicomiso por el Estado remancoics despuds del pago de dichas
obligaciones se revertizan inmediata e incondicionalmente al Estado.

14.5 Liberacidn de Financiamientos

Todos los Financiamientos vigentes, amtes de su fecha de vencimienle o de su focha de
amortizacion, se considerardn come pagados y liberades, v se entenderd que cl Fiduciario ha
pagade v liberado ia totalidad de la denda representada por dichos Financiamdentos, v todas las
referencias que se hagan a continuacidn a los Acveditantes de los Financiamientos se

o~ A /t:’—/
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consideraran tertninadas, si:



(2)  cualquier Financiamiento habrd de ser pagado o amortizado en cualquier fecha
previe @ su vencimicnto, el Fiducimio hublere entregado una copia de la Notificacion de
Amortizacién Anticipada del Financiamiento de conformidad con lo establecido en ia Clausula
6.18 {Cwenra de Prepage) de este Conirale en relacion con dicho pago o amonizacitn v hubiers
entregado al Agente de Page una canbdad de dinero suficienée, on la opinion de una {irma
‘reconeeida de contadores piblicos independicntes designados por la Parte Copmrolador:
carrespondiente, para pagar ¢f tolal del Monto de Amortizacion Anticipada del Finapnciamiento

con refacidn a ese Financiamienle;

(b} hubieren sido depositados con el Fiduciario. va sea dincro en una cantidad que sea
suliciente, o en Inversiones Permitidas cuyo principal ¢ interés sin necesidad de remversion
alguna proveerian dincro a su vencimiento gque, conjumtamente con el dinero, en su caso,
depasitada en las Cuentas del Financtamicnto correspondiente sl mismo tiempo, fucre
suficienic, en opinidn de ups firma veconocida de contadorss poblicos independicnies
designados por la Parie Convoladora correspondiente, para pagar cuando sea exipgible el
principal ¥ los intereses vencidos o per vencerse del Financiamienta en 0 previc a la fecha de
amortizacion o a la fecha de vencimiento de diche Finauciamiento, segin sea ¢l caso;

(¢) el Bstade hubicre entregado al Fiduciaric v a la Paute Controladora
correspondiente, un reporte de verificacion de una firma conocida de contadores publicos
mdependientes  designados por la Parte Controladera correspondicntc, on una forma
satisfactoria para la Parte Controladora comespondiente, asentando que el dinero v las
Inversiones Permitidas depositadas en las Cuentas del Financiamiento correspondicnte, son
suficientes para pagar, sin necesidad de reinversidn, cuando el principal sea exigible, ¥ ios
intereses vencidos o por vencerse sobie los Finauclamientos en v con antericridad = la fecha de
amortizacion o vencimicento de los mismes, segiin sea el c2s0;

(d} en el supuesto de que dichos Financiamientos no hayan de ser amortizados
durante los 60 dias sigulentes v el Agente de Pago hubiere enfregado, o el Fiduciario hubiere
entregado al Agente de Pago instruccionas ftrevocables en forma y sustancia satisfactoria para
la Parte Controladora correspondiente, de entregar una notificacidn a los Acreditantes de que el
depdsito establecido en lz Cliusula 14.5(b) (Liberacion) ha gido etectuado con el Fiduciario v
que dichos Financiamientos han sido considerados como pagados de conformidad con esta
Clavsufa 14.5 (Liberacien) v, si el dinero no ha sido previamente depositado con el Agenie de
Pago, asentando la fecha ea que el dinere ba de ser depositado con ¢l Agente de Pago, para
pago de principal e interds y/o ¢! Monto de Amortizacion Anticipada del Financiamienio sobre

dicho Financiamiento;

fe) el Fiduciario y la Parte Controladora correspondiente, hubieren recibido una

opinién on forma v sustancia satisfactortas para la Parte Controladora del Fideicomiso, de

asesores com oxperiencia reconocida en e} drea de derecho concursal y de quiebras aceptables

para la Purfe Controladora del Fideicomiso, que cualquier cantidad depositada en las Cucentas

del Financiamiento correspondienic o de fondos proporcionados por el Estado o cualgni
ser recuperada por log acrcedores del F e

AFlHads As] Tetade san maded o
ATndada G C5aald 1o poarg 30U TECUpiraca po

Aftliada del Bstado medianie wn procedimiento de npulidad o come un acte de frande de
acreedores conforme a la Ioy aplicable;
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(i el Fiduciario v la Pare Controlador
beneficio de los Acreditantes o Cmaahdbmmcﬂ en formaz ¥ osust

opicién pars el
25 con experiencia

isiactorias para la Paric Confroladors del Fideicumiso, do asesores
weeonocida en el érea de derecho flscal aceptables para la Parte Controladora del Fideicomiso,
que eualquier liberacion de los Firanciarnientos no obligard a los Acreditantes a reconaces
ingreso, gamanciz o pérdida alguna para efectos del impuesto sobre la renta en México. cn fos
mismos montos v en la misma forma cen relacién a dichos Financiamientos, como si dicha

liberacion mmea se hubicse llevade a cabo;

(2g) ol Fiduciaric vy la Parte Controladora correspondiente, hubieren recibido una
opinidn de los ascsores legales del Fstado, cn forma y sustancia satislactorias para fa Paric
Controladora del Fideicomise, de que los Firanciamientos han sido considerados pegados y una
certificacion del Estado con cf objete de qus todas las condiciones establecidas en sste Contrato
relacionadas con la satisfaceidn y Hberacion de los mismos han sido cunphidas;

(h}  Con respecto de Finunciamientos Bursitiles, el Estado hubicre enfregado al
Fiduciario y 2 la Parte Controfodora correspondients, una confirmacidn por escrito de cada una
de tus Agencias Calificadoras relevantes que en ese momento califiquen los Financiamientos,
de que las calificaciones asignadas a los Financiamientos no seran disminuidas como resultado
de dicka Iiheracion; y

() todas las cantidades pagaderss al Agemic de Pago, al Fidecizrio, a los
Causakabientes, al Estado y a los Prestadores de Servicios bajo los Documentos de la
Operacidn, deben haber sido pagadas en su tolalidad o haber sido de ofre mode provistas en wna
reserva satisfactoria para cada una de dichas personas,

Ni las Inversiones Permitidas i ol dincro depositado en las Cuentas del Financiamiento
correspordicnte de conformidad con esta Cliusuda 14.5 (Liberacion) ni «f pago de principal o
fntereses sobre ninguna de dichas Inversiones Permitidas deberan de ser retiradas o sadas para
olro propdsito que no sea, v deberdn de wmanienerse en Fideicomiso, para el page de principal e
inrerés o de! Monto de Amortizacion Anticipada del Firanciamicnto sobre los Financiamientos,
en el entendids de que cualquicr diners en efective recibido co pago de principal o interds en
relacidn con cualquier Inversidn Permitida (Den la medida de que dicho efectivo no sea
requetido e cualquier Gempo para dicho propésito, si todos los montes pagaderos al Agente de
Page, al Fiduciario, a los Causahabjentes, al Estudo y a los Prestadores de Servicios bajo log
Documentos de fa Operacidn hubieren sido pagados en su totaiidad, deberdn depositerse en Ja

Cuenta de Ingresos, v (if) en la medida de qm dicho efectivo sea requerido ;‘:Erd dicho prop Ssito
JL.U«I'\rL—.rI-!UU cn J.UVL..!"!IUIIL\

cn una fecha pnots*rmi. dcbbm, ¢n la medida de lo pummb Cr
Permitidas con vencimiento en tiempos y montos suficientes para pagar, cuando sez exigible, el
Amortizacion

principal ¢ iotereses devengados por los Financiamienfos o el Monto de
Aniicipada de] Tinanciamicnte, durante o antes de la Fecha de Amortizacion Anticipada det
Financiamiento o de la fecha de vencimiente de los mismos y, si todos los montos pagaderos al
Apente de Pago, al Fiduciario, a los Causahat ‘entes, 2l Estade v a los Prestadores de Ser 12108
s de la OPCTBCIG’] hubieren sido [‘lﬁﬁauu‘- S Lum'lum:

om deberdn ser depositados en 1 Cuenitz de Ingresos.

kats ine Times
Cajs 105 DGO

generados por dicha reinversi

14.8 Libcracion de Ingrcsos Afectados
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Al momento en que (§) el Porcentaje Libre :

amey Odeicomisario del presente Fideicomiso, ¢l
que Heve o cabo todos lo actos que sean necesarios para desafectar los Ingresos Afectados del

Fideicomiso ¥ por lo tanto para gue los recursos desivados de los Ingresos Afeclados vz no
ingresen al Fideicomiso, incluyende sin limitar, la lerminacion de los Convenios de
Transierencia y lay Notificaciones a la Secretariz de Haciends y Crédito Pablico.

Para ilevar a cabo lo anterior, es obligacidn del Fiduciario cerciorarse de que todos los
Fideicommarios hayan otorgado notificacién de Variacion del Porcentaje de Motificacion.

Ciausula ¥V, Misceldneos

152 Ancxos
. Los anexos vy apéndices de este Contrate, asi como cualquier ofro aviso docimente o contrato
on relacién con las operaciones contempladas en ¢! presente, formardn parte de este Contrato,
para todos ios efectos legales 2 que haya lugar.

15.2  Noificaciongs
Salvo que se establesca de otra manera en este Contrato, todas las notilicaciones, requerimentos
¥ ofras comunicaciones a cualguier Parte del presente, deberan ser por esertto v se consideraran
recibidas si son entregadas por mensajero 0 enviadas por fax, o correo certificado de prirera
clase, o servicio postal pagado, & las siguientes direcciones:

Al
At

Palacio de Gobierne
Secretaria de Hacienda
Gobierno del Estado de Sonora
Comonfort v D, Paliza

Talnnin Tantfanawin
LONg Lenienanio

83260, Hermuosillo, Sonora

Méxieo

Atencion: Secretaria de Hacienda del Estado
Teléfono: 52-662 112 0766

Fax: 52-662 212 (0766




Paseo de la Reforma No. 355,
Anexo B, Piso 8

Col. Cuanbtemoc

06500 México, D.F,

Meéxico

Atencign: Direcciom Fidociaria
Teléfono: 52-55 5721-6049
Fax: 52-53 53721-2943

O a cuslqu o domicilio, némero de eldfone ¢ fax que cualquiera de los anieriores haya
notificado a cada una de las otras Partcs de este Contrato de conformidad con el mismo.
15.3 Leves Aplicables

Este Coniralo se tegird por las leves foderales de Meéxico, incluyvendo, sin limitar, o Codigo de
Comercio, la Ley General de Tinlos v Operaciones de Crédito v la Ley de Instiuciones de

Crédito,

15.4 Consultas 2 Sociedades de Informacion Crediticia

an Croditicis g oue ef
Q3 GO ormacion Lrealicia, a que o

lae

El Fideicomitente, con la firm
Fhrminae el aetianle 980 An 18 T nq =
términos def articulo 28 de la L as Socied
Fiduciario a su cargo y costa reafice. desde la constitucion del presente Fideicomiso v on
cualquier ticmpo durante la vigencia del presenic, cuantas consultas estime pertinente a fa o las

sociedad{es) de informacion crediticia que opere(n) en México, respecto del Fideicomiiente,

del presente contrato, autariza cxpresa © irevocablemente, en
o 1
2 !

£
oy
e

e nriedades de Indormn
regiiar

15.5 Jurisdiccion

Las Paries del presente Contrato se somewen expresamente a la jurisdiccion de los tribunaies
competentes de Ja Ciudad de México, Disirito Federal o de Ta Cindad de Monterrey, Nucvo
Leon, a cleccion de ia patic aciora, respecio a cualquier accitn o procedimicnto velativo a este
Contraio, y renuncian irevocabletmente por este medio a cualguier jurisdiccion que les pudiere
cerresponder en la actuahidad ¢ en el futwo por virtud de su demicilic actual o cualquier otro

domicilie futare o por cualquicr ofra razon.

15.6 Renuncia a la Inowinidad Soberana

Para los propésitos de cuaiquicr procedimiento arbtiral entablade en los términos del presente
{inchrvende, sin limitar, cualyuier procedimiento arbitral entablade en los #nminos del presente
que pueda ser acumulado con cualquicr otro procedimiento arbitral entablado en los (érminos del
presente o cn los @nminos de cualquier otro Documerto de ta Operacion), cualquicr gjecucion de
cualquier laudo gue resulte de los mismos v el otorgamiente de cualquicr medida provisional o
precauloria de conlormidad con los mismos, en la medida en que preds reclamar en cualguier
jurisdiceidn o esté faculiado para reclamar para si o para cualesquieta du sus activos o el




Fideicomise o cualesquicra de los Bienes del Fidecomiso. cuslquier inmunidad soberana o de
cualquicr otra naturaleza, v en ie medida en que en cualquier jurisdiccidn se le pueda arrbuir
dicha inmunicad a ésias o a cualquiers de sus activog o al Fideicomiso o a cualesquicia del
Patrimonia del Fidejcomiso, en la medide permitida por la lcgislacién apheable, tanio el
Fiducimrio como el Eswmdo, en cste acto, nrevocabie e incondicionalmente, remunciun a ¥
acucrdan 1o reclamar dicha inmunidad a cualquier demands, ejocucton, embarge precamtorio o
definitive o a cualquier otro procedimiento legal al que pudiera tencr derecho o cualesquiera de
sus activos o ¢l Fideicomiso o el Patrimonio del Fideicomiso en cualquier procedimienio fegal o
accidn legsl con respecto a las operaciones contermpladas en el presente o en cualquier otro
Documente de [a Operacion.

15.7 NoRecurso

Dz conformidad con ol segundo parafo def articulo 79 de I Ley de Tnstinuciones de Crédit, los
derechos ¥ activos que de vez en cuando formen parte del Patrimonio del Fideicomiso debordn
ser [z Gnica v exclusiva fuente de pago de las obligaciones def Fideicomise {incluyendo, pero sin
liitar, las cbligaciones establecidas en Tos Documentos de la Operacién de los cuales
Fiduciario ¢s o sca parte) ¥ Jos Acreedores del Fidetcomuse no tendrén recurso alguno en contza
de cualesquier dercchos o bicnes que no formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, exceple
por 1ag obligaciones del Fiduciario bajo este Contrato o gue resuiten de un incumplimicnio per
parie del Fiduciaric a sus obligaciones bajo este Contrato o bajo la ley aplicable. En virtud de
que no se cstzblecen obligaciones dircctas o contingentes para el Estado respzclo del page de los
Financiamientos, el riesgo de que las cantidades provenientes de los Ingresos Afectados fueran
insuficientes no comrerd pare ef Estado.

15.8 Obligaciones Fiscajes.

Todos tos impuestos, derechos y dermds contribuciones fiscales de cualguier naturaleza que se
causcn con motive tanto de ta celebracién comoe de la vigeneia v cumplimiente de los fines del
fideicomiso que establezcan o impengan las leyes o antoridades fiscales, scrén de la esiricta
respongsahilidad de la parte que los genere.

En el caso que alguna de las Partes distinta del fiduciario no cumpla con las obligaciones
previstas en el incise anterior, y ¢l Fiduciario sea requerido formalmente por [as auteridades
compefonios a realizar cualesquiera ds diches pagoes, el Fiduciario podrd, por euenta ¥ a cargo de
la patic que hava incumplidoe, realizar el pago que s le requiera con aquellos recursos eh
fectivo gque se mantengan en el Matrimonio del Fideicomiso y sin su responsabiiidad.

En la medida de gue una autoridad fiscal ke requiera al Fiduciario como deudor fiscal o fuere
rofificado por cualquier awforidad en materia fiscal acerca de cualguier intsrpretacion en ¢
sentido de que las actividades materia del presente Fideicomiso fueren vonsideradas gravadas v
consecuantemente ¢l Fiduciario tuviere que reteper v pagar cualesquicra impuestos couforme al
preaemu Fideizomiso o cualesquier acto refac'snado con el mismo, el fideicomitente, en virtnd

asisHr v vormitr gue dicho cumplimiento se haos

, asistiv y pormitr que dicho cumy
s de acucrdo con

del pressnie se abli Ca A satar cp pazZ v @
a cargo del Patrimenio del Fideicomiso, para hacer frente a dichas conscenencias
lag leyes aplicables, Tl Fiduciario no tendrd responsabilidad alguna por sus acciones cn 1clacion

con tales retenciones y pagos, salve en los casos de dolo, negligencia ¢ mala fe del Fiductario
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cuando asi lo determine en sentencia (rme Ja autoridad judicial competcnte o cuando el
Ficductario lleve 2 cabo cualgquics acto no auforizado por este Contrato. Previa instruccidn por
escrito del Estado o de la Parte Centroladora dei Fideicomiso. seqin corresponda, ¢l Fideicomise
debera recmbolsar al Fiducianio, co caso de que el Fiduciario fuere multado o de cualyuier forma
sancionado de manera inmediata cualguier gaslo o crogacign que éste realice en esie sentido. El
Fiduciaric tendré en todo momento el derecho de hacerse representar. con cargo al Palritnonic
el Fideicotuiso, por sus propios abogados, consejeros v fiscalistag en relacion 2 cualesquivra
obligaciones fiscales que resultaren d §u Carge.

15.9 Rendicién de Cuentas sobre Recursos Piblicos Estatales.

Bl Fidueiario, con Iz autorizacién del Fidcicomitente, o la persona facultada para elio, tiznen ja
obligaeion de transparentar y rendir cuentas sobre el manejo de Jos recursos pibhcos estatales
que se hubieren aportado o se aporien en ef futuro a este Fiduicomiso, ¥ 4 proporeioner los
informes que permitan su vigilancia v fiscalizacién on los términos de la Loy de Acceso ¢ la
Informacién Publica del Estado de Sonorz, la Ley de Deuda Publica del Estado de Sonora y las
demds legislacion relacionada o conexa, Paza este fin, ss instruye & la Fiduciaria para que rinda
los nformes correspondicntes que faciliten la fiscalizacion referida. Sera responsable de facilitar
dicha fiscalizacién en la dependencia ¢ entidad que aporte los recursos cstatales, =l titular de iz
unidad administrativa cneargada de coordinar 1a operacion del Fideicomiso.

-
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EN VIRTUD DL LO ANTERIOR, las Parfes del presente firman este Condrato c‘u;i:»{ﬁac 1de 7
Hermosilto, Sonora, en la fecha que se indica arriba.

:‘STADO LIBREF"SC
ONORA

Por
~Notmbre: Fw( o Seirgas Gaylan
_,/’ Cared” Secropitio de Hacienda

o
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Nombre: 8F Luig Bubén K lenruels Malina
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