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_ CONVENICO DE OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER (el presente

“Cornvenio™), de techa 30 de abril de 2008, entre el Estado Libre y Soberanc de Sonora
(el “Eswudo™) vy HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisidn Fiduciaria, crganizada bajo las leves de México, unicamente en su
cardcter de fiduciario del Fideicomiso constitiido por el Contraio de Fideicomiso de
Irrevocable No. F/251577, de fecha 30 de abril de 2008 (conjuntamente con sus sucesores
y cesionarios autorizados de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el

“Fiduciario™).
ANTECEDENTES

Primero: En fecha 23 de agosto de 2007 se publicd en el Beletin Oficial, érgano de
difusion del Gobierno del Estado de Sonora (el “Boletin OQficial”™) el Decrete que
Auteriza al Titular del Poder Ejecutivo del Estado, directamente o a wavés de la
Secretaria de Hacienda, a celebrar un fideicomiso de financiamiento en virtud del cual el
fiduciario respectivo emitird valores que serdn colocados en el mercado bursitil y/u
ohtendra otro tipo de financiamientos (el “Fideicomiso™) v a afectar al fideicomiso de
financiamiento ingresos presentes y futuros derivados de la recaudacion del Impuesto
sobre la Remuneracién al Trabajo Persomal, del Impuesto sobre Adquisicion de
Automdviles Nuevos, de los dereches vehicuiares de expedicion, canje, revalidacidén v
baja de placas, por la expedicion de licencias para condueir y permisos para manejar sin
licencia en el Estado de Sonora y del Fondo de Compensacion establecido en el articulo
14 de Ia Ley del Impuesto sobre Automdviles Nuevos (el “Decreto PSP”).

Segundo: En fecha 6 de septiembre de 2007, fue radicada la accién de

- inconstitucionalidad interpuesta por vn grupe diputados del Estado, ante la Suprema
Corte de Justicia de Ia Nacién en contra de las reformas aprobadas mediante decreto No,
63, que reforma, adiciona v deroga diversas disposiciones de la Ley organica del Poder
Ejecutive del Estado de Sonora, de 1a Ley ds Acceso a la Informacion Publica para ¢l
Estado de Sonora, de la Ley del presupuesto de Egresos, Contabilidad Gubernamental y
Gasto Publico del Estado de Sonora, del a Ley de Adquisiciones, Asrendamientos y
Prestacién de Servicios Relacionados con Bienes Muebles de Ia Administracién Publica
statal del Estado de Sonora, de la Ley de Deuda Pablica del Estado de Sonora, del
Codigo Fiscal del Estado de Sonora v de 1a Ley de Ingresos y Presupuesto de Ingresos del
Estado para el gjercicio fiscal del afio 2007, publicado en el Boletin Oficial del Estado, el
dia 14 de agosto de 2007 (la “Aecidn de Inconstitucionalidad”),

Tercero: Con esta misma fecha se celebré el Contrato de Fideicomiso Irrevocable Nm.
251577 (el “Contrate de Fideicomise” o “Fideicomiso™), por y entre el Estado Libre y
Soberano de Sonora (el “Estado”) y el Fiduciario, en su cardcter de fiduciario

Cuarto: Con esta misma fecha, el Fiduciario celebrd un contrato de apertura de crédito
simple con Banco Mercantil del Norte, 8.A., Institucidn de Banca Multiple, Grupo



Financiera Banorte (“Banorfe”) como acreditante por la cantidad de MX$4'588°¢00,000
(cvatro mil quinientos ochenta y oche millones de Pesos 00/100) (el “Crédite™), con el
fin de utilizar dichos recursos para los fines previsto en el mismo.

IL

DECLARACIONES

El Estado, a través de su representante, declara que:

a)

b)

Esun estado libre y seberano integrante de México en los términos
del articulo 43 de ja Constitucién Politica de tos Estados Unidos

Mexicanos.

Su represeatante cuemta con los poderss y facultades suficientes
para celebrar el presente Convenio, segin consta en log articulos
primero, segundo, tercero, cuardo ¥ quinte del Dscreto PSP, el
articulo 7% fr. XIX de la Constitucion Politica del Estado Libre v
Soberano de Sonora y losarticulos 24 fraccién II y 47 dela
Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Sonora,

El Fiduciario, a fravés de su representante declara que:

a)

b)

)

Es una instifucién de banca multiple, legalments constituida y
plenamente facultada para actuar como fiduciario, para celebrar el
presente Convenio y cumplir con sus obligaciones bajo el mismo,
de conformidad con las leyes de México.

Su represeniante cuenta con las faceltades suficientes para obligar
a su representada, facultades que a la fecha no han sido
modificadas o revocadas.

La celebracidn del presente Convenio no {f) contraviene o resulia
en una viclacion de la ley, en la medida en que dicha
contravencion o violacién pudiere afectar materialmente su
capacidad para cumplir con sus obligaciones conforme 2l presente
o conforme a cualquier ofro Documento de la Operacién, (i)
contraviene su ley orgamica o legislacion aplicable, ni (i}
contravienc ninguna acta de emision, contrato, hipoteca, conirato
de fideicomiso o cualquier otro instrumento del que es o sea parte.

Es su intencién celebrar el presente Converio en los términos y
condiciones y para los propdsites establecidos en el mismo.




EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, vy en consideracién de las declaraciones
enteriores, las obligaciones ¥ los acusrdos descritos en el presente Convenio, las partes

convienen los siguientes puntos:

ARTICULO

DEFINICIONES E INTERPRETACION

1.1 Definiciongs. A menos que se determine expresamente lo contrario, los
trminos con mayuscula inicial ytilizados en este Convenia sin definicion deberdn tsner
los significados respectivos que les sean asignados en el Contrato de Fideicomise, en el
Crédite, ¥ en el presente Convenio (incluyvendo el Anexe A), siendo cada significado
igualmente aplicable a la forma singular o phural del término correspondiente.

12 Reglas de Interpretacion. A menos que en el presente Convenio se
determine expresamente lo contrerio:

{a) las palabras en este Convenio que denolen stle un género se enienderan
come incluyendo el género opuesto;

{b) al ser utilizadas en este Convenio, las palabras “inclyye” “incluyen” o
“Incluyendo™ se entenderdan, en cada instancia, como “incluyendo sin limiiar;

(c) al ser utilizadas en este Convenio, las palabras “en ¢l presente”, “por ¢l
presente”, “conforme al presente”, “del presents”, *“al presente”, “amteriormente”, “en
edelante”™ v palabras de natwaleza similar, se referiran a este Convenio en sn totalidad ¥
no a alguna seccidn, sub-seccion, parrafo, cldusuia n otra subdivisién, anexo, programa o
apéndice de este Convenio en particular;

(d) las referencias en este Convenio a cualquier artfculo, seccidn, sub-seccidn,
parrafo, cliusula u otra subdivision, anexo, programa o apéndice son referencias, a menos
que se indigue lo contrario, a dicho articulo, seceidn, sub-seccidn, parrafo, cldusula u otra
subdivisidn, anexo, programa o apéndice de este Convenio;

(e} los términos con maydscula inicial en este Convenio que se refieran a
cualquier Persona o parte del Contrato de Fideicomiso, del Crédito y el presente
Convenio ¢ a cualguier otro contrato, instrumento, escritura u ofre decumento se referiran
a dicha Persona o parte conjuntamente con 3us sucesores y cesionarios autorizados, y en
el caso de cualquier Autoridad Gubernamental, a cualquier persona que la suceda en sus

funciones y faculhtades;

(f) cada referencia en este Convenio a cualquier disposicion de Ley se
entenderd como una referencia a dicha disposicién legal, segin sea modificads,




reformada, prorrogada o revalidada de tiempo en tiempo ¢ incluye cualquier regulacion o
reglamento promulgado en relacion con las mismas;

(g) cada referencia en este Convenio a cualquier honorario, costo, cargo, gasto
o desembolso se enfenderd que incluye cualquier IVA o Impuoesto similar aplicable
gravado o gravable sobre los mismos;

(h) cada referencia en este Convenio a cualquier disposicién del Contrato de
Fideicomiso o cualquier otro documento incluird la referencia a cualquier definicidén o
disposicién incorporada por referencia dentro de dicha disposicidn;

(iy tode terminc contable utitizade en este Convenio tendra el significado
asignado a dicho término de conformidad con las NIFs Mexicanas; v

{(j) cualquier referencia al Fiduciarie en este Convenio se referira al fiduciario
del Fideicomiso actuando de conformidad con los términos del Contrato de Fidelcomiso,
y nada de lo establecido en el presente Convenio se entendera, ni de ninguna forma se
imerprstard que crea alguna responsabilidad principal de I2 Persona {o algin director,
agente, funcionario, accionista o mandante de la misma) actuande como fiduciario,
gxeeplo en la extension establecida en la Cliusuia 9.4 (b) del Contrato de Fideicomiso.

1.3 Notificaciones v Comunicaciongs por Escrito, A menos gue se determine
expresamente lo conirario, cualquicr téimino com mayuscula inicial utilizado sin
definicidn en cualquier notificacién u otra comunicacién por escrito entregada bajo o de
conforniidad con el presente Convenio tendrd el mismo significado que en ¢l presente

Convenio,

ARTICULO T

OBLIGACIONES DEL ESTADO FRENTE AL FIDUCIARIO; OBLIGACIONES
GENERALES; INDEMNIZACION; NOTIFICACIONES; ESTIPULACION A
FAVOR DE TERCEROS

2.1 Contribuciones Afectables. A efecto de proteger el derecho del
Fideicomiso de recibir los Ingresos Afectades de naturaleza federal hasta el 30 de abril
del 2013, ¢l Estado se obliga durante dicho plazo a {f) continuar como parte del gistema
nacional de coordinacidn fiscal en términos de Iz Ley de Coordinacion Fiscal, (i) no
acordar la modificacion o renuncia de ninguno de los acuerdos intergubernamentales que
el Estado haya celebrado con el Gobleme TFedersl y/o los gobiermos municipales
conforme a los curles tiene derecho a los Ingresos Afectados si dicha modificacion o
renuncia pudiera tener un Efecto Importante Adverso en el Fideicomiso y/o en el Crédito.
En particular, el Estado no reformara, modificara o renunciarad a cualguier dispesicion del

celebrd con el Gobierno Federal, v que se publicd en el Diario Oficial de la Federacidn de



fecha 27 de noviembre de 1996, dc manera gue pudiera iener un Efecto Importante
Adverso, en el Fideicomiso y/o en el Crédito.

2.2 Presupuestn Anual del Estado. Er el 4mbito presupuestal, y con respecto
a la Ley de Ingresos y el Presupuesto de Egresos del Estade de cada ejercicio flscal que

presupuesiatias correspondientes 2 | los s Ingresos Afec'(ados de confonmdad con. el marco
]undlco aplicable a efecto de cubrir las canudades afectadas al ﬂ@q&g@;so y realizer su
mejor esfuerzo para que los mismos sean aprobados.

2.3 Cambio en la Ley o Reglamento Estatal. El Estado no deberd, en el
Ambito de su competencia, realizar o permitir que se realicen Ias acciones gue se
describen a continuacidn, ya sea por medio de iniciativas de leyes o decretos, emision de
decretos, reglamentos, disposiciones o mediante la ejecucion de cualquier otro acto de
cardcter administrativo o de otra indole, y que si dichag acciones o actos tvieran o
pudieran tener un Efecto Importante Adverso, en el Fideicomise y/o en el Crédito:

a. Anular, atectar o modificar de forma adversa la atribucidn y derecho del
Estado, bajo la legislacién vigente a la Fecha de Cierre, (i) para recaudar
los Ingresos Afectados; o (ii) para cumplir sus obligaciones bajo ¢l
Crédito;

b. Incrementar o crear obligaciones a cargo del Estado con respecto a los
Ingresos Afectados adicionales a las actualmente previstas en €l Decreto
PSP, sin el previo consentimiento del Fiduciario {con sxcepcion de
aquellas obligaciones respecto de las cantidades presentes y futuras de la
Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso);

c. Eximir a los contribuyentes del pago dz los Ingresos Afectados que dan
origen a los Ingresos Afectados, o incrementar Iz base de exentos y el
monto de los descuentos actuales en relacién con los Ingresos Afectados,
asi como modificar cualquier aspecto de la defimicion, determinacion ds
tasa o cantidad, tasa de descuznto(s), excepciones de pago, periodicidad o
proceso de cobranza, periodicidad o proceso de ajuste por inflacion,
escalacién u ofro ajuste, o sistema de ejecucion de pago y cobro de
cualguier Ingreso Afectado, sin el previe consentimmiento de Banorte;

d. Modificar el procedimiento de actualizacion de las contribuciones que dan
origen a los Ingresos Afectados vigentes a la Fecha de Cierre, 0 llevar a
cabo dicha actualizacidn conforme a un procsdimiento diferente;



. Emitir disposiciones que otorguen al Fideicomiso cualquier tipo de
inmunidad respecto del misme o de sus bisnes que impida Uevar a cabo un
procedimiento de ejecucion;

f. Determinar que los Ingresos Afectados puedan ser destinados a un fin
especifico, diferente al contemplado en el Decreto PSP, y no realizar
accitn alguna para modificar o afectar el destino de los mismos {con
excepcitn de aquellas obligaciones respecto de las cantidades presenies y
firturas de la Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso);

g. Crear desincentivos o realizar acios w acciones que pudieran afectar
negativamente la cobranza de los ingresos asociados con los Ingresos

Afectados;

h. Establecer disposiciones que contravengan © impidan licvar a cabo los
actos establecidos en el Decreto PSP dentro de los margenes autorizados
por et Congreso del Estado Libre y Soberano de Sonora;

f.  Aceptar el pago en especie por los Ingresos Afectados;

J- Impedir Ia transferencia de los recursos cobrados respecto a los Ingresos
Afectados, en los Bancos Mexicanos Calificados y Oficinas Exactoras
hacia la cuenta del Fideicormiso.

k. Realizar cualquier acto que tenga come finalidad que los contribuventes
paguen las cantidades que representen los Ingresos Afectados en cuenias

distintas a las designadas para el pago del Credito.

1. Cualquier ofro acto que constifuya un Evento de Incumplimiento del
Estado.

24  Temerizacidn de Ciertas Fuaciones de Recaudacidn. El Estado se obliga
4, v hard sus mejores esfuerzos para, modificar e} sistema actual de recaudacion de los
Ingresos Afectados tan pronto como sea posible después de Ia fecha de celebracién del
presente Convenio, pero ei ningin caso después del 31 de diciembre de 2008, a efecto de
delegar ¢l porcentaje que fuera aphicable de le recaudacion de los Ingresos Afectados de
manera rrevocable a Bancos Mexicanos Calificados. El Estado acepta y se obliga'a no
modificar o ferminar los Convenios de Transfercneia que celebre con los Bancos
Mexicanos Calificados durante el Periodo de Afectacion sin el consentimiento previo de
Banorte. Asimismo, el Estado se obliga a, y hard sus mejores esfuerzos para, efectuar, en
términes satisfactorios para Banorte, 1z recaudacién de los Ingresos Afectados a través de
los Bancos Mexicanes Calificados con guienes celebre dichos Convenmios de

T



Trapsterencia de por lo menos el 70% del total de los ingresos mensuales asociados con
la recandacién de los Ingresos Afectados a més tardar el 31 de diciembre de 2008 v
durante Iz vigencia del Crédito. El Estado debers cerciorarse de que en los Convenios de
Transferencia se distinga cada periodo de afectacién para cada Contribucion Afectada. El
Estado se obliga a no imponer lineamiestos que establezean condiciones que se aparten
de las pricticas normales de mercado respecto de 12 contratacion de terceros por parte del

Fiduciario.

2.5 Recursos de Operacién Suficientes. El Estado se obliga a realizar todas
las acciones mecesarias para contar, en todo momento, con los derechos y actives
suficientes que le permitan llevar a cabo la cobranza de los Ingresos Afectados asi como
la adminjstracidn de los Ingresos Afectados. El Estado, ademds, se obliga a cubrir los
gastos que incurran los Bancos Mexicanos Calificados asociados con la recepeidn de las
cantidades pagadas por fos contribuyentes con respecio de Ios Ingresos Afectados segtin
sea pactado en los Convenios de Transferencia (i.e., contratos de mandato, contratos de
comisidn, efc.) que el Estado celebre con dichas instimciones financieras.

2.6 Estabilizacién contra Sentencia Constitucional Adversa. En el caso que la
sentencia emitida por la Suprema Corte de Justicia de la Nacion, en resolucidn de la
Accién de Inconstitucionalidad, tenga un efecto negativo en el Crédito, el Estado se
obliga a levar a cabo todas las acciones necesarias y permitidas para subsanar dicho
efecto negativo y reestablecer la situacién para las partes 2 condiciones razonablemente
similares al estado anterior a la resolucion Ge la Accidn de Inconstifucionalidad.

2.7 Implementacién _de Recomendaciones del Contador Independiente v
Soporte _de Datos. El Estado se obliga a implementar de manera oportuna las
recomendaciones del Contador Independiente con respecio al control intemo de los
procesos de cobranza establecidos en el Anexe B come fecha maxima al 31 de diciembre
de 2008 y a contratar a dicho Contader Independiente para supervisar la implementacién
de dichos procesos. A su vez, ¢l Estado se obliga 2 mantener el respaldo adecuado sobre
sus bases de datos y padrones relacionados con los Ingresos Afectados (durante el plazo
carrespondiente para cada Ingreso Afectado} de conformidad con el Anexo B.

2.8  Lalificaciones. El Estado deberd mantener al menos una (1) calificacién
quirografaria y hard todo lo necesario para mantener vigente las calificaciones
correspondientes al Crédita.

29  Transferencias al Fideicomiso: Existencia del Fideicomiso. El Estadc se
obliga a transferir al Fideicomiso las cantidades derivadas de la recaudacion de las
Contribuciones Afectadas en términos del Contrato de Fideicomiso, de tal forma que el
Fiduciario pueda recibir por parte del Estado, de manera directa o a través de los Bancos
Mexicanos Calificados conforme a los Convenios de Transferencia, los Ingresos
Afectados durante el Periodo de Afectacién conforme al Contrato de Fideicomiso.
Asimismo, el Estado se obliga a no realizar accion alguna tendiente a gue i Fideicomiso




sea disuelto, liquidado, o su existencia legal sea afectada de cualquier otra forma y/o su
titularidad respecto de los Ingresos Afectados, safve con el previo consentimiento de
Banorte. El Estado deberd realizar cualquier acto que sea necesario para mantener ja
existencia legal del Fideicomiso de conformidad con las leyes del Estado.

2.10  Ausencia de Modificacidn. El Estado se obliga a no llevar a cabo accién
alguna tendiente a modificar o terminar el Contrato de Fideicomiso, salvo en los casos
permitidos conforme a diche Contrato de Fideicomiso.

2.311  Libres v Registros. Fl Estado se obliga a mantener libros v registros
apropiados con respecto 2 la administracién v cobranza de los Ingreses Afectados.

2.12  Informacidn Financiera y Ctra Informacién. En la medida que el marco
juridico y las regnlaciones respectivas lo requieran, el Estado se obliga a la presentacién
de informacidn financiera y demaés informaeion sobre los Ingresos Afectados,

2.13  Inspeccion y Access. El Estado dari a Banorte y a sus consultores y
asesores (incluyendo auditores independientes) acceso a las oficinas, sistemas, bases de
datos libros y registros del Estado a efecto de permitir a Banorte monitorear v verificar el
cumplimiente de los términos del Crédito.

2.14  Defensa de Operaciones. El Estado Hevaré a cabo todas las acciones que
sean necesarias para hacer que cada autoridad gubernammental competente del Estado
respete ¥ defienda de cualquier accién legal los términos v condiciones del Contrato de

Fideicomiso y el Crédito.

2.15  Indemnizacion General. Adicionalmente a cualquiera v todos los derechos
de indemnizacidon o cualesquier otros derechos de conformidad con el presente Convenio
o bajo cualquier ley, el Estade se obliga & indemnizar al Fiduciario, a Banorte v a sus
respectivos funcionarios, directores, accionistas, empleados, asesores y agentes {cada
uno, un “Indemnizado™) y a sacarlos en paz v a salvo de cualesquier pérdidas,
responsabilidades, reclamaciones, dafios o gastos incurridos por elfos, que resultenn o se

deriven de:

(a) cualquier declaracién falsa u oraision por parte del Estado en relacidon con
el Crédito o cualquier omisidn en informar un heche que debid haber side informado v
que pude haber afectado los términos y condiciones aqui acordados, a menos que el
Fiduciario v/o Banorte fiteran responsable de dicha declaracion falsa u omision.

(b} cualguier negligencia grave, mala fe, mal comportamiento intencional,
ignorancia imprudente, manejo doloso o robo de cualquier funciopario, empleado o
agente del Estado en relacion con los Ingresos Afectados o las operaciones conternpladas
pot ¢l presente Convenio v los demas Documentos de la Operacion de los que es parte
(ya sea que el Indemnizado sea o no parte del mismo o de los mismos);



{e) cualquier violacién por parte del Estado de cualquier ley aplicable, regla o
regulacion que afecte al Crédito yfo al Contrato de Fideicomiso;

(d) cualquier incumplimiento del Estado (ya sea intencional o no intencional o
exigide por la ley) de cualquicra de sus declaraciones u obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso o al Crédito (ya sea que el Indemnizado constitayva o no perte
del presente Convenio o de los mismos);

(f) cualquier incumplimiento del Estado conforme al Contrato de Fideicomise
o al Crédito;

{g) Cualquier reclamacién de cuaiquier empleado del Estado o cumalquier
subcontratista en relacién con materias de seguridad social, laboreles o de empleo; y
(todo lo expuesto antericrmente en los incisos anteriores (a) & la (h), inclusive, constituye
las “Respensabilidades Qbjeto de Indemnizacion™), en el entendido de que el Estado no
fendra obligacién alguna para con ningin Indemnizado con respecto a las
Responsabilidades Indemnizadas en la medida en que puedan surgir de la negligencia
grave, dolo, o mala fe de dicho Indemnizado.

Todos y cada uno de los pagos hechos por o en representacion del Estade o para
el beneficio de un Indemnizado seran heches libres de cualquier deduccidn o retencion de
0 a cuenta de cualquier impuesto. Si se requicre por ley que el Estado retenga ¢ deduzca
cualquier impuesio de o en relacidn a cualquier suma pagable a un Indemnizado, el
Estado pagard al Indemnizado, ademas del pago al cual el Indemnizado tendria derecho,
la suma adicional necesaria para asegurar que la cantidad neta recibida por el
Indemnizado (libre de impuestos) serd igual a la cantidad que el Indemnizado debiera
haber recibido si dicha deduceidn o retencién no hubiese sido requerida.

Las obligaciones del Estado conforme a esta Seccidn 2.15 v 2,16 permanecerin
vigentes atin después de la terminacion de esie Convenio.

2.16  Indemmizacién conforme a los Contratos de Prestacion de Servicigs. El
Estado deberd indemnizar y proteger al Fiduciario y a sus empleados, asesores y agentes,
contrz cualesquier v toda accidn, reclamacion, pleito, demanda, pérdida, costo, dafio,
procedimiento, impuesto v gasto, incluyendo honorarios de abogados y costos de
tribunales razonmables y documentados, derivados de o relacionados con cualquier
Conirato de Prestacion de Servicios.

2.17 Pago. El Estado debera pagar en tiempo y forma cvaiquier determinacion
de Dafic que fiuera suo responsabilidad segin lo defermine el drgane competente

respectivo.

2.18 Notificaciones diversas por el Estado. El Estado deberd realizar las
siguientes notificaciones durante la vigencia del Fideicomiso:




(a) Naotificacion  de Amortizacidn Anficipada  Voluntaria de
Financiamiento. Cuando el Estado o un tercero 2 cuenta del Estado realice
una Amortizacién Anticipada Voluntaria del Crédito, éste debera entregar
una Notificacion de Amortizacion del Crédito Anticipado al Fiduciario
sustancialmente en forma del Anexo D-22 del Fideicomiso (Seccion

6.18(h) del Fideicomiso).

(5 Notificacion de Amortizacién Anticipada del Subfinanciamiento.
Cuande el Estado o un fercero a cuenta del Estado realice una
Amortizacién Anticipada Voluntaria de algin Subfianciamiento, éste o en
su caso, la Parte Controladora parz efecto de esta notificacidén deberd
entregar una Notfificacion de Amortizacion de Subfimanciamiento al
Fiduciario sustancialmente en forma del Amnexo D-23 del] Fideicomiso
(Seccidn 6.18(a) del Fideicomiso).

{e) Notificacidn de Gasto Adminjstratives Generales Aprobades. Una
vez que el Estado haya aprobade los Gastos Admintstratives Generales
Aprobados, éste deberd entregar al Fiduciaric una Notificacidon de Gastos
Administrativos Generales Aprobados sustancialmente en forma del
Anexo D-20 del Fideicomiso.

(d)  Notificacion de Terminacion del Fideicomiso o Subfideicomiso. El
Estado deberé entregar una Notificacion de Terminacién de Fideicomiso o
Subfideicomiso, segin fuers el caso, sustanciaimente en forma del Anexo
D-24 en cualquiera de los supuestos de Termimacidn del Fideicomiso
{Seccion 4.3 del Fideicomiso) o los respectivos supuestos de
Terminacién del Subfideicomiso respectivo.

2.19  Estipulacidn a favor de terceros. El Estado en este acto e compromete v
estd de acuerdo en obligarse frente a Banorte respecto del debide y oportuno
cumplimiento con sus obligaciones bajo las cldusulas 2.6 v 2.20 del presente Convenio.
Adicionalmente, el Estado reconoce y acepta que Banorte ha manifestado su intencion de
aprovechar dicha estipulacion, segin se evidencia con la carta que al presente se adjunta
como Anexo C (“Carta de Aceptacion de Estipuiacion en Favor de Tercero™),

220 Comeccién del Dafio. Las partes reconocen que cualquier incumplimiento
de sus obligaciones pudieran ocasionaries Daitos y ocasionar Dafios a Banorte, mismos
que serian determinados y calculados de conformidad con el procedimiento judicial
correspondiente. En el caso que (i) dichos Dafios fueran determinados v calculados en
funcién de un analisis técnico-financiero prospective por el tribunal judicial
correspondiente, y (ii) durante Ia vigencia del presenfe Convento, se determunara que
dicha determinacién y analisis fue deficiente ¢ inexacta, entonces, la parte afectada por
dicha deficiencia podrad solicitar una correccidon del Dafio al tribunal judicial
correspondiente. Dicha solicitad de correccién del Dafio podré realizarse por cualquier de
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lag partes o Banorte hasta un (1) afio después de la terminacién del presente Convenio.
Las partes acuerdan ampliar Jos plazos de prescripcion a fin de darle efecto z estd

clausula.

2.21 Promesa de operaciones derivadas sujeta a condicidm zesoluloria. En el

entendido que no serd considerada contingencia para el Bstado, éste promete celebrar un
confrato para proveer los instrumentos derivados a que se refiere la cldusula 4.01(g) del
Crédito, Yinicamente en ¢l case que ¢! Fiduciario no consiga contratarlos con un Banco o
una institucién financiera en los términos y condiciones establecidas en dicha clausula

4.01(g) del Crédito.

Lo dispuesto en el parrafo inmediato anterior cesard automdticamente si Fitch Ratings
cmite una opinién por escrito confirmande que la calificacion micial del Crédito no
disminuye a pesar de dicha cesacion.

ARTICULO 10
EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO

3.1 Eventos de Incumplimiento. Cada unc de los signientes eventos o
condiciones serd un “Evento de Incumpfimiento del Estado™:

{2) Incumplimiento de Declaraciones. Si cualquier declaracidén hecha por ¢l
Estado en el presente Convenio o ef Contrato de Fideicomiso resulta ser incorrecta o falsa

en la fecha en 1a eual fue hecha.

(b} Incumplimicnto de Compromisos.

(iy E! Estado dejare de cumplir u observar cualquier obligacién,
compromiso o acuerdo establecito en cualquiera de las Clausulas del presente
Convenio y dicho incumplimiente no seas subsanado dentre de los quince (15)
Dias Habiles siguientes a partir del momento en que el Estado fenga
conocimiento del evento o circunstancia que de origen a dicho incumplimiento
o en el momento en que el Fiduciario y/o el Acreditante asi se lo notifique(n) al
Estado; en el entendido de que dicho periedo de correccidén podrd extenderse
hasta por un periodo adicional de hasta quince {15) Dias Habiles, segiin sea
necesario para subsanarlo, y siempre y cuando () dicho incumplimiento sea
susceptible de corregirse con posterioridad al periodo de correccién de treinta
(30) dfas ya transcuorride, y (z) que ¢l Fiduciario determine que el Estado estd
diligentemente efectuando la correccidén de dicho incumplimiento, y asi lo

certifigue el Estado; o

(ii) El Estado dsjare de ejecutar o cumplir con sus obligaciones bajo el
Contrato de Fideicomiso y dicho incumplimiento no sea subsanado dentro de
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los quince (15) Dias Habiles siguientes a partir del momento en que ¢l Estado
tenga conocimiento del svenio ¢ circunstancia que dé origen a dicho
incumplimiento o en el momento en que el Fiduciario y/o el Acreditante asi se
lo notifigue{n} al Estado; en el entendido de gue dicho periodo de comreceidn
podrd extenderse hasta por un periodo adicional de hasta quince (15) Dias
Hébiles, segun sea necesario para subsanarlo, v siempre v cuando (y) dicho
incumplimiento sea susceptible de corregirse con posterioridad al periodo de
correccién de treinta (30) Dias Habiles ya transcurride, v (2) que el Fiduciario
determine que el Estado esid diligentemernte efectuando la correccidn de dicho
imcumplimiento, ¥ asi lo certifigue el Estado.

(¢} Terminacion. Ninguna disposicién vigente del presente Convenio o del
Contrate de Fideicomiso dejard de tener efectos a menos gue la disposicitn
correspondiente sea reestablecida o reemplazada por upa disposicidn aceptable para
Banorte, segim conste por escrito dicha aceptacion.

32 Recursos.

(a) Inmediatamente al ocuryir un Evento de Incumplimiento del Estado, y en tanto
- dicho Evento de Incumplimienfo del Estado continde, Banorie v el Fiduciario, sin limitar
ningin ofro recurso que pueda tener dz conformidad con las leyes aplicables, deber tener
derecho a su exclusiva discrecidén a solicitar al Estado para que cumpla con sus
obligaciones segin el presente Convenio.

(b) Ante un Evento de Incumplimiento del Estade o un Potencial Evento de
Incumplimiento del Estado, y en cualquier momento durante su continuacion, el Estado
no debera, sin el cxpreso consentimisnto de Banorte, instruir al Fiduciario a refirar o
transferir ninglin monto de Ja Cuenta de Distribuciones Retenidas, y en todo caso, el
Estado deberd tomar acciones, incluyendo, sin limitar, ejecutar todos los contratos,
poderes notariales, certificados y ofros documentos que razomablemente solicite ¢l
Fiduciario para efectos de esta Clansula 3.3 (Recursos).

(c) Ante un Evento de Incumplimiento del Estado v durante su Continuacion, el
Estado se obliga a realizar aquellos actos necesarios para corregir las circunstancias que
dieron origen a dicho Evento de Incumplimiento del Estado y para mitigar cualquier
consecuencia adversa que dicho Eventc de Incumplimiento del Estado origine ¥ que

afecte los Ingresos Afeciados.
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ARTICULG IV

MISCELANEOS

4.1 Modificaciones, Etc. Ninguna medificacién o renunciz a cualquier
disposicion del presente Convenio surtird efectos a menos que sea por escrito y esté
firmada por todas las parles de este Convenio.

4.2 Cesiones. Excepto por lo dispuesto en la Clausula 4.5 (Terminacion),
ninguna parte del presente Convenio puede otorgar, ceder ¢ transferir minguno de sus
derechos u obligaciones conforme sl presente sin el consentimiento previe ¥ par escrito
de 1a otra parte de este Convenio, y cualquier intento de ceder o transferir, o efectuar la
cesion o transferencia sin dicho consentimiento serd nulo.

43  Notificaciones. Excepto en la medida en que expresamente se disponga
otra cosa en el presente, toda notificacion, solicitud, instruccién y demanda entre las
partes del presente Convenio para estar vigentes deberd ser por escrito o por fax y, a
menos que ofra cosa se disponga expresamente en el presente Convenio, deberdn ser
consideradas como debidamente cfectuadas o entregadas (i) si sc enfregan por mano,
cuando se entregan de ese modo al destinatario correspondiente, (i) si se envian a traveés
de un servicio de mensajerfa de categoria internacional con entrega de un dia para ofro,
tres Dias Habiles después de haber sido depositado en dicho servicio de mensajeria, ¥
(i#) s1 se envian por fax, al ser recibido por el destinatario correspondiente, en cada caso
a la parte correspondients al rimerp de fax o direccion establecidos con respecto a las

siguientes Personas: '

Si va dirigido al Fiduciario:

Paseo de la Reforma No. 355
Anexo B, piso 8

Col. Cuavhiemoc

06500 México, D.F.

Atencién: Direccién Fiduciaria

Teléfono: 52-55-5721-6049
Fax: 52-55-5721-2943
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51 va dirigido al Estado:

Palacio de Gebierno

Secretaria de Hacienda

Gobierno del Estado de Sonora
Comonfort v Dr. Paliza

Col. Centenario 83260
Hermosillo, Scnora

México

Atencion: Secretario de Hacienda
Teléfono: 52-662 212 6766
Fax: 51-662212-6766

4.4 Ansencia de Renuncia, Recursos v Divisibilidad.

(a) Ningtn incumplimiento por parte de cualquiera de las partes del presente
Convenio en el gjercicio ni ninghn retraso en el ejercicio de ningun derecho conforme al
presente Convenio, deberd operar como una renunciza al mismo. Ningin ejercicio parcial
o individnal de cualquiera de esos derechos deberd impedir algun otro derecho o futuro
ejercicio de los mismos o el ejercicio de curlquier ofro ¥ cualgniera de dichos derechos vy
poderes puede ser ejercide de tiempo en tiempo y tan a menudo como se considers
oportuno. Los recursos procurados por ol presente Convenio son acumulatives y no
excluyentes de cualquisr ofro recurso procurado por a ley o en equidad,

{b) Si se ha dado inicio a cualquier procedimiento para exigir cualquier derecho o
recurso bajo el presente Convenio, y dicho procedimiento ha sido descontinwade o
abandonado por cualquier razdn, o ha sido deterrninado como adverso para Banorte o el
Fiduciario, entonces v en cada uno de dichos casos las partes del presente Convenio
deberfn, sujetc a cualquier determinacién en dicho procedimiento, ser restaurado a sus
respeciivas posiciones anteriores conforme al presente Comvenio, ¥, en consecuencia,
todos los dereches v recursos de dicha patte deberdn continuar como si diche

-

procedimiento no se hubiese instituido.

(c) La determinacidn por parte de cualquier tribunal de jurisdiecion competente
sobre que cualquier recurso demandado por Banerte o el Fiduciario no esta disponible o
no ¢s exigible, no deberd afectar de forma alguna la capacidad de Banorte o el Fiduciario
para demandar cualesquier otro recurso disponible para el mismo. En el caso de que
cualquier disposicién del presente Convenio deba ser considerada invalida o inexigible
por cualquier tribunal de jurisdiccién competents, las partes del mismo acuerdan que
dicha disposicién deberd ser inefectiva sélo en la medida de dicha invalidez o
inexigibilidad sin invalidar el remanente de dicha disposicion o ninguna ofra disposicién
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del presente Convenio y no deberd invalidar o volver inexigible ninguna otra disposicion
del mismo.

(d) Con el propdsite de facultar 2 Banorte o al Fiduciario para ejercer cualquier
recurso reservado para el mismo en el presente Convenio, no serd necesario entregar
notificacion alguna, salvo aquella notificacién que pueda ser requerida por el presente

Convenio o por la ley aplicable.

{¢) Banorte ¢ el Fiduciario tendrd el derecho, a ser ejercido a su total discrecion, a
renunciar a cualquier Evento de Incumplimiente del Estado por escrito, establecienda los
terminos, condiciones y alcance de dicha renuncia, Cualquiera de dichas renuncias sélo
puede ser efectuada por escrito y debidamente gjecutada por dicha parte, v ninguna otra
linea de conducta deberd constituir una remncia a ninguna disposicion del presente
Convenio. Cualquier renuncia otorgada de esa forma deberi extenderse sélo 2 los eventos
u ocurrencias especificos asi renunciados y no a ningén otro evento u ocurrencia similar
gue ocurra con posterioridad a la fecha de dicha renuncia.

4.5 Vigencia: Terminacion,

(a) La vigencia de este Copvenio® iniciard en la fecha de firma del presente
Convenio y terminard en ¢! momenio en que ocurra Jo primero entre {i} la fecha en que el
Crédito haya sido integramente liquidado por el Fiduciario a satisfaccién de Banorte; y
(ii) ia Fecha de Conclusién.

(b) Sujeto al parrafo (a) anterior, el presente Convenio crea vy constituye
obligaciones continuas para cada parte de este Convenio y sus respectivos sucesores y
causahabientes de conformidad con sus términos y dichas obligaciones terminaran segin
se establece en el parrafo (a) anterior, en el entendido que (i) todas las responsabilidades
acumuladas con anterioridad a la torminacion, el Articulo II (fdemnizac i6n) , 1a Clausula
4.3 (Notificaciones), [a Clausula 4.4 (Ausencia de Renuncia, Recursos y Divisibilidad), 1a
Clausula 4.5 (Vigencia, Terminacion), Ia Clusula 4.6 (Ley dplicable), la Clansula 4.7
(furisdiccion), la Clausula 4.12 (Remuncia a Inmunidad) v la Clausula 4.13 (Sin
Rectirsa) deberan sobrevivir a dicha terminacién, y que {ii) cualquier reclamo hecho
antes de la terminacién mencionada por el Fiduciario o por el Estado, contra la otra parte,
de conformidad con este Convenio, sobrevivird hasta ser resuelto v en caso de requerirse

de pago, hasta ser pagado. ,
4.6  Ley Aplicable. El presente Convenio se regird de conformidad con las
leyes de México.

4.7 Jurisdiccion. Las partes del presente Contrato se someten expresamente 2
)2 jurisdiccidn de los tribunales competentes de la Ciudad de México, Distrito Federal o
de la Cindad de Monterrey, Nueva Ledn, a eleccién de la parle actora, respecto a
cualquier accién o procediniiento relativo a este Contrato, v renuncian irrevocablemente
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por este medio a cualquier jurisdiccion gne les pudiere corresponder en la actualidad o 20
el futuro por virtud de sn domicilio actual o cualquier otro domicilio futuro o por

cualquier otra razdn.

4.8 Efectos. Les términos del presente Convenio deberdn ser obligatorios
para, ¥ causar efecto en beneficio de las partes del misme y sus respectivos sucesores,
cansahabientes y beneficiarios. Ningim elemento del presente Convenio, ya sea explicito
o implicito, deberd otorgar a Persona alguna (salvo aquellas que constituyen parte del
mismo y sus suceseres, causahabientes; fumcionarios y beneficiarios conforme lo
estipulado en el presente Convenio) bemeficio, derecho, recurso legal o recurso de

equidad alguno.

49  Convenio Commoleto. FEste Convenio vy el Contrato de Fideicomiso
constituyen la totalidad del acuerdo v enfendimiento de las partes, v prevalece sobre
cualquier contrato o acuerdo previo (ya sea en forma escrita u oral) de las partes con
respecto al objeto de dichos documentos.

4.10 Contraparies. FEl presente Convenio puede ser firmado en tantos
gremplares como partes del mismo, v cada una de diches ejemplares deberd ser
considerada un original ¥ todos aguellos ejemplares deberian constituir el mismo y inico

instrumento.

411  Encabezados de Clansula, Ete. Los titulos ¥ encabezados de las clausulas
de este Convenio son \inicamente para su referencia, Los mismos no forman parte del
Convenio ni afectardn su interpretacion.

412  Renuncia g Inmunidad. Para los propdsitos de (i) cualquier procedimiento
Jjudicial bajo el presente Convenio (incluyendo sin limitacidn cualquier procedimiento
Judicial que pudiera ser consolidado con cualquier otro procedimiento judicial bajo el
presente o ¢l Contrato de Fideicomiso), v (i) la gfecucion de cualquier sentencia que
resulte de dicho procedimiento judicial y el otorgamiento de cualquier medida
precautoria de conformidad con el mismo, (en la medida que pueda ser en cualquier
jurisdiccidn reclamada o esté facultada para demandar para si mismos o con respecto a
cualquiera de sus activos o el Fideicomiso o cualquiera de los Bienes del Fideicomiso,
cualquier inmunidad soberana o de cnalquier otro tipo, v en la medida en que en
cualquier jurisdiccién pueds atribuirse a éste o a cualquiera de sus activos o al
Fideicomiso o a cualquiera de los Bienes del Fideicomiso dicha immunidad) el Fiduciario,
en la medida permitida por la Ley, por este medic imevocable ¢ incondicionalmente
renuncia a y acuerda no reclamar dicha inmunidad en juicio, egjecucion, embargo anterior
a la sentencia o a partir de la sentencia u otros procedimientos legales respecto de los
cuales pudiera tener derecho en cualguier accidn legal o procedimiento con respecto a las
operaciones contempladas bajo el presente: Convenio v bajo los otros Documentos de Ia

Operacidn.
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4,12 Sin Recurso.

{a) Sujetc a la Clausula 9.4{b) del Contrato de Fideicomise y Ia legislacién
aplicable:

i) las obligaciones y responsabilidades asumidas por el Fiduciario
bajo el Contrato de Fideicomiso del cual es o debiera ser parte deberin ser a cargo
del Fiduciario actuando exclusivamente en su capacidad de institucion fiduciaria
del Fideicomiso, sin que el Fiduciario en su capacidad individual tenga alguna

obligacion o responsabilidad; v

{if}  en la medida en que este Convenio o el Contraio de Fideicomiso
cree una obligacidn de reembolso, pago o mdemnizacion a cargo del Fiduciario,
dicha obligacion deberd ser una obligacién del Fiduciario actuando sélo en su
capacidad de Fiduciario del Fideicomiso ¥ no en su capacidad individual y las
mismas deberdn cumplirse s0lo con los Bienes del Fideicomiso y demaés
cantidades en pascsidn del Fiduciario en dicha capacidad.

(b} Ninguna disposicién de este Convenic o de cualesquiera de los otros
Documentos de la Operacion deberd interpretarse como si creard una obligacién de pagoe
a cargo del Fiduciario, o para usar sus propios fondos para hacer pago alguno a para
hacer operaciones financieras bajo el presente Convenio, excepto en la medida
establecida en la Seccidn 9.4(b) del Contrato de Fideicomiso.

(c) Los derechos creados bajo esta Seccidn 4,13 (§in Recurso) en beneficio de la
Persona que actia come fiduciaric del Fideicomiso comtinuaran disponibles a dicha
Persona despuds de la remuncia o remocidn de dicha Persona como fiduciario del

Fideicomiso.

[Remanente de pdgina dejadn deliberadamente en blanco]
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EN VIRTUD DE LO CUAL, las partes del presente han firmado este Convenio
en el dia y afio que se indica en el proemio del mismo.

ESTADO LIBRE Y SOBE

HSBC MEXICO, 8.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO HSBC, DIVISION
FIDUCIARIA, dnicamente en su capacidad
de fiduciario del Fideicomiso constituido
conforme al Contrato de Fideicomiso g€




Anexo A

DEFINICIONES

En este Anexo A y en cualquier otro documento que haga referencia a este Anexo
A, los siguientes términos con maytisculz inicial debardn tener el significado respectivo
que se le asigna a continuacion:

“Accidon de Inconstitucionalidad” tiene el significado establecido en la seccién
2.16 del presente Convenio.

“Auwtorizacion Gubernamernial” sigrifica cualquier consentimiento, licencia,
aprobacion, registro, permiso u otra autorizacion de cualguier naturaleza emitida por una

Autoridad Gubernamental.

“Awiorizacion” significa cualquier licencia, permiso, contrato, consentimiento u
ofro derecho, otorgadoe por una Autoridad Gubernamental o de otra forma.

“Banorte™ tiene ¢l significado establecide en la cliusula 2.20 del presente.

“Cambio en la Ley” significa la adopcion, promulgacién o aplicacion {con
posterioridad a la fecha del presente Convenio) de, o cualquier cambio en (inchiyendo,
sin limitar, la terminacién de), o la enmienda a, cualquier Requerimiento Legal aplicable
(incluyendo, sin limitar, cualquier cambio en la interpretacion oficial de cualesquiera de
dichos Requerimientos Legales aplicables), excepto v en la medida en que, dicho cambio
esté siendo cuestionado o no esté en plena vigencia y efecto de algin otro modo.

“Certificado del Funcionario”™ significa, con respecto a cualquier Persona, un
certificado emitido en nombre de dicha Persona por uno de sus directores o funcionarios
que ha sido autorizado por dicha Persona para emitir dicho certificado.

“Crédito” tiene el significado establecido en las Declaracienes del presente.

“Continuidad,” “Contimuacion” o “Contimia” significa, con respecto a un Evento
dz Incumplimiento dei Hstado o Potencial Evento de Incumplimiento del Estado, que
dicho Evento de Incumplimiento del Estado o Potencial Evenio de Incumplimiento ha
ocurrido 'y que el Estado no ha recibido una Notificacién de Cese de Evento de
Incumplimiento del Estado con respecto al mismo de conformidad con la Clausula 3.2

(Notificaciones y Cese).

“Contrato de Fideicomiso™ significa el Contrato de Fideicomiso de
Financiamiento Irrevocable, celebrado en esta fecha entre el Estado, como fideicomitente
y fideicomisario en tltimo lugar, HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como fiduciario, ¥ cualquier Acreditante
como fideicomisario, segin sea el caso.




“Dafio” significa la pérdida o menoscabo sufrido en el patrimonio del Acreditante
respectivo causada directa v exclusivamente por el incumplimiento del Estado. Queda
expresamente excluide de este concepto, la privacion de cualquier ganancia licita por el
incumplimiento correspondiente.

“Efecto Importante Adverso” significa uno o varios eventos, ocurrencias ¢
condiciones relevantes que, individual o colectivamente, han derivado o pudieren derivar
en un efecto material y adverso sobre (7) la capacidad del Estado o del Fideicomiso para
cumplir en forma oportuna con sus respectivas obligaciones de conformidad con
cualquier Documento de Iz Operacién de los que constituya parte; () 1a validez de los
Ingresos Afectados o Contribuciones Afectadas otorgados por el Bstado al Fideicomiso v;
{fi{) los derechos v recursos de la Acreditada el Fiduciarioc ¢ el Fideicomiso de
conformidad con el presente Convenio o el Contrato de Fideicomiso; o (iv) la validez,
prioridad o exigibilidad del Conlrato de Fideicomiso.

“Evento de Fuerza Mayor” significa una disputa laboral o accién industrial de
cualquier tipo (incleyendo, sin limitar, una huelga, paralizacidn, retraso y otras acciones
similares de parte de [a mano de obra organizada), una huelga patronal, un acto de
enemigo publico, una Guerra {declarada o no declarada), Guerra civil, sabotaje, bloqueo,
revolucidn, revuelta, insurreccidn, disturbio civil, terrorismo, epidemia, ciclén,
maremote, deslizamiento de tierras, rayos, terremoto, inundacion, tormenta, incendio,
condiciones climaticas adversas, expropiacién, nacionalizacidn, actos de dominio
eminente, Ley, erupcion voleanica, destrozo o accidente a la maguinaria, el equipo,
materiales o transporte, fuerza maver o cualquier evento, ya sea similar a los
anteriermente mencionados o no, que (g) no sea directa o indirectamente causado por
error, falta, accion frauduleata o negligencia de la parte afectada por dicho evento, y (5
no esté bajo el control razonable de la parte afectada por dicho evento, y no pueda ser
subsanado mediante el efercicio de esfuerzos diligentes v oportunos, ¥ que tenga un

Efecto Importanie Adverso,

“Evento de Incumplimiento del Estado™ tiene el significado gue se le atribuye 2
dicho término en la Clausula 3.1 (Eventos de Incumplimiento).

“Fideicomiso™ significa el fideicomiso de financiamiento creado bajo el Contrato
de Fideicomiso irrevocable no. F/251577.

“Fiduciavio” tiene ¢l significado que se le atribuye a dicho término en el prefacio.

“Gastos Administrativos Generales” tiene el significado gue se e atribuye a dicho
término en ¢l Contrato de Fideicomiso.

“Indemnizado” tiene el significado que se le atribuyve a dicho término en la
Clausula 2.16 (Indemnizacién General).

“Inversiones Permitidas™ tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
el Contrato de Fideicomiso




“HSBC México, 5.4, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Divisidn Fiduciaria” siguifica el Fidugiario.

“NIF Mexicana™ significan las normas de infermacion financiera publicadas por
el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos en vigencia de tiempo en tiempo.

“Novificacidn de Transferencia o' la Cuenta de Reserva de Efectivo”, es la
notificacidn respectiva segiin se define en el Contrato de Fideicomiso,

“Persona” significa un individuo, sociedad, corporacion, fideicomiso mercantil,
sociedad por accionss, fideicomiso, asociacién no corporativa, empresa comjunta,
Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de cualquicr otra naturaleza.

“Potencial Evento de Incumplimiento del Estade™ significa cualquier evento que,
con el paso del tiempo, la notificacién ¢ ambos, constituyera un Ewvento de
Incumplimiento dei Estado.

“Requerimientos Legales” significa todas las Leyes aplicables, v (a)
constituciones, tratados, estatutos, leyes, cadigos, reglas, regulaciones, ordenanzas y
6rdenss de, y (b} aprobaciones, permisos, licencias ¢ antorizaciones similares de, v (¢)
6rdenes, decisiones, desagravios, juicios, adjudicaciones v decretos de o contralos con
cualquier Autoridad Gubermamental,

“Responsabilidades Objeio de Indemnizacién” tiene el significado que se I
atribuye a dicho términe en la Clausula (Indemmizacion Generaf).




Anexo B

RECOMENDACIONES DE ERNST & YOUNG
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Anexe C

“Carta de Aceptacion de Estipulacién en Favor de Tercero”

[*] de [*] de 2008

Palacio de Gobierno

Seeretaria de Hacienda
Gobierno del Esiado de Sonora
Comonfort y Dr. Paliza

Col. Centenario 82260
Hermosillo, Sonora

Meéxico

Atencidn: Secretario de Hacienda
Teléfono: 52-662 212 6764
Fax: 52-662 212-6766

Sefioras v Sefiores:

La presente es en relacion con el Contrato de Obligaciones de Hacer y No Hacer
de fecha [*] de [*] de 2008 (incluyendo las modificaciones al mismo, en su caso, el
“Contrate de Obligaciones”, cuyos términos definidos son usades en el presente como se
definen en aquél), celebrado entre ¢l Estado Libre v Soberano de Sonora y HSBC
Meéxico, S.A., Institucién de Bapca Muliiple, Grupo Financiero HSBC, Divisidn
Fiduciaria (el “Fiduciario’), no en su cardcter individual sino como fiduciario bajo el

Fideicomiso Ntim. F/251577 de fecha [*] de [*] de 2008.

Per medio del presente manifesiamos a uwstedes muestra voluntad de aprovechar la
estipulacion en favor de tercero que hace ¢l Banco en la Clausula 2.19 de diche Contrato.

Atentamente,

Banco Mercantil del Norte, 8.A ., Institucién de Banca
Muftiple, Grupo Financiera Banorie
Por:
Nombre:
Cargo:




