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Contrate de Aperfura de Crédito Simple

El presente Contrato de Apertura de Crédito (el “Conirafo™) se celebra este dia 30 de abril
de 2008, por y entre:

(a) HSBC México, S.A., Institncién de Banea Multiple, Grupo Fmanciesro HSBC,
Division Fiduciaria, no en su caracter individual sino come fiduciario bajo el
Fideicomiso Nim. F/2351577 de fecha 30 de abril de 2008 (el “Fiduciaria” o Iz
“Acreditada’™), representada en este acto por su delegrado fiduciario, el sefior Luis

Rubén Valenzuela Moling;

(b) Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorie (] “Banco™), representado en este acto por los sefiores Jerdnimo (ota

Mezta y Miguel Alberto Cota Lopez.

de conforridad con los siguienies antecedentes, declaraciones y clausulas:

Antecedentes

Que el 23 de agosto de 2007 se publicd en el Boletin Oficial, érganc de difusidn
del Gobierne del Estado de Sonora (el “Beoletin Oficial”) el Decreto gue autoriza
al tituiar del Poder Ejecutive del Estado, directamente o a través de [a Secrefaria
de Hacienda, a celebrar un fideicomise de financiamiento en virtud del cual el
fiduciario respectivo emititd valores gque seran colocados en ¢l mercado bursaiil
viu obtendré oo tipo de financiamientos v a afectar al fideicomiso de
financizmiente ingrescs presentes y futuros derivades de la recaudacion del
Impueste sobre la Remuneracion &8 Trabajo Personal, del Impuesto sobre
Adquisicidn de Automoviles Nuevos, de los dereches vehiculares de expedicidn,
carje, revalidacion y baja de placas, por la expedicion de licencias para conducir
y permHsos parz manejar sin licencia en el Estado de Sonora y del Fondo de

Compensacién establecido en ¢ articilo 14 de la Ley del Impuesto scbre

Automdviles Nuevos (el “Decreto PSP™).

En fecha 6 de septiembre de 2007, fue radicada la accién de inconstitucionalidad
interpnesta por un grupo diputados del Estado, ante la Suprema Corte de Justicia
de la Wacion en contra de las reformas aprobadas mediante decreto No. 63, que
reforma, adiciona v deroga diversas disposiciones de la Ley orgénica del Poder
Cjecutive del Estade de Sonora, de la Ley de Acceso a la Informacién Piblics
parz el Estado de Sonara, de 1a Lev del presupuesto de Fgresos, Contabilidad
Gubemamental v Gasto Publico del Estado de Sonora, del a Ley de
Adquisiciones, Arrendamientos v Prestacidn de Servicios Relacionados een
Bienes Muebles de la Admministracion Publica Estatal del Estado de Sonora, de la
Lev de Deuda Publica del Estado de Scnora, del Cédige Fiscal de!l Estado de
Sonora ¥ de la Ley de Ingrssos y Presupuesto de Ingresos del Estado para ¢l
gjercicio fiscal del afio 2007, puslicado en el Boletin Oficial del Estado, el dia 14
de aposta de 2007 (la “Accidn de Inconstitucionalidas™).
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3. Con esta misma Techa, se celebrd el Contrato de Fideicorniso Iirevocable Nibm,
251577 (el “Contrato_de Fideicomiso™ o “Fideicomise™), por y entre €l Estado
Libre y Soberano de Senora (el “Estado™) v €l Fiduciario.

4 Con esta misma fecha, se celebrd el Convenio de Obligaciones de Hacer v No
Hacer (el “Convenio de Obligaciones de Hacer y No Hacer”), celebrado por vy
entre el Estado v el Fiduciario.

Declaraciones
L. Declara [a Acreditada, por conducto de sus delegados fiduciarios, que:

{a) Fs una Imstitucién de Banca Miltiple, legalmente constitwida v plenamente
facultada para actuar como fiduciario de conformidad con Jas leyes aplicables y para celebrar en
su cardcter de Fiduciario bajo el Fideicomiso Num. F/251577, el presente Contrata y cumplir con

sus ohiigaciones bajo el mismo.

(b} La suscripcidn, enfrega y cumplimiento por su parte de este Contrato y de los
Pagarés, estan comprendidos dentro de los fines del Fideicomiso y han side debidamente
autorizados por todas las medidas pertinentes v no estan en conflicts con, ni son inconsistentes
con, ni resultan en incumplimiento de: (i) ei Fideicomiso; ni (if) cualquier ley, término,
condicién, obligacién o restriccion contractual alguna que la chligue o afecte.

{c) No se requiere de autorizacidn mi regisiro alguns de, o ante cualquier Autoridad -
Guberpamental, para la debida celebracién, suscripeidn, entrega y camplimiento por su parie del
presente Contrato y de los Pagarés, ni para la iegalidad, validez o exigibilidad de los mismos.

(3} Este Contrato constituve, v eb o los Pagarés una vez suscritos constituirén,
obligaciones legales y validas de la Acreditada, exigibles en su contra de conformidad con sus
respectivos tErrminos.

(&) Salvo por la Accién de Inconstitucionalidad, no existe accion, demanda ©
procedimiento alguno pendiente ante tribunal, Autoridad Gubemamental o arbitro, en contra de
la Acreditada o su patrimonio, que pudiera afectar adversamente y en forma importante, la
condicién financiera o las operaciones de las Acreditada o la capacidad de ésta para cumpliy con
jas obligaciones que les derivan de esle Contrato y de los Pagarés.

{1 A la fecha de este Contrato, no se encuentra en incwmplimiento respecto de
cualquier adeudo o convenio de impartancia del que sea parte o por virtud del cual pueda estar
obligada, que pudiera afectar adversamente y en forma importante la condicion financiera o las
operaciones de la Acreditada o la capacidad de ésta para cumplir con les obligaciones que les

dexivan de este Confrato y de los Pagarés.
(g) Su delegado fiduciario cuenia con plenas facultades para obligaria en Jog términos
y condiciones previstos en este Confrato, facultades gue a la [echa no e han sido modificadas ni

revocadas de manera alguna.




(h) De conformidad con los fines del Fideicorniso, ha solicitado al Banco un crédito
simple por una suma principal igual a $4"588°00(0,000.00 {cuatro mil quinientes cchenta y ocho
millones de Pesos 00/100), con el fin de wtilizar dichos recursos para los fines previsto en la

Clausula 2.11 siguiente.

(i} Sus obligaciones de pago al ampare de este Contrato y el o los Pagarés no estan
subordinadas respecto de cualquier otra obligacién de pago relacionada con el Fideicomise.

II. Declara ¢l Barco, por conducto de sus representantes legales, que:

{a) Ha convenido en poner a disposicidn de la Acreditada un crédito simple por una
sume principal igual a $4°588°000,000.00 (cvatro mil quinientos ochenta y ocho mullones de
Pesos 00/100), con el fin de que la Acreditada utilice dichos recursos para los fines indicados en

la Declaracién I {h) de este Conirato.

(b}  Sus representantes legales cuentan con plenas facultades para obligarlo en los
términos y condiciones estipulados en este Conirato, facultades que a la fecha no les han sido

modificadas ni revocadas de manera alguma.

En virtud de lo anterior, las partes se obligan conforme & los términos y condiciones que

se pactan en las siguientes cléusulas;

Clansulas
Primera
Definiciones, Inferpretacién

1.01. Definicidn de Términos. Para efectos del presente Contrato, tos siguientes términos
tendran el significado que se les atribuye a continuacidn {que serd igualmente aplicado al
singular v al plural de dichos términos). Los términos atilizados con mayiscula inicial y no
definidos en la presente tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso
(segtn dicho término se define mas adelante):

HSBC Meéxico, S.A., Imstitucidn de Banca Multiple, Grupo
Financicro HSBC., Divisidn Fiduclaria, no en su caracier
individual sinc como fiduciario bajo et Fideicomiso.

“Acreditada” o
“Frduciario’:

significa respecto de cada Disposicion, el monto de principal que
debers ser pagade por la Acreditada de manera anual segin lo
previsto en la Clausula 2.03 del presente Conirato.

Significa Casz de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero

Banorte,
tiene ¢l significado que se le atribuye en la Clausula 2.02 del

“4mortizacion Anwal™':

“Asesor Especialista™:

“Avisa de Dispesicion™:
presente Contrato.

B P
5 X /




“Cap de THE™:

“Cansae de
Tncunmplimicnio”:

“CCP*:

“Contrate de Fideicomiso™
o “Fideicomiso’:

“Convenio de Qbligaciones
de Hacer y No Hacer”

“Crédira”:

“Cuenta de Reserva de
Efective™:

“Cuenta de Reserva del
Semvicio de la Depda”s

“Disposicion™:

“Fecha de Amortizacidn
Anticipada Obligatoria™:

significa una operacién financiera derivada con referencia a la
Tasa TIE ep la que Iz Acreditads tenga el derecho de recibir una
cantidad en Pesos de una institucién fnanciera, y Ia Institucién
financiera tenga la oblipacién de entregar a la Acreditada una
czntidad en Pesos, cuando la Tasa THE en la fecha de inicio del
Perindo de Intereses de que se trate sea superior a la tasa pactada
en dicha operacion financiera derivadz, de acuerdo al monto ¥ al
plazo pactado, ¢! cual padrd ser contratado con el Banco o con
una instimcion financiera con una celificacién  crediticia
doméstica de al menos AA en escala local determinada por 2]
menos nna agencia calificadora interpacional

tienc ¢l significado que se le atribuye en la Clausnla 6.01 del
presente Contrato.

significa el Costo de Captacién a Plazo de pasives denominados
en Pesos.

significa el vontrato de fideicomiso krrevovable nim. F/231577 de
fecha 30 de abril de 2008, celebrade por y entre el Estado como
fideicomitente v el Fiduciario.

significa, ¢! Convenia de Oblipaciones de Hacer ¥y No Haoer,
celebrado por v entre 2l Estado y €l Fiduciario en fecha 30 de
abril de 2008.

significa zl crédito simple que el Banco pone a disposicion de la
Acreditada conforme a los términos del presente Contrato, hasta
por una suma principal de $47588°000,000.00 (cuairo muil
guinientos cchenta y ocho millones de Pesos (07100}, "conforme
el mismo se reswinjz en los térmipos de la Cldusnla 7.02 del
presente Contrato.

tienc ¢l significado que se le atrbuye en el Contrate de
Fideicomise.

ticne el significade que se le etribuve en el Contreto de
Fideicomisa.

significa ¢! desembolse de dinero hecho por el Bzneo a favor de
la Acreditada de tiempo en tiempo, conforme a los términos y
condiciones de este Contrato, en virtud del o los Avisos ce
Disposicion.

significa para todas las Disposiciones ai amparo de este Contraio
cada uma de las fechas de pago de amortizacién anticipada
chligatoria previstas en el Anexo 2.03 “Amortizacién
Anticipada Qbligatoris”™ de este Contrato.




“Fecha de Amortizacion
Arnnal

“Fecha de Disposicion™;

“Fecha de Pogo de
&
Iniereses™

“Fechn de Vencimiento”;
“Fecha de Conclusion™:
“Fecka Limite para o
Dispesicion™:

“Flijo de Efective
Disponible™:

“Irpreesios”:

“Maonto de Reserva
Reguerido para el Servicio
de la Deada”:

“NIF*;

“Operacion”

significa respecto de cada Amortizacion Anual conforme al
calendario previsto en ¢l Anexo 2.04 “Amortizacion Anual” del
presente Contrato, a fecha en que la Acreditada debera efectuar
al Banco ¢l page de ia suma de principal de la Disposicion

correspondiente.
significa cualquier fechea en la que se Heve a cabo una Disposicidn

.

conforme a ia Clausula 2 del presente Contrato.

significa, respecto de cualquier Periodo de Intereses, Ia fecha en
que corresponda hacer el pago de intereses correspondiente,
conforme al calendario previste en el pagaré correspondiente, en
el entendido que las fechas de pago de intereses serdn las mismas
para cada una de las Disposiciones.

significa el dia que corresponda al aniversario trigésimo z partir
de [a fecha de firma del presente Contrafo.

significa el dia que correspondz al aniversario trigésimo quinio a
partit de Ia fecha de finma del presente Contrato.

significa el dia que corresponda al primer aniversario de la fecha
del presente Contrato.

significa la diferencia que resuite de: (i) el ingreso disponible por
el Porcentajie de Afectacidn, y (i) los pagos por concepto de
(astos Administrativos del Financiamiento.

tiene el significado gue se ie atribuve en la Clausulz 2,10 del
preserrte Contrato.

significa, al momento de su céleulo, el monto equivalente al
83.34% {10/12) de! monio total del servicio de la deuda de los
proximes 12 (doce) meges, tomando en consideracién como 1asa
de interés para dicho pericda, lo que sea menor entie el Cap de
TIIE vigente mds un (1} punto porcentual, o la Tasa Ordinarta
aplicable en ese momento,

significa, las Normas de Informacién Financiers utilizadas en
México y consistentemente aplicadas.

significa, lz2 operacién contemplada por el Contrato de
Fideicomise, el presente Contrato de Crédito v el Convenio de
Obligaciones de Hacer v No Hacer,

A
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“Pagaré” o “Pagarés™:

“Periodo de Iufereses™:

“Porcenidje de
Afectacion”™:

“Razim de Coberrura del
Servicio de Ia Denda”:

“Tasa Ovdinavia”™:

significa ¢l pagaré o los pagarés que suscriba ¥y entrsgue la
Acreditada 2 la orden del Banco en una Fecha de Disposicion,
documentando una Disposicidn de la Acreditada bajo ¢l Crédito,
asf como sa obligacién de pagar al Banco la suma principai de la
Dhisposicidn correspondients v los intersses causados por la
misma en fos iérmines de dicko decumento y el presente
Contrato, en forma substancialmenis igual a ta del Apexo 2.02 'b)

(i) “Pagaré” de este Confrato.

significa (1) el perfodo gue inicie en la Fecha de Disposicién
correspondiente y termine en la siguiente Fecha de Pago de
Imereses v (ii} en adelante, cada periodo que comience el dltimo
dia del Periodo de Intereses anterior v termine en Ja Fecha de
Pago de intereses inmediata siguiente; en el entendido de que,
cualquier Periodo de Infereses gue {ermine en woa fecha que no
sea un Pia Hébil, terminard en el Diz Habil inmediato siguiente.

significa el “Porcenaje de Afectacidn” a que se refiere el
Fideicomiso, que para efectos del presente {imanciamiento es
0.53, o = su caso la gque aplique come resultade de una
Notificacién de Variacién del Porcentaje de Participacidn
conforme al presente Contrato v af Fideicorniso.

significa, la proporcion que resulte de dividir el Flujo de Efectivo
Disponible antes del servicio de la denda durante un periodo de
12 (doce) meses con anterioridad a la fecha de su cdleulo y 1a
suma del mento total pagadero  bajo el Crédito (principal e
intereses) durante ese mismoe periodo.

tiene el significado gue se le atribuye en la Cléusula 2.05.




significa, respecto de cualquier fecha. la tiltima tasa de interés
interbancaria de equilibrio determinada por Banco de México y
publizada en el Diario Oficial de la Federacién en o anies de
dicha Ffecha, £ el entendido de que si en dicha fecha se
publicaren tasas de interés inlerbancaria de equilibrio
correspondienies a varios plazos, se tomara en cuenta (i) la tasa
que corresponda 2 un plazo de veintiocho (28} dias, (i1) en defecto
de la sefizlada en el punto (i} anterior, se tomard en cuenta la tasa
que corresponda a un plazo mayor, qUe Mas se aproxime a dn,no
plazo.

En el caso de que se suspenda o suprima el servicio que et Banco
de Meéxico proporciona respecto de dar a conocer Ia
determinacion de la TIE, la tasa snual de interés que deberd
aplicarse en lo sucesivo, en sustitucion ds fa TIE, sera la tasa que
resulte de sumar 1.5 {uno punto cince) puntos porceninales a la
estimacién del CCP, que el Banco de Mexico estima
representativo del conjunto de las Instituciones de Banca Multiple

v que da a conocer mensualmente mediante publicaciones en el
Diario Oficial de a2 Federacién correspondiente al CCP vigente
en la fecha de inicio de cada uno de los perfodos en que deba
efectuarse el pago de los intereses. Si en algiin mes, no s¢ Hegare
a publicar el CCP, se considerara ¢! publicado parz el mes
inmediato anterior al mes en que se haya dejado de publicar dicho

CCP.

“HIE™:

1.02. Términes Contables. Todos los términos contables gue no se definen expresamente
en este Contrato, se interpretardn, y toda la informacion financiera que se deba proporcionar
conforme 2 este Contrato se preparard, v, en su caso, se consolidara, de conformidad con las NITF.

1.03, Célenlos de Perfodos de Tiempo. En este Contrato para calculer un periodo de
tiempo de una fecha especifica a una fecha posterior especifica, la palabra “desde”™ significa
“desde e mcluyendo™ y las palabras “a” v “hasta” significan “hasta pero excluyendo™,

Sepunda
Monto y Términos de la Disposicién; Page del Crédito

2.01. La Disposicidn: Comisién por No Disposicién, T.a Acreditadz podrd disponer de la
totalidad del Crédito, en cualquier Dia Habil, previo Aviso de Disposicion, en una o varias
disposiciones desde la fecha de firma del presente Contrato hasta la Fecha Limmte para la
Disposicion mediante Ja suscripcién de uno o més Pagarés en favor del Banco conforme se

indica mas adelante,

La Acreditada debera pagar mensualmente 2l Bance una comision por no disposicion del
Crédito sobre ¢l monto no dispuesto del Crédito, a razdén del 0.2% (cero punto dos por ciento)

anual, a partir de la firma del presenie Contrato.
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2.02. Forma de Hacer las Disposiciones. (a) Cuando ka Acreditada desee disponer gel
Crédito, el Estado deberd instruir al Fiduciario por escrito a efecto de que £ste, dé aviso al Banco
por o menos dos (2} Dias Habiles antes de la fecha propuesia para le Disposicion. Dicho aviso
{2l “Aviso de Disposicién™) serd irrevecable y debera darlo la Acreditada sustancialmente en ia
forrma del Anexo 2.02 (a) “Aviso de Disposicién®, el cual deberd contener el monto solicitado.

(b} El Banco pondré a disposicidn de la Acreditada el monto de la Disposicién solicitada,
¥ acrﬂdx tard la cantidad en Pesos en la Cuenta de Recursos de los Financtamientos {Cuenta Num,
i eisa et Sueursal Num. {504 Y que la Acreditada mantiene con ¢l Banco, sujeto
a Ias condiciones de Disposicidn que se establocen 2n la Clausula 3.01 del presente Contrato y a
la entrega al Banco de une o mds Pagarés suscritos por la Acredifada en forma substancialmente
la del Anexo 2.02 (b} (i} “Pagaré™ de este Confrato por ¢ monto correspondiente al

ignal =
maonto solicitado.

(¢} El Aviso de Disposicion sers irrevocable y obligatorio pare la Acreditada, v la
Acreditada indemmnizard al Banco por los gastos v costos incurridos (incluyendo costos por
rompimiento de fondeo) en caso que la Acreditada no disponga del Crédite una vez después de {a
feche establecida en ¢} Aviso de Disposicién (inclusive si dicha Disposicidn no puede hacerse
debido a que la Acreditada no hubiere cumplide con cualguiera de Jas condiciones establecidas
en ia Cidusula Tercera de este Contrato para efectuar dicha Disposicion).

(d) Las partes convienen gue la obligacién del Banco de poner a disposicidn de la
Acreditada el Crédito en los téominos de este Contrato, sOlo estard vigente hasta la Fecha Limite
para la Disposicidn, por lo que una vez transcurrido dicho periodo, dicha obligacién del Banco

quedard extinguida,

2.03. Perindo de Qracia; Amortizacién Anticinada Obligatoria: Amortizacidn Anual. (a)
E] presente Crédito cuenia con un periodo de gracia contado a partir de la fecha de firma del
presente v hasta ¢l dia 6 de abril de 2012, durante el cual la Acreditada no estard obligada a
llevar a cabo amortizaci6n alguna, excepto por las previsto en el siguiente parrafo.

La Acreditada pagard anualmente al Banco en cada Fecha de Pago previsia en =] Apexo

2.03 {a) “Amorfizacion Anticipada Obligatoria” que se adjunta al presente Contrato, durante
los primeros cuarro (4) ahos contados a partir de la fecha del presente Contrato, las cantidades
remanentes de las cuentas asignadas a este Contrato conforme al Conirate de Fideicomiso
espuss del page de los infereses conforme al presente Crédito, a efecto de amortizar
anticipadamente el saldo insoluto del Crédito, sin que las amortizacionss mencionadas excadan
de los porcentajes estabiecidos en el cafendario previsto en el Anexo 2.03 (a) “Ameortizacion
Anticipada Obligatoria” que se adjunte al presente Contrato. Los montos correspondientes a
amortizaciones de principal bajo cada Disposicion, serdn calculados en base a la aplicacion de
los porceniajes previstos sn dicho Apexe 2.03 (a) “Amortizacién Anticipada Obligatoria™ al
monto de la Disposicidn correspondiente, y deberan documentarse de confermidad en el o los
Pagarés. A efecto de lo anterior, la Acreditada dard aviso por escrito al Banco, indicando que se
llevar a cabo una Amortizacion Anticipada Obligatoria conforme a la presente Clausula, en ia
que deberd indicar ei imonto del pago de principal a pagar, con por io menos cinco (5) Dias

Héabiles de anticipacién a dicha fecha. 3




(M La Acreditada pagard al Banco cada una de las Disposiciones bajo el Crédifo en
las fechas y de acuerdo con los porcentajes establecidos en el calendario previsio en el Anexe
2,03 (b) “Amortizacidn _Apnwual” qoe se adjunta al presente Contralo. Los montos
correspondientes a amortizaciones de principal bajo cada Disposicion, sern calenlados en base a
la aplicacidn de Jos poreentajes previstos en dicho Anexo 2.03 (b) “Amortizacion Anual® al
monto del salde msoluto del principal del Crédito inmediatamente después de haber realizado
todas las amortizaciones anficipadas cbligatorias a que se refiere la Clansula 2.03 (a), y asi

deberd documentarse en ¢ o Jos Pagarés comespondientes.

2.04. Amortizacidn Voluntaria,

(a) La Acreditada podra pagar spticipadamente parte de la suma principal insoluta del
Credtio, sin que apligue comisién alguna por prepago, siempre y cuando (i) la Acreditada haya
dado al Banco aviso irrevocable por escrito indicando su intencidn de pagar anticipadamente el
Crédito y Iz Fecha del Pago de Intereses en la que se pretende hacer dicho pago anticipado, con
por lo menos cinco (5) Dias Hébiles de anticipacion a dicha fecha, (ii) el pago anticipado se
realice en una Fecha de Pago de Intereses, junto con todos los intereses devengados por la sume
pagada anficipadamente (v que se encuentren pendientes de pago), hasta e inclusive lz fecha en
que se haga diche pago, (ii1) ¢l monto de dicho page anticipado deberd ser por una cantidad
minima de $500,000.00 (Quinientos mil Pescs 00/100) o un muiliiplo eniero de dicha cantidad,
caso en el cual, dicho pago anticipado sera aplicado al pago de comisionss vencidas y no
pagadas, intereses moratorios {si los hubiere), intereses ordinaries, vencidos y no pagados, y al
piincipal, vencido v no pagado; las cantidades restantes se aplicardn en forma proporcional,
contra cada una de las amortizaciones bajo el Crédifo, v {iv) cualquier pago anticipado ofrecido
por Iz Acreditada conforme a lo dispuesto en esta Clausula 2.04 (a) serd obligatorio a partir de la
fecha =n que la Acreditada hubzere dado el aviso correspondiente al Banco.

(b} La Acreditada podré, en cualquier fecha, pager anticipadamente la totalidad de la
swma principal inscluta del Crédito, sin que apliqus comision por przpago alguna, siempre y
cuando (i} la Acreditada haya dado al Banco aviso irrevocable por escrito indicando su intencién
de pagar anticipadamente el Crédito y la fecha en la que se pretende hacer dicho pago anticipado,
con por lo menos cinco (5 Dias Habiles de arzicipacién a dicha fecha, (it} el pago anticipado se
realice junto con todos Jos intereses devengados y que se encuentren pendientes de pago, hasta la
fecha de la amortizacion anticipada, v (ii1) cualguier pago anticipade ofrecide por la Acreditada
conforme a lo dispuesto en esta Cléusnla 2.04 sera obligatoric a partiv de la fecha en que la
Acreditada hubiere dado el aviso correspondients al Banco.

2.05. Intereses Ordinarios. La Acreditada pagara al Banco, conforme a la instruccidn que
reciba por escrito del Banco con por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente a los intereses ordinarios sobre el saido inscluto de principal del
Crédito durante cada Periode de Intereses que ocurra desde la fecha de cada Disposicidn hasta la
fecha de sn vencimiento conforme a lo establecido en este Contrate y en ¢l o los Pagarés, a una
tesa de inferés anmal ignal a TTIE mas 1.0 {uno punto cero) punios porcenfuales (la “Tasa
Crdineria”™). Para efectos de lo anterior, las partes acuerdan que ia TIHE que se deberé ntihzar
serd la vigente a la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses.




Los intereses seran pagaderos en forma vencida, en la Fecha de Pago de Iniereses
conforme al presente Contrato ¥ los respectivos Pagarés.

2.06. In‘ereses Moratoros. La suma de principal vencida ¥ ne pagada conforme a este

Coutrato devengara intereses desde el dia signiente al de su vencimiento hasta ¢l de su pago otal

sin necesidad de requerimiento o cobro alguao, = una tasa de interés anual ignal a la Tasa

Ordinaria multiplicada por dos (2).

Los intereses moratorios se causaran durante todo el tismpo en que dure la mora y hasta
la total liquidacidn del Crédito, obligndose 1a Acreditada, asimismo, a pagar Jos gastos de
cobranza, v, en su caso, honorarios de abogados v gastos y costas judiciales.

2.07. Céleulo de lIntereses y Comisiones. Los intereses y comisionss pagaderas
mensualmente conforme 2 este Contrato v al o los Pagarés, se calovlaran sobre Ia base de un afio

de trescientos sesenta (360) dias y el mimero de dias que efectivamente transcwrran en cada

Perindo de Intereses,

2.08. Papos. Todos los pagos que deba hecer la Acreditada al Banco conforme a esic
Contrato y al o a los Pagarés, se harén al Banco a més tardar 2 las 13:00 horas (hora de México,
Distrito Federal) en [a fecha en que deban hacerse, en Pesos v en fondos libremente disponibles
el msmo dia, mediante transferencia clectrénica a la Cuenta que el Banco designe; en el
entendido de que, cualquier pago realizado por'la Acreditada después de las 13:00 horas (hora de
la Ciudad de Meéxico, Distrito Federal) se entenderd realizado el dfa siguiente v, por
consiguiente, devengar4 intereses conforme 2 lo dispuesto en lz Clausula 2.06 de este Contrato.

Sin perjuicio de lo pactado en el parrafp anterior v en las cliusulas conducentes de este
Contrato, respecto a la obligacion de la Acreditada de efectuar los pagos establecides en dichas
clausulas, los pagos conforme al presente Contrato podrin rzalizarse en el domicilio del Banco o
en cualquier atro iugar o forma que oportunamente informe el Bance a la Acreditada.

2.09. Pagos v Fechas de Pago de Intereses que Venzan en Dizs Inhabiles. Si cualquier
pago debido conforme a este Contrato y/o al o a los Pagarés debiera hacerse en cualquier dfa que
no fuere un Dia H4bil, dicho pago se hard en el Dia Habil inmediato siguiente.

2.10. Impuestos, (a) la Acreditada pagara al Banco todas las sumas de principal,
intereses y otras sumas pagaderas conforme al presenie Contrato v al o a los Pagarés, libres,

exenias y sin deduccidn por concepio o a cuenta, de cualquier Tmpuesto que grave dichas
cantidades en la actualidad o en lo futuro, pagadero en México. Si en cualquicr ocasion cualquier
autondad mexicana con derecho a ello impone, carga o cobra cualguier impuesto, derecho,
contribucidn, tributo, retencidn, deduccion, carga, gravamen u cira responsabilidad fiscal junto
con intereses, recargos, sanciones, nmultas o cargos derivados de los mismos (“Impuestos™), sobre
o respecto a este Contrato o af o los Pagarés, o a cualguier pago gue deba hacerse conforme a los
mismos, la Acreditada pagard a la auforidad fiscal correspondiente, por cuenta del Banco, el
monto de cualquiera de dichos Impuestos, y pagard al Banco las cantidades adicionales que se
requieran para asegurar que €l Banco reciba la cantidad integra que hubiera recibido si no se
hubiesen pagado o retenido dichos Impuesios, v entregara al Banco los recibos originales u otra

10




constancias satisfactorias para el Banco, del pago de cualquier Impuesto, dentro de los treinta
(30) dias sigulentes a la fecha en que dicho Impuesto sea exigible y pagadero, conforme a las

disposiciones legales aplicables.

b} El Banco notificard de inmediato a Ja Acreditada de cualquier requerimmiento,
notificacién, demanda de pago o cualguier otro aviso que reciba de cualquier zutoridad con
respecto a los Impuestos, para gue la Acreditada atienda con promiitud dicho requerimiento,
notificacion demanda o aviso, pague dicho Impuesto ¥ mantenga al Banco en paz y 2 salvo
respecio de dicho requerimiente, notificacidn, demanda de pago o avise, en el entandido de gue,
en tal caso, el Banco entregara a Ia Acreditada cualquier documento que el Banco pasea o copia
del misme, que la Acreditada requiera coi respecto de cualquier procedimiento relativo a dicho

requerimiento, notificacion, demanda de pago o aviso.

2.11, Destino del Crédite. La Acreditada solements podrd utilizar ef total d= 2 suma
principal del Crédito para inversién publica productiva consistente en: (i) para el pago de log
astos relacionados con la preparacidn, concertacién, cumplimiento, gjecucién y proteccidn o
defensa del Fideicomise de Financiamiento v el Crédito, y las regulacicnes que les den sustento,
sea que fales gastos se hayan erogado antes del perfeccionamiento de dichos actos juridicos o se
eroguen después, tanto si la erogacion la hubiese hecho © 12 haga el Estado coma st se Inbiese
hecho o se haga con cargo al Fideicomiso y comprendiendo ¢l concepto gastes todos aquelios
que cubran servicios o paguen cosas que de cualquier medo hayan sido o sean necesarias ©
convenientes para la preparacion, concertacion, cumplimiento, ejecucion v proteccién ¢ delensa
de los indicados contratos y las prevencionss normativas que les sirvan de sustenio; (i) parz el
fondeo inicial de la Cuenta de Reserva del Servicio de Ia Deuda, segiin se define mas adelante; ¥y
(ifii) para hacer entrega al Hstado de hasta $4°000°000,000.00 (cuamo meil millones de Pesos
00/100), después de cubrirse los dos conceptos anteriores, para llevar a cabo las obras previstas

en el Articnle 4° inciso ¢) del Decreto PSP,

2.12 Vanaciones del Porcentaje de Pacticipacion. (&) Er el memento én que ccurra lo
primero enire: (i) la fecha en que el Crédito haya sido integramente pagado por la Acreditada a
satisfaccidn det Banco; y (i) la Fecha de Conclusién, el Banco, o la persona que si Banco
designe para fungir como Parte Centroladora del Financiamiento, deberd notificar al Fiduciarto
mediante una Notificacion de Variacién del Porcentaje de Participacidén segin lo previsto en el
Conirato de Fideicomiso, que el Porcentaje de Participacién del presente financiamienio se

debera reducir a 0 (cero).

{b) En caso que el Estado incumpliere deliberadamente con sus obligaciones previstas en
los Articulos 2.1, 2.3 v 2.9 del Convenio de Obligaciones de Hacer y No Hacer, el Banco tendri
derecho a dar upna Notificaciéon de Retencion al Fiduciaric. Mientwas continge dicho
incumplimiento, el Banco, o la perscna que el Banco designe para fungir como Parte
Controladora del Financiamientio, podra notificar al Fiduciario mediante una Notificacion de
Variacién del Porcentaje de Participacién, gue el Porcentaje de Participacién asignado al
aresente Crédito deberd incrementarse hasta ]a unidad menos, e Porcentaje de Participacion que
corresponda 2 ofros Financiamientos o Subfideicomisos. Una vez subsanado ¢! o los
jncumplimientos, el Banco, ¢ la personz gque el Banco designe para fungir como Parte
Controladora del Financiamienfo, deberd notificar al Fiduciario mediante una Nofificacion de
Variacion de! Porcentaje de Participacién conforme a lo p;;g:visfp en el Contrato de Fideicomiso,
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que ¢| Porcentaje de Participacién se deberd reducir de conformidad con lo previsto en el
Conirato de Fideicomiso,

2.13 Notificacion de Ne Adeudos. En ¢l momento en que todos log adeudos {va tean de
principal o intereses), gastos ¢ comisiones, y cualesquiera ofras cantidades adeudadas conforme
al presente Contrato hayan sido integramente liquidades por lz Acreditade, el Banco, o la
persona que el Banco designe para fungir como Parte Confroladora del Financiamienio, deberd
netificar al Fiduciario, mediante una Nodificacidon de No Adeudos conforme al Contrato de
Fideicomise, que: (i) no existen adeudos pendientes por pagar a! Banco; vy (i} ¢l Banco a partir
de dicha fecha deja de ser fideicomisaric del Fideicomiso.

2.14 Comisién por Administracidn. La Acreditada deberd:

(a) a partir del décimo tercer mes posterior a la firma del presente Contrato ¥ hasta el

vigésimo cuaiio mes de la finna del presente Contrato, pagar una comisidn del
0.25% (coro punto veinticinco por cienfo) anual pagzdera mensualmente sobre el
saldo insolute del Crédito al inicic de cada Pertodoe de Intereses en cada Fecha de

Pago de Intereses; y

{b) a partir del vigésimo quinto mes posterior 2 la firma del presente Contrato y hasta
el Ia Fecha de Vencimienio, pagar una comision del 0.50% (cero punto cinco por
ciento) anual pagadera mensuzlmente sobre al saldo insoluto del Crédito zl inicio
de cada Periodo de Intereses en cada Fecha de Pago de Intereses,

A lz comisidn antes mencionada se le deberd agregar el IV A correspondiente.

Tercera
Condiciones para la Disposicién

3.01. Condiciones para ilevar a gaho las Disposicianes. La obligacidn del Banco de poner
a disposicion de la Acreditada el Crédito, en los términos de este Contrato, estard sujela a la
condicidn de que el Banco haya recibido por lo menos dos (2) Das Habiles antes de ia fecha
propuesta para la Disposicidn correspondiente, los sigujentes documentos y que se hzyan
cumplido las siguientes condiciones, en tiempo y forma aceptables para el Banco, salve que se

indigue lo contrario:

{a) Sehaya llevade a cabo la celebracion det presente Contrato por la Acreditada;

(b) Se hayva proporcionado criginales de cada nno de los Documentos de la Operacion
debidamente suscritos por las partes, y que dichos Documentos de la Operacicn se
encuentren vigentes ¥ no sujetos a condicién alguna, fuera de lo contenido en dichos

documentos, a la entera satisiaccién del Banco;

fc) . Que el Banco hayva recabido, en o antes de la Fecha de Disposicion, evidencia de que
el Crédito haya obtenide al menos una (1) de las calificaciones ¢n escala local de al
menos “raxA-7 por parte de Stendard & Poor s, ‘A {mex)” por partc de Fitch ¥




(d)

(e}

{h}

(1)

a

(k)
I

(m)

“A3.mx” por parie de Moody’s; o el Estado haya obtenide al menos dos (2) de las
calificaciones en escala local de al menos “mxA-" por parte de Standard & Poor’s,
“A-{mex)” por parte de Fiich y “A3.mx" por parte de Moody’s;

Se hava proporcionade constancia fimrada por un funcionario auforizado de la
Acreditada mediante la cual se certifiquen las firmas autégrafas de los representantes
de la Acrediiada que estén autorizados para suscribir esic Contrato, el o los Pagarés,
vy loz demas Documentos de la Operacidn y los demés documentos y certificaciones
que la Acreditada deberd suseribir y entregar conforme al presente Contrato, a los
demds Documentos de la Operacion, cormjuntamente con las firmas autografas de
dichos funcicnarios. Bl Banco podra basarse en dicha constancia hasta en lanto no
reciba ofra conmstancia de un funcionario autorizade de la Acredifada o de un
apoderado de ella misma, cancelando o modificando la consmancia anterior
inchiyendo las firmas autdgrafas de los nueves funcionarios designados en dicha
ofra constancia.

Que se havan pagado y reemboisado al Banco, y a los correspondiertes asesores
financieros, técnicos y legales participantes de la Operacion, todas las comisiones y
gastos incwTidos en relacién con la estructuracidn v desemboiso del Crédito o se
haya instruido irevocablemente al Fiduciario que se paguen estas comisiones ¥

gastos.

Que las declaraciones de Ja Acreditada contenidas en &l presente Comtrate, sean
ciertas €n todos sus aspectos a Ja fecha de cada Disposicion;

Que ka Acreditadzs haya celebrado’en la Fecha de Disposicion un Cap de TIIE a un
nivel no mayor al 9% (nueve por ciento) para un plaze de 2 (des) afios 2 partir de Ja
Fecha de cada Disposicién por ¢l monto de cada Dispesicién correspondiente
congiderando el calendario de pagos. La presente condicidn se entenderd por
curnplida en caso que la Acreditada presente evidencia satisfactoria para el Banco de
que se ha concretado Ia operaci6n en los términos antes descritos;

Que en o antes de la fecha de cada Disposicién, no haya ocurrido algupa Causa de
Incumplimiento o evento que con el transcurse del tiempo o avise dado, o ambos,

constituiria una Causa de Incumplimiento,
Que la Acreditada haya entregade al Banco €l Aviso de Disposicion,

Que 1 Banco haya recibido, en la Fecha de Disposicidn correspondiente, e! Pagaré
suscrito por la Acreditada, a la orden del Banco, documentando dicha Disposicion,

Oute no se haya presentado un impedimento legal a Iz Disposicion bajo el Crédite;

Que el Estado no se encuentrz en incumplimiento de sus obligaciones bajo el
Convenio de Obligacjones de Hacer ¥ No Hacer;,

(Que no haya acurrido cualguisr everto o condicidn en o antes de fa fecha de cada

Disposicién solicitzda que, seetin lo determing el Banco de buena f&, tenga o pueda
MY 7 _
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tener un efecto adverse de importancia en los Ingresos Afectados, que pueda afectar
el resultade de las operaciones o provectos de la Acreditada o la capacidad de la
Acieditada para pagar sus obligaciones conforme al presente Contrato v el o los

Pagarés.

Cuarta
Obligaciones de Hacer v de No Hacer

4.01, Obligaciones de Hacer. Mieniras que cualesquier cantidades pagaderas conforme a
cada Pagaré v a este Contrato permanezean insohitas, a menos que ol Banco consienta por escrito
ez lo contrario, la Acreditada se obliga a:

{2} Cumpliniento de Leves, Cumplir en todos ios aspectos de importancia con

todas las leyes, regles, reglamentos v mandamientos eplicables, inchiyende, sin limitacidn, el
pago a su vencimiento de fodos Jos impuestos, contribuciones v cargas gubernamentales
impuesios sobre ellos o sobre sus bienes, excepto en la medidz en que lo impugnen de buena fe
por medio de procedimientos apropiados v establezean reservas adecuadas al respecto.

(b) Requisitos de Informar. Proporcionar al Banco:

(i) tan pronto como estén disponibles ¥ en todo caso dentro de los cuarenta
vy cinco (45) dias sigmientes 2l cierre de cade trimestre, un estade de origen y aplicacion de
recursos {1z “Base Flujo de Efserivo™) del Fideicomise, al fin de dicho trimnesire;

(ii) tan pronto como estén disponibles y en toda caso dentro de los ciento
cincuenta {150) dias siguientss al cierre de cada ejercicio social del Fideicomiso, una Base Flujo
de Efectivo del Fideicomiso por diche periodo, dictaminado por el Contador Independiente del

Fideicomiso;

(it} junto con los documentes que sc¢ deberan entregar conforne al apartado
(i) ¥ (it) anterior de este parrafo (b), certificades de {a Acreditada, fechados a la fecha de entrega
de dichos documentos, haciende constar que, hasta donde es de su conocimiento, a dicha fecha

no ha acontecido ni subsiste Causa de Incumplimiento alguna o evento que con €l aviso dado o
con el transcurso del tiempo, o amboes, constituird una Causa de Incumplimiento;

(iv) tan promto como sez posible pere en todo caso dentro de los cinco (5)
dias siguientes al acontecimiento de cualquier Cansa de Incumplimiento o evenio que con el
ranseurso del eempo o aviso dado constituira una Causa de Incumplimisnto, un certificado de la
Acreditada indicando los detalles de dicha Causa de Incumplimiento o evento, y las medidas que

se propone tomar al respecto;

(¥) tan pronto como se inicie, pero en todo caso dentro de los tres (3) dias
siguientes al emplazamiento o notificacién de cualguier accidén, demanda o procedimiento en la
gue el Fideicomiso sea parte ¢ en la que g2 involucren los bicnes gque formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso y que pueda fener un efecio adverso y de importancia en log
negocios, operaciones o actives del Fideicomiso segiin sea el caso, un certificado ,cg Fiduciario
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describiendo la naturaleza de dicha accidn, demanda o procedimiento y Jas medidas que se
pretenden tomar al raspecto;

{vi} tan pronto como sea posible, pero en todo caso dentro de los diez (1)
dias sigiientes a la fecha en que se e solicite por el Banco, cualquier ofra informacion refativz a
la situacién financiera u operaciones o de cuelguier ofra naturaleza del Fideicomiso solicitada

por eserito razonablemente en cualguier momesto por ¢l Banco; ¥

(vif) dentro de los tres (3) dias signientes a la fecha en que el Fiduciario
reciba cuatguier notificacién, reporte, aviso o imstruccidn por parte del Estado, una copia de
dicha notificacion, reporte, aviso ¢ instruceion.

(c) Validez v Vigencia del Fideicomiso. Conservar y mantener la validez y
vigencia de todos jos derechos, bienes, Heencias, permisos, franguicias, concesiones ¥ privilegios
necesarios o convenientes para conducir apropiadamente sus negocios y operaciones.

(d) Libros de Contabilidad, Mantener libros ¥ otros registros de contabilidad
adecuados pars reflejar razonablementc su condicion financiera y los resultados de sus

operaciones, de conformidad con las NIF,

(e} Documentos de la Operacidn. Mantener vigente en todo momento v cumplir
con todas v cada una de las obligaciones que Ie derivan de los Documentos de la Operacién.

(f) Renovacién de Operaciones Derivadas. En cualquier momento y a mas tardar,
con quince (15} Dias Habiles de anticipacién al vencimiento del o de los Caps de TIE
celebrados para cada Disposicién, la Acreditada deberd, renovar el o los Caps de TIIE
correspondientes a un nivel no mayor al diez por ciento (10%) por plazos que la Acreditada
juzgue convenientes, pero con un plazo minime de un (1) afio, sobre el szldo insoluto de cada
Disposicién considerando ei calendario de pagos, y deberd renovarlos asi sucesivamente hasla

gue e Crédile haya sido integramente Jiguidado.

El plazo de los Caps de TIIE antes previstos, podran contratarse a plazos ivferiores a los
previstos anieriormente (segiin corresponda), en caso que la Fecha de Vencimiento ocura con
enterioridad al plaze previsto en los péarrafos anteriores (segin cotresponda).

(g) Cobertura Adicional de Operaciones Derivadas. (1) En caso que: {2) durante
los primeros dos (2) afios a partir de la fecha de cada Disposicion, la tasa TIIE excediera del 9%
{nueve por ciento); o {b) después de segundo zaiversario de la fecha de cada Disposicion, la tasa
TIIE excediera del 10% (diez por cieno), la Acreditada debera contratar uno o mas instrumentos
derivados (incluyendo caps, segim sea necesario) a efecto de que, combinados los Caps de TIIE
previstos en el inciso (f) anterior con los instrumentos derivados previstos en el presente inciso
{g), se cubra el saldo insoluto del Crédito a un nivel no mayor at 13% (trece por eiento) por un
plaze minimo de wes (3) afios comenzando a partir de la fecha en gue venza cada Cap de THE
seglin aplique y correspenda. Al vencimiento de dichos o dichos instrumenios derivados, éstos
deberan renovarse en caso y en el momenfo que, la tasa TIIE excediera del 10% (diez} por
ciemtto, a un nivel no mayor al 13% (trece por ciento) por un’;plazo minimo de tres {3) afios.
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(2) El plaze de los insmumentos derivados antes previsios, podrin contratarse a plazos
mferiores a log previsios anteriormente {seglin coresponda), en caso gue Ja Fecha de
Vencimiente ocurra con anterioridad al plazo provisto on los pamrafos anteriores {segiu
corresponda).

{3) En todo momento durante la vigencia del Crédito, en case que no se logren contratar
los instrumentos derivados en 10s témminos previstos anteriormente, la Acreditade podrd

contratarios con el Estado,

() Constitucidn v Mantenimiento de la Cuenta de Reserva del Servicie de la
Deuda. La Acreditada deberd mantener una Cuenta de Reserva del Servicio de la Denda. Dicha
cuenta deberd ser fondeada inicialmente con-tecurses obtenidos en cada Disposicién bajo el
presente Crédito, proporcionaimente hasta ilegar al Monto de Reserva Requernido para e! Servicio
de Ia Deuda, segtn se prevé en le Notificacion de Financiamiento correspondiente. La Cuenta de
Reserva del Servicio de 1a Deuda debera mantener en fodo momento, un nivel equivalente at
Monto de Reserva Requerido para el Servicio de la Denda,

(i) Censtitucidn_ v Mantenimiente de Cuenta de Regerva de [Efectivo. La
Acreditada deberd mantener una Cuenta de Reserva de Efectiveo. Dicha cuenta se fondeard
cuando la Razdén de Cobertira del Servicio de la Deuda sea infertor & uno punte veinficinco
(1.25) veces, en cnyo momento el Banco, o la persona que o] Banco designe para fungir como
Parie Contrefadora del Financianiento, podra ovdenar a la Acreditada medianie una Notificacion
de Transferencia a la Cuenta de Reserva de Efectivo, conforme a lo previste en el Contrato de
Fideicomiso, que la Cuenta de Reserva de Efectivo sea fondeads con ef exceso de caja, que de
otra forma seria transferido a la Cuenta de Distribuciones Retentdzs.

Una vez que suceda lo primero entre: (i) que la Cuenta de Reserva de Efectivo haya
acumulado Iz cantidad equivalente a 12 {doce) meses del servicio de la denda del Crédito
{z:omando en consideracién como fasa de interés para dicho periodo, lo que sea menor enire €l
Can de TIHE vigente mas un {1) punto porcentual, o la Tass Ordinaria aplicable en ese
momento); o (ii) que la Razén de Coberture del Servicio de la Deuda haya sido igual o superior a
uno punto veinticinco (1.25) veces, el Banco, o la persona que ¢l Banco designe para fungir
como Partz Controladera del Financiamiento, deberd notificar al Fiduciario que mterrumpa
dichas transferencias mediante una Notificacién de Cese de Transferenciz segin previsto eo ¢l

Contrato de Fideicomisa.

Una vez que le Razén de Coberturz del Servicio de Ja Deuda haya sido 1gual © superior
a uno punto veinticinco (1.23) veves durante un periodo de 12 (doce) meses, el Bance, o la
petsona que ¢f Banco designe para fungir como Parte Controladora del Financiamiento, debera
notificar al Fiduciario que libere las cantidades contenidas er la Cuenta de Reserva de Efectivo,
para ser depositadas en la Cueniz de Distibuciones Retenidas, mediante una Notificacion de
Libcracidn, segiin previsto en ¢l Contrate de Fideicomiso.

(7} Interventor. Siempre v cuando se encuenire en alguno de Jos supuestes qu
como Causas de Incumplimiento se establecen en la Clausula 4 de este Contrato, el Banco tendréd




el derecho de designar wno o maés inlerventores, que cuiden del exzcto cumplimiento de fas
obligaciones que la Acreditada adguiere en este Contrato Unicamente en relacion con el
Fideicomiso v los Documentes de la Operacién. El suelde del inferventor o interventores, asi
come ios gastos que se originen para tales funciones, se pagarin con cargo al Patrimonio de!
Fideicomiso. La Acreditada, con cargo al Patriraonio del Fidejcomiso, se obliga a rembolsar al
Banco, las sumas gue hobiere erogado por tales conceptos, en la fecha que fuera requerida para
ello, asimismo también se obliga a dar al interventor ¢ interventotes las facilidades necesarias

para gue £s108 cumplan con su cometido.

{l} Derechos de Inspeccidn. A sclicitud del Banco, previo aviso por escrito por
parte del Banco dado a le Acreditada con por Jo menos dos (2) dias de anticipacidn, permitir que
las Personas desigtiadas en forma escrita por el Banco inspeccionen sus registros de contabilidad,
dnicamente en relacién con el Fideicomiso y los Documentos de la Operacion, durante dias y
horas laboraies; en la inteligencia de que, de acuwerde con las disposiciones legales ¥
reglamentarias aplicables, el Banco guardard la debida confidencialidad sespecto de la
informacidn que reciba coma consecuencia de cualquier visita de mspeccidn

(1) Calificaciones. Llevar a2 cabo fodos los actos necesarios tendientes al

mantenimiento de las Calificaciones otorgadas zl Crédito. En caso de incomplimiento con la
presente ohligacidn, Ja Acreditada tendrd derecho a subsanar dicho incumplimiento dentro de un
periedo de 30 (ireinta) dias naturales contados a partir de la fecha en gue se le haya notificado ]

mcumplimiento correspondiente por el Banco.

4.02. Obligaciones de No Hacer, Mientras gue cualesquier cantidades pagaderas
conforrme a cada Pagaré y a este Confraio permanezcan insolutas, a menos que i Banco

consienia por escrile en lo conirario, la Acreditada no podra:

{a) Gravémenes. Constituir o permitir la existencia de bipotecas, prendas u otros
gravamenes de cualguier naturaleza, sobre el Patrimonio del Fideicomiso.

(b) Venta de Activos, Vender, arrendar, ceder, fransfertr ¢ de cualauier manera
disponer del Patrimeonio del Fideicomiso, excepto segln previsto en los Documentos de Ia

Operacidn.

(c) Nuevos Pasivos. Incurtir en dendas adicionales utilizandeo el Porcentaje Libre
conforme al Conirato de Fidszicomiso, salvo en gue no exista ni contimie, alguna Causa de
Incumplimicnto bajo el presente Contrato o un Evento de Incumplimiento conforme I Convenio
de Obligaciones de Hacer v Mo Hacer, excepto en el caso de dendas adicionales utilizadas para

refinanciar el presente Crédito, en cuyo c¢aso si podra incurrirlas.

{d) Coniraio de Fideicomiso. Modificar de cuzlgquier forma o a través de cualquier
instrumento €1 Contrate de Fideicomiso, sin el consenthmiznio previo y por escrite del Banco,
siempre gue ¢sic sca fideicomisario bajo el Fideicomiso.

(&) Calificaciones, No cancelar o permitir que se cancelen, las calificaciones
correspondientes al Crédito. En caso de meumplimiento con la presente obligacidn, ta Acreditada
tendrd derecho a subsanar dicho incumplimiento dentro de um perfodo de 30 (ireinta) dias
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nafurales contados a partit de la fecha en qus se le haya nofificado €] incumplimiento
comaspondiente por &l Banco,

. Cuinta
Cuentas del Fideicomiso; Derechos v Obligaciones del Banco

5.01 Retencion de Remanentes en la Cuenta de Disribuciones Retenidas, En cada Fecha
de Pago de Imtereses, las siguientes condiciones deberdn cumplizse, a efecto de que les
cantidades gue se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Retenidas se transfieran a la Cuenia

de Distribuciones:

(1) que la Razdn de Cobertiura del Servicio de la Deuda (anies de efectuarse las
distribuciones correspondientes a la Cuenfa de Distribuciones) sea igual o

superior 2 1.20 {une punto veinte) veces.

(iiy  que la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda esté fondeada hasta la cantidad

requerida;

()  que no hava ecurido upa Causa de Incumplimienic y que ésfa no se encuentre
vigente: ¥

(iv)  que se tenga en la Cuenta de Pago del Financiamiento la provisién para el pago,
semin sea el caso, de la Amortizacidn Obligatoria maxima ¢ de l[a Amoertizacion
Anual gue corresponda a la siguiente Fecha de Amortizacion Obligatoria o Pecha

de Amortizacidn Anual.

(4) En caso que en la Fecha de Fago de Intereses, no se cumpla con alguna de las
condiciones anferiores, el Banco, o la persona que ¢f Banco designe para fiungir como Parie
Confroladora del Financiamiento, deberd notificar al Fiduciarie mediante vna Notificacién de
Retencion conforme a lo previsto en ¢l Contrato de Fideicomiso, que las cantidades que de otra
forma serien distribuidas a Jz Cuenia de Disiribuciones, se retengan en [a Cuenta de
Distribuciones Retenidas, hasta en tanto €] Banco no le notifique lo contrario.

(b) Una vez que se cumplan todas las condiciones anteriores, denire de un plazo no
mayor a un (1) Dia Habil, el Banco, o la persona que ¢! Banco designe para fungir como Parte
Controladora de! Financiamiento, deberd notificar 2l Fiduciaric mediante una Notificacion de
Liberacién conforme a lo previsto en ef Conirato de Fideicomiso, que las cantjdades retenidas en
la Cuenta de Distribuciones Retenidas, pueden ser liberadas a la Cuenta de Distribuciones.

5.02 Estipalacidn en Favor de Tercero. El Banco en este acto se compromete y esta de
acnerdo en obligarse frente al Estado, respecto del dehido y oporfunc cumphimiento con sus
obligaciones de notificar {(ya sean por su condncto o por cualquiera otra persona gue ¢l Banco
haya designado para fungir como Parte Controladora del Financiamienlo), previstas en las
Clausulas 2.10 (b), 2.12, 2.13, 401 (i), 5.01 (b) y 6.01 (2) v {3) del presenic Conirato.
Adicionalmente, el Banco reconoce v acepta que el Estado ha manifestado su intencion de
aprovechar dicha estipulacién, segin se evidencia con la carta que al presente se adjunfa como
Anexo 5,02 “Carta de Aceplacitn de Estipulaciom en Favor de Tercern’.




Sexta
Cansas de Incumplimiento y de Vencimiento Anticipado

6.01. Causas de Incumplimiento, (1) Si ocurre cualquiera de los eventos descritos a
contimuacién {cada uno, una “Causa de Incumplimiento™ ¥ ésta no haya sido subsanada de
conformidad con los periodos de cura previstos en cada una de ellas (segiin aplique), el Banco
podré {i) en caso de gque no se hubiere efectuado [z disposicidn total del Crédifo, declarar
extinguido el Crédito en la parte que nto hubiera hecho uso la Acreditada hasta el momente de la
causa correspondiente, por lo que inmediatamente la posibilidad de la Acreditada de llevar a
cebo disposiciones se extinguird, v (i) en caso de haber hecho alguna Disposicion, deciarar
vencida y pagadera de inmediato la suma principal insolutz del Crédito, los intereses devengados
v 1o pagados, v todas las demds sumes pagaderas conforme a este Contrato, caso en el cual,
cualquier Pagaré, la suma principal insoluta del Crédito, los intereses devengados y no pagados ¥
todas las deinds surcas adeudadas por la Acreditada sl Banco conforme 2 esie Contrato y al
Pagaré, venceran v seran pagaderas de inmediato, sin requisito de presentacion, requerimtento,
solicitud, protesto u otro aviso de cuslquier naturaleza, a fodo lo cual la Acredifada renoncia
expresaments por esie medio (unz “Causa de Vencimienic Anticipade™):

Si Ia Acreditada no pagare a su vencimiento, integramente cualquier cantidad de
principal, intersses o de cualquier otra naturaleza, que conforme a este Contrafo o
al o a los Pagarés deba ser pagada por la Acreditada; o

.

b. Si cualquier declaracidn hecha por la Acreditada conforme a este Contrato, o
cuaiguier certificacién o documento que la Acreditada haya eniregado en
cumplimiento de las obligaciones a su cargo estipuladas en este Contrato, resulia
ser incorrecta o falsa en cualouier aspecto relevante, al momenic de haber sido

hecha; o

Si la Acreditada po cumple con sus Obligaciones de Hacer previstas en la
Clausula 4.01 incisos {a), (c), (), (), ().{i) ¥ (}), o con sus Obligaciones de No
Hacer previstas en la Clausula 4.02; o

d. Si la Acreditada no cumple con sus Obligacicnes de Hacer previstas en la
Clausula 4.01 incisos (b}, (d}, (3}, (2) v (k), v dicho evento no se subsanare dentro
de los diez {10} dias siguienies a la feche en que hubiere ocurrido; o

Si la Acreditada hublere intencionalmente omitido dar informacién al Bance,
necesaria o conveniente para la evaluacidn del Crédito a que se refiere este
Contrato, si ¢] haber contado con dicha informacién hubiere ocasionade que el

Banco no hubiera otorgado el Crédito; o
f. &i por cualquier razén la Acreditada no cumpliere en forma oportuna con lag

chligaciones de importanciza que les derivan de los Documentos de la Operacion ¢
no manluvisre en pleno vigor v efecto dichos Documentos de la Operacidn; o

Si el Contrato de Fideicomiso fucre modificade, sin €] consentimiento previc v z
por escrito del Banco, siempre que éste sea fideicomisario baje el Contrate de /

Fideicomiso; o

Ua
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h. Si el Estado incumpliere bajo cualesquiera de sus obligaciones de importancia
conforme a fos Documentos de la Operacidn; o

51 el Fiduciario uiilizare cualquier parte de los recursos del Crédito, para un fin
distinto al autorizado conforme 2 este Contrato: o

S1 la Razon de Cobertura del Servicio de la Deuda cae en un nivel inferior a uno
punto dizz (F.10) veces, duranie un periodo de 12 (doce) meses consecutivos,

(2) Una vez ocurrida una Caunsa de Incumplimienio, el Banco, o la persona que el Banco
designe para fungwr como Parte Confroladora del Finenciamiento, podrd notificar de dicha
sttuacién al Fiduciario, mediante una Notificacion de Accidn de Ejecucidn, pudiendo ef Banco, o
la persona que ¢l Banco designe para fungir como Parte Contraladora del Financiamiento,
administrar 1as Cuentas del Fideicomiso conforme a o previsto en el Contrate de Fideicomiso.
En caso que la Causa de Incumplimiento sea subsanada, st que haya ocurrido anfes una Causa
de Vencimiento Anticipado, el Banco, o la persona que el Banco designe para fungir como Parte
Cenwroladora del Financiamiento, deberd notificar ef cese de Ja Accidn de Ejecucidn mediante

una Notificacidn de Cese de Accidn de Bjecucion al Fiduciario, de condormidad con fo previste
en el Contrato de Fideicomiso.

{3) Ocirrida una Causa de Vencimiento Anticipedo, el Banco, ¢ la persona que e! Banco
designe para fungir como Parte Controladora del Financiamiento, podra notificar dicha situacién
al Fiduciario, mediante una Notificacidn de Vencimiento Anticipado conforme 2 lo previsto en el

Contrato de Fideicomiso.

Séptima
Miscelaneos

7.01. Modificaciones. Ninguna modificacidn o renuncia a derecho algune derivade de
ests Contrato v ningin consentitniento a divergencia algtma por paric de Ia Acreditada de las
obligaciones que le derivan de este Coontrato, tendra efecto a menos que conste por escrito y esté
suscrito por el Banco y en ese caso, dicha modificacidn, consentimiento o renuncia, solo tendrd
efectos en relacion con ¢l proposito especifico para el cual haya sido otorgada,

7.02. Restriceién, El Banco podra restringir el importe del Crédite tinicamente respecto
de montos que no havan sido solicitados para si: disposicion mediante un Aviso de Disposieién
conforme al presente Contrato. Para claridad, cualquier cantidad gque haya sido objcto de un
Aviso de Disposicién, no podra ser objeto de restriccidn, atn 2 pesar de que no se haya dado el

desembolso,

7.03. Renuncias; Recursos Acumulativos. Minguna ontisidn o demora por parfe def Banco
en el gjercicio de cualquiera de sus derechos, faculades o acciones conforme a este Contrato, se
podra considerar como renuncia a los mismos, ni padra cualquier ejercicio singular o parcial de
cualquiere de dichos derechos, facultades o acciones, Impedir cualquier otro o ulterior gjercicio
de las mismas o el ejercicio de cualquier otro derecho, facultad o accién. Los derechos v
acciones previstos en este Contrafo son acumuletivos y no excluyentes de derecho o accidn

alguna prevista por la ley.




7.04. Nofificaciones. A menos que en este Contrato se estipule lo contrano, las
nofificaciones o avisos que se contemplan en 2! mismo, se hardn por escrito ¥ se enviaran por
telefax, por correo electrdnico, o se entregardn a cada parte de este Contrato en log siguientes

domicilios:

Al Banco:

Av. Revolucién 3000 Sur

Col. Primavera

64830 Monterrey

NWuevo Ledn

Atencion: Jerénimo Cota Mezta
Teléfono: (66) 7751 6620
Fax: (66) 3385 (S92

Al Fiduciario:

Paseo de la Raforma No. 355,
Anexo B, Piso §
Col. Cuauhtémoc

06500 México, D.F,

México

Atencidn: Direccion Fiduciaria
Teléfono: (55)372] 6049
Fax: (55) 5721 2943

o a cualquier otro domicilio que cualquier parie sefiale en aviso por escrito dado a las demés
partes de este Contrato. Todas las notificaciones v avisos que se enfreguen en el domicilio de la
parte correspondiente, surtivan efecto en la fecha de entrega de los mismos v, los que sean
enviados por telefax, cuando ¢l destinatario de log mismos emita ug reciho reconociendo la

entrega de Ia notificacién o aviso correspondiente,

7.05. Costos v Gastps. La Acreditada conviene en pagar, a solicitud del Baneo, todos los
costos ¥y gastos razomables on relacién con Iz preparacicm, suscripcion, imscripeion,
perfeccionamiento y administracién de este Contrate y de los Pagarés asf como de cualquier otro
docimento que se deba entregar conforme a este Contrato, incluyendo, sin limitar, los honorarios
v gastos de los asesores legales del Banco. La Acreditada conviene asimismo en pagar a solicitud
del Banco, las pérdidas, costos y gasios, si los hubiere, en relacidn con la exigibilidad de este
Conirato y de los Pagarés, asi como de cualgnier otro documento que se deba entregar confornme
a este Confrato, Los gastos previstos en esta Clausula deberdn ser pagados en su totalidad por la
Acreditada &l Banco dentro de ios quince (15) Dias Habiles sigiientes a la presentacion de la

respectiva rendicion de gastfos.

7.06. Cesicn de Derechos, Bursatilizacion. La Acreditada ne podra ceder los derschos
obligacienes que le derivan del presente Contrato, sin el previc consentimientic otorgado por
escrito por el Banco. La Acreditada autoriza expresamente al Banco para gue en cualquisr
tiempe, durante la vida del presente Contrato de Crédito, afecte en fideicoinise o ceda a favor de
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tercerns, en forma toral o parcial, los derechos personales de cobro que le corresponden
derivados de! presente Contraio y los Pagarés emitidos conforme al mismo. Dicha afectacién o
cesién reunird invarablemente los requisitos a que se refieren el articulo 83 de fa Ley de
Instituciones de Crédito. Las obligaciones & cargo de {a Acreditada, materie de la cesién o
afectacion en fideicomiso pasardn al cesienario o al fiduciario tal como el Banco las posea, sin
modificacién alguna, junto. con todos los derechos accesorios v de garantia v en especial, con la
afectacidn del porcentaje de los Ingresos Afeciados como fuente de pago. La cesion o afectacién
&l fideivemiso no sortird efecto respecto de Ta Acreditada entretanto no e sea notfificada dicha
césion o afectacion por escrito, a la Acreditada en los ténnines previstos en fa ley. La afectacion
o cesion agui descrita podra tener por objeto, enfre otros, Ia eolocacién de titubos o valores que
reprasentsn una parte zlicuota de los derechos del presente crédito entre el gran pablico
mversicmista, a través de los mecanisinos previstos en la Ley del Mercado de Valores, por lo que
el Banco podrd divulgar informacion en relacion con el presente Crédito a fin de realizar dicha

colocac1on.

7.0%. Degalidad; Incremento en Costos. (2) Si con pestertoridad a la fecha de firma del
presenfe Centrato, se modificare cualquier ley, reglamento, circular u oira disposicion aplicable
al Banco o a cualquiera de sus oficinas encargadas de la administracién v del fondeo del Crédito,
o se cambiare Ta interpretacion de cualquiera de los mismos por parte de cualguier tribunal o
entidad gubernamental competentie y, como consecuencia de lo anterior, fuere ilegal que o
Banco hiciere o mantuviere vigente el Crédito, de inmediato la Acreditada, a soliciiud del Banceo,
iniciard negociaciones a fin de determinar un plazo perentorio para el pago, del saldo msolute del
Crédito, conjuniamente con los intereses devengados y las cantidades que se requieran para
compensar al Banco por cualquier cosfo o gasto adicional. Sélo si denfro de un plazo de veinte
(20} Djas Habiles contados a partir de la fecha de la solicitud del Banco para negosiar, la

Acreditada y ¢l Banco no fogran concretar un acuerdo respecto del plazo final para el pago del

Crédito, el Banco podra dar por vencide anticipadamente ¢l Credifo y como consecuencia la

Acreditada deberd cubrir al Banco el saldo insoluto del Crédita conjuntamente con los intereses
devengados a la fecha en que las mismas sean efectivamente pagedss al Banco, sin pena alguna.

{b) Si con posterioridad a la fecha de firma del presente Condrato, se modificare
cualquier ley, reglamento. circular u ofra disposicién {incluyendo, sin limitacién alguna,
requisitos referentes a capitalizacién de instituciones de crédito, reservas, depdsitos,
contribuciones, ordinarias o extracrdinarias, impuestos y oifras condiciones, pero exchiyenda
disposiciones relativas a impuestos sobre la renta u otros impuestos similares aplicables al Banco
sus cestonznos, o adquirientes con relacidn a sus ingresos o activos totales conforme a las leves.
reglamentos y deméas disposiciones legales aplicables en Meéxico) aplicables al Banco o a
cualquiera de sus oficinas encargadas de la adrunistracidn y del fondeo del Crédito, se cambiare
la interpretacion por cualguier tribunal ¢ autoridad competente de cualquiera de las mismas, y
como consecuencia de cualquicre de los hechos anteriores aumeniare el costo para el Banco de
hacer o mantener vigente el Crédilo, o disminuyeren las canfidades recibidas o a recibirse por el
Banco, la Acreditada pagara al Banco, = solicitud de éste, el allimo dia del Periodo de Intereses
vigente en dicho momento, las cantidades adicionzles y raronables, que se requieran para
compensar al Banco por diche aumento en & costo ¢ disminucidn de ingresos. BEn la solicitud del
Banco a gue se hace referencia anteriornmente, se especificara las causas del aumenio en el cosfo
o disminucién de ingresos, asi comoe sus respectivos calculos v 1a determinacién del Banco sera

concluvente y obligatons para la Acraditada. La obligafgi{én de 1z Acreditada de compensar al
Y -




Banco bajo el inciso (I} se terminard en lz fecha que sea (reinta (20) dias naturales despues de fa
fecha de vencimiento final.

7.08. Jurisdiceidn. Las partes del presente Contrato se someten expresamente a la
Jurisdiccién de los tribunales competentes de [a Ciudad de México, Distrito Federal o ds la
Ciudad de Monterrey, Nuevo Leodn, a eleccidn de la parte actora, respecto a cualquier accidn o
procedimiento relativo a este Contrato, v renuncian irrevocablemente por este medio a cualguier
junisdiccién que les pudiere corresponder en la actwalidad o en el foture por virmd de so
domicilic actual o cnalquier otro domicilio fituro o por cualquier otra razén,

7.09. Ley Aplicable, EI presente Contrato se regira por, e interpretard de acuerdp con, las
leyes aplicables en México.

710 Compeneacion. {a) Unicamente en relacidn con & presente Crédito, v respecto de las

cuentas que mantenga la Acreditada con el Banco yfo con cualquicra de las subsidiarias o
afttiadas del Banco, (incluvendo, sin Imitar, depositos wo cuentas, a ja vista, de ahorro, a plazo,
provisionales o definitivos), en los términos descritos a continuacién v en la medida permitida
por la ley, la Acreditada autoriza y faculta irrevocablemente al Banco para compensar contra

adeudos que €] Banco pueda tener Unicamente en favor del Fideicomiso:

contra la Cuenta de Page del Financiamiento (Clauswla 6.14 del Contrato de
Tideicomiso) de la Acreditada, en caso de cualguier cantidad que la Acreditada
deba pagar al Banco conforme a este Contrato y/o a el o los Pagarés, ya sea por
concepto de principal, intereses ¢ comisianes; o

(i)

contra la Cuenta de Financiamiento {Clausula 6.11 del Contrate de Fidelcomiso)
de la Acredifada, en caso gue ocurra cualguier Causa de Incumplimiento y se
hubiere deciarado vencida ia suma principal def Crédito.

{ii)

{b) Eil Banco notificard a la Acreditada, tan pronto como le sesa posible, de
cualquier cargo o compensacion que realice conforme a lo permitide por esta Cliusula; en el
entendido de gue, la fzlta de dicha notificacion no afectarg en formez alguna la validez de dicho
CAargo o compensacion.

711 Titulos. Los titulos de las Clausulas y sus subdivisiones gue se usan en este

Contrato no tienen mas fin que la convenienvia de las partes v no podrdn afectar la interpretacidn

de este Contrato.

7.12. Caso Formito o Fuerza Mayor. La Acreditada se obliga a cumplir integramente las
obligacionss que contrae mediante el presente Contrato; atin en caso fortuito o de fuerza mayor y
acepls su responsabilidad, de acuerdo con ¢l erticulo 2111 (dos mil clento once) el Codigo Civil

Federal.

7.13 Limite de Responsabilidad de la Acreditada. (a) E! Banco a la firma del presente
Contrato reconoce y acepta que la Acrediiads, HSBC México, S.A., Institucidn ds Banca
Miltiple, Grupo Financiero HSBC, Division- Fiduciaria actia Unicamente en su caracter de
fiduciario del Fidejeomiso, por lo tanto, cualquier obligacidn de ésta que derive en o] pago del &
Crédito que se otorga mediante el presente Contrato, m«?\ 1yendo, principal, mterescc ordinarios, o




intereses moratorios, comisiones, gastos, indemnizaciones, compensacién o cualguier otro Lipo
de obligacion a favor del Banco o de cualquier fercero al amparo del presente Conirato o de
cualguiera de los Documentos de la Operacidn serd pagade Gnicamenic con ¢! Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde ¢ste baste v alcance y en ninglin caso HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Finenciero H3BC, Division Fiduciaria, responders con su
patrimonio propio. Todo lo anterior, con la salvedad en el caso de que el Fiduciario incumpla con
sus obligaciones derivadas de los fines y demds téminos y condiciones pactados dentro del
Fideicomiso, ya que en caso de incumplimiento deberd responder civilmente de Jos dafios v

perjgicios que ocasione al Banco.

(b} Las partes del presente Contrato reconocen y convienen expresamente que, este
Contrato es celebrado por la Acreditada no por derecho propio o en lo individual sino solamente
como Fiduciario conforme al Fideicomiso en cumplimiento de los finss de dicho Fideicomiso, en
ejercicio de los poderes y facultades gue le fueron otorgados v conferidos en su calidad de
Fiduciario, v de acuerdo con las instrucciones de las partes del mismo, v que todas las
declaraciones, compromisos ¥ convenios del presente Contrato ¥ en los Documentos de la
Operacion realizados por parte de fa Acreditada no tienen la intencién de ser declaraciones,
Compromiscs y convenios personales de HSBC México, S.A. , Instifucidn de Banca Multiple,
Grupo Financierc HSBC, Divisién Fiduciaria, ni tendrén €l propésito o Ia intencién de obligar a
la Acreditada en lo personal, sino que se realizan tnica y exclusivamente con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, y que nada de o contenido en el presente Contrato serd interpretado
como constifutivo de responsabilidad personal para la Acreditzda ni para cualquier fundador o
suscriptor presente o futuro del capital social o accionista, delegado, funcionario o consejero de
la Acreditada, respecto de realizar cualguier compromiso, ya sea implicito o expreso, contenido
en el presente Conirato, salvo por cualgmier responsabilidad que le pudiera derivar 2 la
Acreditada por negligencia, dolo o mala fz, cuendo: (i) asi lo determine en sentencia finme la
autorided judicial competenie; o (if) asf se haya acordado extrajndicialmente entre las partes del

presente Contrato.

0 a cualquier otro domicitio, nimere de teléfono o fax que cualguiera de los anteriores
haya notificado a cada una de las otras partes de este Contrato de conformidad con el misma.




En wirtud de lo anterier, las partes han celebrado el presente Contrato en Ja fecha
mencionada en el prosmio.

Banco Mercantil del Norte, S A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte

Nombre: Miguel ‘Alberto Cota Lopez
Cargo: Reprosentante Legal

srupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria, no en su caracter individual sino com c1ar10 bzjo gkiideicomise Nun, F/251577
de fecha 30 de ahril de2008

Por: L uh a_lcnzgf la Maolina
Elegado Fiduciatio



Anexo 2.02 (a2} “Aviso de Disposicion™

[FORMATO DE AVISO DE DISPOSICION]
[*] de [*] de 2008

Banco Mercanul det Norte, A,
Institucidn de Banca Miltiple,
Grupo Firanciero Banorie

Av. Revolucion 3000 Sur

Col. Pnimavera

64830 Manterrey

Nuevo Ledn

Atencidn: Jerdnimo Cota Mezia

Sefioras vy Seftores:

La soscrita, HSBC México, S.A., Institucidn de Banca Muiltiple, Grupe Financiero
HSBC, Divisién Fiduciaria, no en su caricter individual sino cono fiduciario bajo el
Fideicomiso Nam. F/251577 de fecha 30 de =bril de 2008, hace referencia al Contrato de
Apertura de Crédito de fecha 30 de zbrii de 2008 (incluvendo las modificaciones al mismo, en su
caso, el “Contrato de Crédito”, cuvos términos definides son usados en ¢l presente como se
definen en aquél), celebrade enire la suscrita v Banco Mercantil del Norte. S.A., lustitucién de
Banca Miultiple, Grupe Financiero Banore, como Banco, y por medio del presente notifica
arevocablemente, conforme a la Clausnia 2.02 del Contrato de Crédito, que ia suscrita solicita
efectnar una Disposicion bajo el Contrato de Crédito por la cantidad de § [*] ([*] Pesos [¥1/100),
v al efecto se sefiala que el Dia Hébil de dicha Disposicién es el [*] de [*] de 2008. La
Acreditada instruye al Banco para que el desembolso se realice a la cuenta de cheques nimero

{¥] que la Acreditada tiene en la sucursal [*] de [*].

Por medio del presente, [a suscrita certifica:

(i} que las Declaraciones hechas por Ia suscriia en el Contrato de Crédilo son veraces
a la fecha del presemie v que serdn veraces y correctas en fodo aspecto
significative, antes v después de efectuarse la Disposicidn y la aplicactdn de los
recursos derivados de {a misma, come si fuesen hechas en y a dicha fecha
{excepto en la medida en que dichas declaraciones se refieran una fecha anterior
especifica, en cuyo caso dichas declaraciones deberdn ser veraces v correctas en
todo aspecto significativo a dicha fecha anterior),

gue, hasta donde es de su conocimiento, ninguna Causa de Incumplimiento ha
ocurrido ni contintia, ni podria resultar de dicha Disposicion o de la aplicacion de
los recursos derivados de [a misma,

(ii)

26




gue ha recibido mstruccionss por parte ds el Estado Libre v Scberano de Sonora,

(iki)
para celebrar v contratar el Cap de TUE a que hace referencia el Contrato de
Crédito;

fiv) gue, hasta donde es de sy conocimiento, no ha ceuwrido mingl: eventa o

condicién que tenga o pueda tener un cfecio adverse de importancia en los
negocios, activos, responsabilidades o condicidn (financiera ¢ de cualquier abra
naturaleza} de la Acreditada, que pueda afectar el resuitado de las operaciones o
prevectos de ta Acreditada, o Ia capacidad de Ia Acreditada para pagar sus
obligaciones conforme &l preserte Contrato v al Pagaré; v

(v} que @ su leal saber v entender, el Estado no se encuentra en incuwmplimiento bajo
el Convenio de Obligaciones de Hacer ¥y No Hacer celebradoe por el Estado v el

Fiduciario,
Aterdamente,

HSBC México, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Grupo Fianciera
HSBC, Divistén Fiduciaria, no en sa cardcter individual sino como
fiduciario bajo el Fideicomiso Nam. F/251577 de fecha 30 de abril de 2008,

Por:
Nombre:
Cargo: Apoderade




[*] de [*] de 2008

Banco Mercantil del Norte, 5.4,
Institucion de Banea Multiple,
Grupo Financiero Banorte

Av. Revolucidon 3000 Sur

Cel. Primavera

64830 Monterrey

Nueve Ledn

Atencion:

Facsimil: [#]

Teiéfona: [*]

La presente es relacidn con el Contrato de Apertura de Crédito de fecha 30 de abril de 2008
{incluyendo las modificaciones &l mismo, en su caso, el “Contrato_de Crédito”. cuyos terminos
definidos son usados en el presente como se definen en aquél), celebrado entre HSBC México,
S.A.. Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisidn Fiduciaria, no en su
caracter mdividual sino como fiduciario hzjo el Fideicomiso Num. Fr251577 de fecha 30 de abril
de 2008 {el “Fiduciario™ como Acreditada v Banco Mercanti] del Norte, S.A., Institucién de
Banca Mltiple, Grupo Financiero Banorte {el “Banco™) como Acreditante, y se expide de
conformidad con la Clausula 3.01 (¢) del Contrato de Crédito.

El suscrito, [*], delegade fiduciario del Fiduetario, por medio de lz presente certifico que el sefior
[*], quien ha estampado su firma de su pufio y letra a continuacién:

[

estd autorizado para suscribir el Contrato de Crédito, el o los Pagarés, y los demas Documentos
de la Operacién y los demas documentos y certificaciones que la Acreditada deberd suscribir ¥

entregar conforme al Contrato de Crédito, a los demds Documentes de Ia Operacidn.

Atentamente,

HSBC México, S .A., Institucicn de Banca Midltiple, Grupe Financiero
HSBC, Division Fiduciarla, no en su caracter individual sinte como
fiduciario bajo el Fideicomiso Num. F/251577 de {echa 30 de abril de 2008,

Por:
Nombre:
xCargor Apoderado
F




Anexo 2.62 {b} (i) “Pagaré™

[FORMATO DE PAGARE]

PAGARE

La suscrita, HSBC México. S A., Institucion de Banea Miéltiple, Grupo Financierc HSBC, Division Fuduciariz, no
e su caracter ndividuoel sino come Aduciario bajo el Fideicomise Now F/231577 de fecha 30 de abril de 2008 (el
“Suscriptor™), por este Pagard promete incondicionalmente pagar a la orden de Banco Mercantil del Norie, 5.4,
Institucidn e Bapes Multiple, Grupo Financiero Benorte, (el "Bance™) en ef domicilio wbicado en Avenida
Revalucién No. 3000 Sur. Colonia Primavera, Monterrey, NL, 64830, la cantidad principal de 5{*] ([*] Pesas
00100, Moneda Nacional) mediante 26 pagos anusles v sucesivos de conformidad con et siguiente calenderio de
paeos, caleulados mediantz fa aplicacién del Porcentafe o Amortizar en la Fecha de Pago correspondienie, al saldo
msolute 2l diz 6 de abril de 2013 {antes de levar 2 caba Ja amortizacion agui referida) del Contrato de Apeviura de
Crédito Simple de feche 30 de shril de 2608, celebrade por v entre HSBO Meéxico, 3.4, lustiucion de Banca
Mdltiple, Grupe Finaaciere HSBEC, Divigidn Fiduciaria, no en su caracter individual sire como fiduciario bajo el
Fideicomiso Nam. F/233 577 de fecha 30 de abril de 2008 como Acreditada v el Baaco como Acreditante:

Calendzrio de Fechas de Pago de Principal
v Porcenizjes de Amortizacidn

! & de ghrit de 2013 Gk 14 6 de abrfl do 2036 ENL
2 G de abnif de 2614 G.10% f3 fi de abril de 2027 & £10%,
3 0 de abril e 2002 0.20% 16 6 do abrif de 2025 2.00%
2 £ de kil de 2000 (31205 17 i de aleil de 2029 3.00%
3 & e abril de 30:7 0.50% [ §3 t: de ahfl de 2031 L
& & the 2nrik de 201% [ 50 19 & de abril de 2021 ¥ RS
o ¢ de ubril de 2018 (i B0y 20 fi d= abril de 2032 TR
L fi e ahril g 2020 B.30% il A de abrit de 033 RS
g & de abrit de 2021 [RLEES L] 6 e abril de 2034 BRI
Hél G gle abeed de 2022 Rt z3 6 dde abril de 2033 FRUTH
11 ti de ghril do 2023 2,008 24 B ole abril de 26036 .00
12 o de abril de 2024 2 25 & de abri! dy Z03T o.00%
i3 6 de abril de 2025 4 0¥ 26 & de¢ abr) de 2038 780%

El Suscriptor incondicionalmente promete pagar infersscs sobie el saldo inscluto de principal de este Pagare, desde ¢
incluyendo Ta fecha del presente v hasta la Fecha de Vercimiento, en las fechas que se establecen en el siginente
calendario, a una tasa unual que, durants cada Feriodo de kmereses aplicable, serd jgual a TIIE mis 1.0 (unc puiio

cery) punros porceninales (12 “Tasa Orndinaria™):

' ke / Calendarin de Fechas
rd de Pago de Intereses




' i { [ingertar fecha| ! 51 [inserinr lecha) l 151 [ finsertar fechal 271 [insertar fecha] ]
' 2 | [insertar fecha, b2 [iosertor fechal [I £82 | |hmsertar fecha] a7 [tnsertar fecha| |
| 3 J finsertar feeha] 93 fimsertar fechal J 153 [inseriar fecha] 273 Jinsertar feche|
‘ 4 ] [imsertar fecha} od | [insertar [echa) i8d [insertar fechal | 274 linsertar fechal
J 5 [ {insertar fechal 95 Jizsertay fechal 185 [insertar fechal | 78 {iasertar Techsa]
| [ | linsertar fecha] B [insertar fechaf 186 linsertar fecha) 174 finsertar Fecha)
I 7 [insertar fechal o7 [imsertar fachal 187 [insertar fecha] 277 linsertar fechzl|
i ] [insertar fechn ] EL {insertar fecha| 188 [imsertar fecha) 278 [insertar fechal
| a9 |linsertar fecha] i 9 Jinsertsr fechal 150 [insertar fecha) s l linsertar fecha|
I. 10 ' linseriar fuchaj 100 [inseriar fecha| i [insertzr fechs) 240 [ingertar fecha)
l 11 ' linsertar fechaf 101 [insertar fecha| 1931 Jinsertar fechal 28] finsertar fecha] |
[ 12 [insertar fecha} 162 linsertar lecha) [ 192 [insertar Techal 283 [inzeriar fecha]
| I3 l [insertar fecha) 103 Iirwertar teehaj i 193 : [insertar fechaj 283 linsertar {echn]
[ 14 [ingertar fecha| 164 linsertar fecha 194 finsermar fecha) 284 [insertar Tucha]
[ 15 {insertar focha) 103 {insertar fecha) 195 [insertar fechal 185 [inseitzr leehal I
j 16 ] finsscetar fechal 2 finserfar fecha) 108 finsertar {echa) 186 finsertar fecha)
J 1A finsertar fechs) 107 finsertar fecha) 137 [inserfar fechal 287 {insertar fecha)
r 18 [fesertar fecha) 108 [inseytar fecha) 195 [insertar fecha] 88 [insertar fecha)
]I 19 linsertar feeha( J 109 [insertar fecha] 19% [imsertar fechaf 289 [tosertar fechal
f 20 finsertar fechal| 110 finserrar fechal 260 [insertar fecha) 290 [insertar fecha)
[ 1t ! Jinsertar fechai i1t finsertar fecha] 20t |insertar fecha] 201 jinsertar fecha|
22 ] linsertar fecha] if2 j [esertar fecha} 202 [igsertar fecha) 202 linserear fechal
23 [insertar fechaj 113 finseriar fechal 203 [Ensertar fechu] pLE] [insertar fechaj
L [insartar (echal 114 [imsertar fechal 184 [insertar fechal 293 [imsertar fecha)
| 25 linscriar fechaf ;! 1i% . [inseriar fecha] 205 |inseriar fechal 295 |insertar fecha)
26 ' [insertar fecha) I 116 {inscriar fecls] 208 [insertar fechaj 296 [inseriar feeha)
7 [ finsertar fechal J 117 [insertar fechal 297 finsertar fechal 2587 [insertar Fecha)
28 {insertar fechal l T18 finsertar fachal 208 jinsertar fechal 298 [insertar fecha)
29 |insertar fecha] 3] [insertar feckal 209 I |linsertar Fecha) 294 lingertar fecha)
30 [insertar fechaf 120 linseriar fecha’- ¢ finscertar fecha| 300 jinscrtar fecha]
31 | limsertar fecha| 121 finsertar fechal 11 linsertar fechal 201 [insertar Fecha)
a2 ‘ jinsertur fecha) 122 fimserfar fechal 212 [inserfar fochal 302 finsertar fechal |
33 finsertay fecha) 123 {[insertar fecha) 213 linseréar fecha] 303 linseryar fecha)
H 34 [insertar fechal [1d [insertar fechal 14 [insertar feeha) 3 finsertar fecha]
33 1 linseriar Techs} 135 ,‘ lingertar fechat 115 finsertar fechaj 305 |insertar Fecha|
38 fimsertar feeha) 126 [insertar fechal 216 fipserear fechal 306 |insertar fecha]
37 [insertar leckal 127 [insertar fecha] 217 {insertar fecia] 307 [knsertay fecha]
38 |insertar fecha) {28 [ingertar fecha) 218 [insertar focha) 308 [inserear fecha!
19 finsoriar fecka| 128 finsertar fochal | 19 finsertar fecha) 309 linseriar fechal
40 | finsertar fechal 130 linsertar fechaj 220 |insertar fecha) A0 [insertay fecha)
41 [ins ertar Feehal 131 [inscrear fecha] prd | [insertar fechal 3t Jinzertar fecha] :
‘42 [insertar fecha) 153 flasertar fecha) 22 [insertar fechal 312 [imsertar fecha|
43 [insertar fecha) 133 [insertar fechn] 223 {insertar fechal 313 linsertar fecha)
y 4 | {tmsertar fechal 134 [ingertar fecha} 224 [imsertar fecha| 3id linsertur feciz]
& \ ’ \\ \\45 i Jinsertar fecha] | 135 finsertar fecha| 2= fisertar fechal 315 linsertar fechal
\ \\ -;6\ [inscrinr fechal J 136 | [insertar fechal, 226 fimgerear feehal E1L] [insertar fcchaj
i 1‘\47 finsertar fecha} ] 137 f [insertar fechal | 227 [inse Har fechal 37 {insertar fecha] |

L
>



| linsertar fechal

I 48 ‘ finseriar fecha| E38 [ [imsertar bechal 228 [thsertar fechal
| 49 |insertar fechai 139 tinseriar fechaj 224 |insertar {fechal [inserar fecha)
’ =9 lingertar {fecha| 140 Jinserdsr fechai 230 [insertar fecha| finscriar fecha)
|r Bl {insertar Feebai 141 [insertar kclml‘ 23] |imsertar feehis) {insertar fechal
i 52 J jinsertar fecha] [42 [insertar fechal 132 jinseriar fecha| finsertar fechal
| i3 1 [imsertar fecha} 143 [insertar feetraj 233 [insertar fechal [inseriar fechal
4 I [insertar fecha] 144 linsertar fechsd 234 {inseriar fecha) finsertar fechal
55 |insertar fecia| 145 [insertar fechal 235 [insertar Fecha] [insertar frcha)
l— 55 [insertar fechal 1d6 linseruar fecha) 235 Jinsertar fechal finsertas fecha|
57 finsertar fechal 47 {insertar fechal 137 [imsertar fechal limsertar fechal
58 |nsertar Feeha| 148 {invertar fechaj 238 [insertar lecha] linseriar fechal
I hL) [inseriar fecha) 149 Jinsertar fecha| 138 {insortar fecha] {insertar fechz|
60 {insertar fechal 150 finsertar fechal 240 Jinsertar fechal finsertar fechaf
i [ Jinserr fecha) 151 [Ensertar fecha) 23 lensertar fechal [insertar fecha|
i 62 finseriar fechal 152 [insertar [echal e [insertar fechs| [inzerfar fechal
63 [faserinr fechal 15% [imsertar fecha] 343 [insertar fecha| Jinsertar focim]
LX) Hmsertar fechal $54 Jinsertar fochs | 14 |besertar Feehu| [insertar fechal
&5 ] Jinserear fechal 152 linserimy Fecha), 245 [insertar fechal 315 [inserinr fechal
66 [insertar feclia] 156 linsertar fecha) 246 ligsertar fechs| 336 [insertar fechal
67 limsereac fechal 157 fintertar fechal 247 [inseriar (echn] | 337 [Ensertar fe¢ha|
i [ [imsertar fecha| 158 [insertar fecha| 248 | Jinsertar fechal 338 s fay feckea]
9 jinsertar feeha 158 {insgertar fechal 249 finserizr fecha) limsertar fechal
70 finsertar fechaj 160 Jinsertar kechaj 250 [insertar fechal [insertar fechn}
71 finsertar fechal 161 finsertar feche| 151 jinsertar lechaf {insertar fechal
b [ksertar fechal 1632 |insertar Techz| 352 {inseroar fecha] finseviar fecha)
73 [insertar fecha] 163 linseniar feeha] 253 [Lsertar fvchai Finsertar fechial
[ 74 [insertar fecha) 164 |insertar fechal 54 [insertar fechal |imsertay Fechaf
J 73 {insertar fecha) 165 {insertar fecha) 285 {insertar fechs] [imserdar fechs|
76 {insertar fechaj 166 [insertar fecha] 256 |insertar fechaj Jinsertar fechn)
77 Jimsoriar fecha) 167 {ivsertar fecha) 257 |tsertar Techa] [irsertar fecha)]
| Th finsertar fechaf 168 linsestar leclaj 58 [insertar fuchaj finsertar fachaj
T4 {insertar fechat 162 finsertar fecha) 159 |insertar fackal [ingertor fecha]
&0 {insertar feetta| 170 [insertar fechu] 24} [insertar {eeha] [insertar fechal
&1 linsertar fecha] i71 |ingertar fecha] 261 {inseriar fecha] {Enserter fechal
| 52 finsertar fechaj 172 Jinsertar feehal e Jinscriar fechal [tnsgrtar {eche|
! B3 |tmseriar fechal 173 {insertar Eecha,” 26% linsertay fechal [tirsertar fecha]
4 finsermar fechat 174 [insertar fecha) 164 linsertar lechal rinserar feeha)
a5 [insertar fechal 178 linsertar fecha] 265 finsertar fecha) linsertar fechal
86 [insertar fecha| 176 finsertar fecha) 166 linsertar fecha] Jinsertar fecha)
. < a7 [Insertar fecha| i77 [iaserfar Fechal 267 Finsevtar fecha) linsertar fecha)
b i 88 [imsertar fecha) 178 [inaertar fethal 268 finsertar {echal [izsortar fecha)
) ‘-.5\, i B jimsertar fecha] 79 |insertar fechal 246 finyertar fecha} |imsertar fechal

limsertar fecha] 150 linsertar fecha] 270 ] {insertar feeha]

w "“
principal no sea cubierto puntualmente por =l Suscriptor, v sin necesidad de

’\\ Ep caso de que ¢l momwo de
™, ret?elenm:enm o cobro previe, el mento total msoWum bajo estz Pagaré devengari, en sustitusion de 1z Tasa
Ordinaria, iniereses moratorios que serdn pagaderes 2 & vista y que se generaran diariameniz hasta que sca paOadJ
o €D su tozlidad, 2tz tasa de imterés anual igual al produuto de muitiplicar Ia Tasa Ordinaria por el factor de 2 /
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W

¥
W S . .
™ Xf\ Este Pagare sdlo podra cederse por cesion ordinaria, de conformidad con el Articule 27 de Iz Ley General de Titulos
S A Ty Operaciones de Crédito.
N

\

Los intereses generados conforme al presente Pagaré seran caleulados por Jos dias efectivamente wanscurridos sobie
la base de un afio de treseientas sesente {360) dias (incTuyendn el primer dia pero exeln yvendo ¢f dltime diz),

Bl Banco en este acto reconoce v zcepta que (i) HSBC Meéxico, SA., Insttueidn de Banca puhicle, Grupo
Financiero USBC, Divisior Fiduciariz, suscribe e] presente pagaré dnica v exclusivamente en su caracier de
Fiducizrio, en efecucion y cumplimiento del Fideicomiso Nium. F251577. ao pot cuenla propia, por lo gue sdlo
responderd del page del presente pagzeé micamente con o patrimenio del propio Fideicomiso Mam, F/Z31577 hasta
£n tanle xistan, de tempo en tempo, cualguier clase o4po d= bienes o de recursos dentro del parimanio de diche
frdziceriiso o hasta que se extinga ¢l patrimordo de dicho Aideicoriso ¥ ¥a 0o 5e vayan a recibil bienes o recursos en
el mismo. y que (i} en ningin caso HSBC Mexico, 5.4, Instiucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Division Fiduveiariz, respondera del pago del presents paparé con su patrimionio prapio. Toedo lo anterior, con la
salvedad en el case de que e Fiduciario incumpls con sus obligaciones devivadas de los fines ¥ demas tétminos y
condiciones pactados dentre del Fideiconmso Num, FI251577, va que en caso de Incumplimisnto deberé responder
cvilmente de Jos dafios ¥ perjuicios que ocasione 2l Benco, Io anterior en cumplicafento & Jo dispuesto por el
ourmeral 5.2 de la cievlar 142205 de fecha 17 de junio de 2005 expedide por Banco de México v pablicade. en 2l

Dharie Oficia] de iz federacion el 23 de junio del 2005,

&1 cuzlquier paga debide conforme a este Paparé debiera hacerse en cualquier dia que 1o fucre un Dia Habil, dicho
g pag 2 q el 3
pago se hard en ¢] Dia Habil inmediato siguiente.

Para efiectos de este Pagaré, los signientes iérminos tendran fos sigmentes significados:

“Drin Habat” significa cualquier dia excepto sibado, domingo v cualquier dia que en Ja Ciudad de México ssa un dfa
de descznso oblgatorio o un dia en €l que fas instituciones bancarias estsn nutorizadas u obligadas pot ley u ofra
disposicion gubernamental a mantener sus puertas cerradas.

"Periodo ce Infereses” significs un periode de aproximadamente un (1) mes, en el cual se calerlarin log intereses
que devengue =l salde msoluto de presente paparé: en el ewtendido de guc {1} &l Pericdo de Invereses inicial
comenzard el dia siguienie a {a fecha del preseate pagaré v conchuird el diz & de funio de 2008, v cada Periodo de
Intereses subsecuente cormenzard en la fecha en que el Periodo de Injereses inmediate anterior terosine y conchrd
en la siguiente Feche de Pago de Tntereses que comesponda conforme a) calendario de pagos previsto o este pagaré;
¥ (1) cualquier Periodo de Intersses que por algona razén debiers extenderse rmds alla de 1z Fecha de Veacimiento

terminara en Iz Fecha de Vencimiento.

“TIE” significa, respecto de cualquier feeha, Ia witita tasa de interés mterbancaria de eauibbrin determinads por
Banco de México y publicada en el Diario Oficisl de Ia Federacién en o ants=s de dicha fechz; en ¢l entondida de que
si en dicha fecha se publicaren tasas de interés inferbancaria de equilibric correspondientes a varios piazos, se
tomard en cuentz {i) la tasa que corresponds a un plazo de veintiochs (28) dias, (1) en defecte de la seialada en el
punto (i) anterior, se tomard en cuenta la tasa que comresponda a un plaze mayor, que mas se aproxime a diche plazo.

Todos tos pagos que dsban hacerse conforme # este Pagaré deberdn hacerse al Banco a mds tardar a las 13:00 horas
(hora de México, Distrito Federal} en la fecha en que deban hacsrse, en pesas y en foundos libremente disponibles el
mismo dia, ¢n cualguiera de las sucursales que tiene el Banco en e} pais, 0 en cualguier atro lugar o Torma que

oportunamente informe ¢l Banco al Suscriptor,
Todos los pagos de principal ¢ intereses o ser efectuados por =] Suseriptor, deberan hacerse sin COMpEIsacton,

relencion o oirn r=euTso similar,

& '
;Este Pagaré se regird ¢ interpretard de acuerdo con fas leyes de los Extados Unidos Mexicanos.

s S
' \Pzara fuglouier demanda, accion o procedimiento que derive o se relacione con este Pagaie, el Suseriplor expresa ¢

N,

.

arsyocablemente se comete a la jurisdiccion de los tribunales competentes de la Ciudad de México. Distoito Federal
deia Ciudad de Monrerrey, Nueve Ledn, Estados Unidos Mexicanos, 2 juicio del Banco, para lo cual renunciz
xpresa e irrevacablemente a cualquier orra Jjurizdiceids e que pudieran 1ener derecho, inchrvendo. sin Hidtacion,
toda jurisdiccion por razon de sus domicilins presenrss o futaros, o por rezon del fugar de pago de 2ste Pagare.
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Nmgin ejercicio parcial ¢ individual de cuaiguier derechs, facultad o privilegio conforme a este Pageré impide o
limitz cualquier otro o futury ejercicio de dichos derechos, facultades o privilegios o el gjercicin de cualquier atro
derecho. facultad o privilegio conforme a este Pagare,

El Suscriptor ha firn:ado este Pagaré en la fecha abajo mencionada.

Hermosille, Sonora, a 20 de absil de 2008

El Suscriptor

HSBC México, S.A,, Ipstitucidn de Banca Miltiple, Grupo Financiern HSRC, Divisién
Fiduciaria, no en su cardcrer individnal sino como fiduciario bajo el Fideicomiso MNim.
F/151577 de fecha 30 de abyil de 2008, v hasta donde ¢l Patrimonio ¢¢ dicho Fideicorsiso

alcance.

T Par: | ]
Carge: Delegado Fiductano




Aneyo 2.03 (a) “Amortizacién Anticinada Oblisatoria™

Fecha de Papy

Porceriaje respecte del

saldo inicizl dei Crédito a

Amortizar Acumitlado

Maximeo

& de abrif de 2009
o de abri] de 2010
4 de abril de 2011
6 de abril de 2012
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1.61%
. 3.69%
£.93%

i1.57%



Anexe 2.03 (b} “Amortizacién Annal”

Los pagos de principal conforme al Crédito serén amortizados de Ia siguiente

Manera:
Amortizacion Anuval
{sobre el saldo insoluta
inmediatamente despods de haber
: realizade todas las amorfizacienes

Nim. Fecha de Pago anticipadas obligatorias)
I 6 de abril de 2013 0.10%
2 & de abril de 2014 0.10%
3 6 de abril de 2015 0.20%
4 G de abril de 2016 (.20%
5 6 de abril de 2017 (.50%%
& & de abril de 2018 0.50%
7 0 de ahril de 2019 0.80%
8 & de abrit de 2020 0.80%
9 ¢ de abril de 2021 i.00%
10 6 de abnil de 2022 1.00%
1] 6 dec abril de 2023 2.00%
12 6 de ahril de 2024 2.00%
13 6 de abril de 2023 4.00%
14 & de abril de 2026 4.00%
15 6 de abnil de 2027 4.00%
16 € de abril de 2028 5.00%
7 G de abril de 2029 3.00%
& 6 de abril de 2030 5.00%4
15 & de abril de 2031 7.00%
20 6 de abri} de 2032 7.00%
2} 6 de abri! de 2033 8.00%
i) ¢ de abril de 2034 £.00%
23 6 de ahril de 2033 8.00%
24 & de abril de 2036 9.00%
25 6 de abril de 2037 9.00%
26 0 de abril de 2038 7.80%

Total 100.00%
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Anexo 5.02 “Carfa de Acepfacion de Estipuiacion ea Faver de Tercera”

(] de abnl de 2608

Banco Mercantil del Norte, S A,
Institucidn de Banca Miitiple,
Crupo Financiero Banorie
[Direceidn]

Atencidn:

Facsimil: [¥]

Teléfono: [*]

Sefioras y Seficres:

La presente es en relacion con el Contrato de Aperture de Crédito de fecha 50 de abyil de
2008 (incluyendo las modificaciones al mismo, en su caso, el “Confralo de Crédite”, cuyos
términos definidos son nsados en ef presente como se definen en aquél), celebrado entre HSBC
México, 5. A, Institucidn de Banca Muiliiple, Grupo Financiero HSEC, Division Fiduciaria (el
“Fiducianie™), no en su caracler individoal sine como fiduciario bgjo ¢l Fideicomiso Nim.
F/251577 de fecha 30 de abril de 2008 v Banco Mercanti] del Norte, §.A., Iistitucidn dec Banca

Multiple, Grupe Financiero Banorte (el “Banco™).

Por medio del presente manitestamos a ustedes nuestra voluntad de zprovechar ba estipulacion en
faver de tercero que hace el Banco en la Clausula 5,02 de dicho Contrato.

Atentamente,

Estado Libre ¥ Soberanc de Sonora

Por:
Nombre:
Cargo:
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