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CONTRATO DE FIDEICOMISO MAESTRO IRREVOCABLE DE
ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO NUMERO 1021 DE FECHA
17 DE DICIEMBRE DE 2010, QUE CELEBRAN EL ESTADO LIBRE Y
SOBERANO DE SONORA, A TRAVES DE LA SECRETARIA DE
HACIENDA DEL ESTADO, REPRESENTADA POR SU TITULAR EL
C.P. ALEJANDRO ARTURO LOPEZ CABALLERO (EN LO SUCESIVO,
DE MANERA INDISTINTA “EL FIDEICOMITENTE” O “EL ESTADO")
Y BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX
GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO,

REPRESENTADO EN ESTE ALCT0 POR SUS’ DELEGADOCS
FIDUCIARIOS LOS SENORES RICARDO CALDERON ARROYO Y
EDGAR FIGUEROA PANTOJA (EN LO SUCESIVO “EL
FIDUCIARIO"), AL TENOR DEL ANTECEDENTE, DECLARACIONES Y

CLAUSULAS SIGUIENTES:
ANTECEDENTE:

UNICO.- Mediante Decreto Nimero 76 del H. Congreso del Estado Libre
y Soberano de Sonora de fecha 2 de diciembre de 2010, se autorizé al
Titular del Poder Ejecutivo del Estado de Sonora, para que en nombre y
representacion del Estado de Sonora, por conducto de la Secretaria de
Hacienda: (i) celebre uno o varios empreéstitos directos por un monto de
hasta $8,500'000.000.00 (Ocho mil quinientos millones de pesos 00/100
M.N.) mas gastos, comisiones y accesorios financieros, para destinarse a
inversién publica productiva en los términos de la legislacién aplicable,

....... o e o o m  am dem

UI) para que utilice como fuente de pPago directa, un porcentaje
necesario y suficiente de las participaciones que en ingresos federales le
correspondan al Estado de Sonora y (iii) se utilice un fideicomiso
irrevocable como mecanismo de administracion y fuente de pago de los
empréstitos que se celebren. Se adjunta copia del citado Decreto como

Anexo 1,

DECLARACIONES:

I.- Declara el Fideicomitente, a través del titular de la Secretaria
de Hacienda del Estado, que:

a) El Estado Libre y Soberano de Sonora forma parte de la
Federacion de los Estados Unidos Mexicanos, es libre e
independiente de los demas Estados de la Federacién y soberano
en todo lo que se refiere a su administracion y régimen interiores.
Asimismo, ejerce su soberania por medio de los Poderes del
Estado, en términos de la Constituciéon Federal y con apegena la
Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de Sonor




b)

c)

d)

e)

f)

El Titular del Poder Ejecutivo del Estado de Sonora, en ejercicio de
la facultad que le confiere el articulo 79, fraccion XXIV de la
Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de Sonora, lo
nombré Secretario de Hacienda, acreditando su caracter mediante
nombramiento de fecha 13 de septiembre de 2009, se adjunta
copia certificada del nombramiento referido en el presente parrafo

como Anexo 2;

El Secretario de Hacienda del Estado de Sonora, se encuentra
facultado para suscribir el presente contrato, en términos del
articulo 10, fracciones I y III de la Ley de Deuda Publica del
Estado de Sonora y los articulos 12; 22, fraccion II y 24, inciso A,
fraccién II de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de

Sonora; asi como, del Decreto NUmero 76 del H. Congreso Libre y
Soberano de Sonora, sefialado en el Antecedente Unico del

presente documento;

De conformidad con lo establecido en el articulo 10, fraccion III de
la Ley de Deuda Publica del Estado de Sonora, el articulo 9 de Ia
Ley de Coordinacion Fiscal y el articulo Tercero del Decreto
Nimero 76 del H. Congreso del Estado Libre y Soberano de/

Sonora (sefialado en el Antecedente Unico del presentei Lic.
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documento), el Fideicomitente tiene la facultad de afectar} TTULAR
irrevocablemente al Fideicomiso sus derechos sobre las Péfjﬁiﬁc"
Participaciones Federales para el pago de sus obligaciones; o
Es su intencidn celebrar el presente Contrato para (i) afectar de
manera irrevocable los Derechos sobre las Participaciones (como
dicho término se define mds adelante), a fin de que el presente
Fideicomiso sirva como mecanismo de administracion y fuente de
pago de los Financiamientos (como dicho término se define mas
adelante), y (ii) constituirse como fideicomitente y fideicomisario
en segundo lugar, en los términos del presente Contrato, y (ii)

asumir todos los derechos y obligaciones que en el mismo se
establezcan a su favor 0 a su cargo;

No existe accion, demanda o procedimiento en su contra, por o
ante alguna Autorldad Gubernamental, cuyo resultado pueda
afectar sustancialmente su capacidad financiera para cumplir con

sus obligaciones de conformidad con el presente Contrato;
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g) La celebracién, otorgamiento y cumplimiento del presente

h)

Contrato y los documentos relacionados con el mismo, han sido
debidamente autorizados por sus Organos competentes y no
violan, contravienen, se oponen, o constituyen un incumplimiento
bajo la legislacién que le resulta aplicable o de cuaiquier otro
contrato, crédito, acuerdo, convenio u otro instrumento del cual
sea parte o mediante el cual él o cualquiera de sus activos y/o
derechos puedan estar obligados o afectados, en relacién con el
patrimonio del presente Fideicomiso;

No tiene conocimiento de circunstancia alguna, incluyendo de
manera enunciativa pero no limitativa, de procedimiento judicial
alguno o de cualquier otra indole que afecte o pueda afectar la
validez del presente Fideicomiso o de los documentos relacionados

con el mismo;

La celebracidon del presente Fideicomiso y de los documentos
relacionados con el mismo, incluyendo todos los documentos a
que se hace referencia en ellos, celebrados o a ser celebrados por
8l constituyen, o después de su celebracién constituirdn, segun
sea el caso, obligaciones legales, vélidas y vinculatorias, exigibles
conforme a sus términos y condiciones.

Que con fundamento en el articulo 16 (dieciséis) de la Ley del
Impuesto Empresarial a Tasa Unica, el Fideicomitente en este acto

AAAAAAAA AnrivindAa An

manifiesta optar por cumplir con ias obligaciones derivagas ae
dicha Ley por su cuenta, liberando de toda responsabilidad al
Fiduciario por el cumplimiento de las mismas, toda vez que seran

estricta responsabilidad del Fideicomitente.

1I1.- Declara el Fiduciario, por conducto de sus delegados
Fiduciarios, que:

a)

b)

Su representada es una institucién de crédito debidamente
autorizada para fungir como institucion de banca mditiple, que
estd facultada para actuar como institucién fiduciaria en las
operaciones a que se refiere la fraccién XV del articulo 46 de la
Ley de Instituciones de Crédito vigente, segun lo acredita con
copia simple de la escritura constitutiva, adjunta al presente

Contrato como Anexo 3;

Sus delegados Fiduciarios acreditan la personalidad con la_gue
comparece a la celebracién de este Contrato con el pode ya




copia se adjunta al presente Contrato como Anexo 4. las
facultades que ahi se sefalan no les han sido revocadas ni
limitadas en forma alguna, identificAndose ademas plenamente a

satisfaccion de las Partes;

c) Cuentan con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con
las obligaciones establecidas en este Contrato y que su
representante cuenta con facultades suficientes para tales efectos;

d) El presente Contrato constituye obligaciones legales, vélidas y
exigibles, por lo que se obliga a cumplir con todas las obligaciones
que deriven del presente Contrato de conformidad con la

legislacién aplicable.

CLAUSULAS
Clausula Primera.- Definiciones y Reglas de Interpretacion.

1.1.- Definiciones. Sin perjuicio de la definicién de otros términos a io
largo del presente Contrato, los siguientes términos con mayuscula
tendrdn los significados que aqui se les atribuyen y obligaran a lag/

Partes de conformidad con dicho significado. En los términos qu
e”, podran, segln el contexto en que s
, L

i

“del” o “de cada”. . Lic.o
% Gutiérrez:
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“Agencias Calificadoras” significa Fitch México, S.A. de C.V. y/o HR%, PUBLICAN
Ratings de México, S.A. de C.V. y/o Standard & Poor’s, S.A. de C.V. y/o
Moody’s de México, S.A. de C.V., asi como, los causahabientes o
substitutos de las mismas, o cualquier otra agencia o institucion
calificadora de valores autorizada por la Comisiéon Nacional Bancaria y

de Valores, que sean designados por el Fideicomitente.
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“Anexo” significa cada uno de los documentos anexos al presente
Contrato, los cuales forman parte integral del mismo.

“Aportacion Inicial” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en la Clausula 2.2.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier gobierno, funcionario,
departamento de gobierno, comisién, consejo, oficina, agencia,
autoridad reguladora, organismo, ente judicial, legislativo o
administrativo, de caracter federal, estatal o municipal con jurisdiccidon
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sobre los asuntos relacionados con el presente Contrato y/o con los
Documentos del Financiamiento.

“Autorizaciones Gubernamentales” significa cualquier autorizacion,
consentimiento, aprobacién, licencia, reglamento, permiso, certificacion,
exencién, demanda, orden, sentencia, decreto, publicacion, notificacion,
declaracién o registro ante o con cualquier Autoridad Gubernamental,
incluyendo, sin limitar, todas y cualesquiera autorizaciones requeridas
conforme al Decreto del Presupuesto de Egresos del Estado de Sonora,
Ley de Deuda Publica del Estado de Sonora y el Decreto Numero 76,
sefialado en el Antecedente Unico del presente Contrato.

“Cantidad de Aforo” significa, en su caso, para cada periodo mensual
en el que se encuentre vigente un Evento de Aceleracién, de
conformidad con los Documentos del Financiamiento, la cantidad que
resulte de multiplicar la Cantidad Requerida por el Factor de Aforo.

“Cantidades Pagadas en Exceso” significa las cantidades que, sin
derecho a obtenerlas conforme a los Documentos del Financiamiento
respectivo, el Fiduciario hubiese entregado a los Fideicomisarios en

Primer Lugar.

“Cantidades Remanentes” significa las cantidades existentes en la
uenta Concentradora y/o en las Cuentas de Servicio de Deuda y/o en

sium flcuaiquier otra cuenta, que ei Fiduciario debera entregar al
,;*%’yﬁdeicomitente después de que el Fiduciario hubiere aplicado de dichas
cuentas, los montos necesarios para cubrir los Gastos de
Mantenimiento, los depésitos a las Cuentas de Servicio de Deuda
correspondientes o los depdsitos a los Fondos, segun corresponda.

“Cantidad Requerida” significa el importe que el Fiduciario debera
abonar mensualmente, de la Cuenta de Servicio de Deuda que
corresponda, al Fondo de Pago de Capital y/o Fondo de Pago de
Intereses conforme a las instrucciones que el Fiduciario reciba de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, mediante una Solicitud de Pago y/o
Notificacién de Aceleracién y/o Notificaciéon de Terminacién de Evento de
Aceleracién y/o Notificacion de Incumplimiento. La Cantidad Requerida
podrd incluir, sin limitar: (i) las cantidades que conforme a los
Documentos del Financiamiento se requiera abonar al Fondo de Pago de
Capital y al Fondo de Pago de Intereses para su entrega en una Fecha
de Pago; y (ii) cualesquier otras cantidades que por cualquier motivo se

euden y sean exigibles por los Fideicomisarios en Primer Lugar, en

términos de los Documentos del Financiamiento corre ientes.




“Clausula” significa cada una de las Clausulas del presente Contrato.

“Contrato” significa este contrato de fideicomiso y sus respectivos
Anexos, tal y como unos y otros sean modificados de tiempo en tiempo.

“Contrato de Crédito” significa el o los contratos de crédito, en los
cuales se documenten los Financiamientos, celebrados entre EL

CCTANN A i i
ESTADQO, como ac deudor y cualquier Fideicomisario.

C

Fideicomisarios en Primer Lugar
“Cuenta Concentradora” significa la cuenta que abra el Fiduciario en

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mdultiple, INVEX Grupo
Financiero, a nombre de Banco, como Fiduciario del Fideicomiso
F/1021, a efecto de recibir la transferencia de las cantidades que
resulten del ejercicio de los Derechos sobre las Participaciones.

“Cuenta de Servicio de Deuda” significa, respecto de cada
Financiamiento, la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en Banco
INVEX, S.A., Institucion de Banca Mditipie, INVEX Grupo Financiero, en
la cual el Fiduciario depositara irrevocablemente: (i) las cantidades que
resulten de los Derechos Sobre las Participaciones Asignados, segun
dichos montos sean depositados en la Cuenta Concentradora, (ii) las #
cantidades derivadas de cualquier otra aportacién al Fideicomiso por i

£iiiY +nrdae aminllae ~rantidadoc o Aahan #

-t Aal Cidai it +
pairt€ aeil rigeicomitente, (iii) todas aquenas CantiGades que aeoan ;

formar parte de la Cuenta de Servicio de Deuda y (iv) los intereses que 3 !
generen las cantidades del Fondo de Reserva correspondiente. La;;
cantidades depositadas en las Cuentas de Servicio de Deuda se€ .
destinaran exclusiva e irrevocablemente al pago del Financiamiento
correspondiente. El Fiduciario abrird una Cuenta de Servicio de Deuda
para cada Financiamiento aplicable, identificando cada una de dichas
cuentas con un nombre que se formara con el nombre del

Financiamiento correspondiente.

“Decreto” significa el Decreto Numero 76 del H. Congreso del Estado
Libre y Soberano de Sonora, de fecha 2 de diciembre de 2010,
mencionado en el Antecedente I del presente documento.

“Derechos Sobre las Participaciones” significa el derecho a percibir,
y los ingresos derivados de las Participaciones que corresponden al
Fideicomitente, en el entendido de que el porcentaje asignado a cada
Financiamiento solo podra ser modificado de conformidad con Ia
Clausula 7.1 del presente Contrato, con el previo consentimiento del o

los Fideicomisarios que correspondan.




INVeX Banco

“Derechos Sobre las Participaciones Asignados” y/o “Porcentaje
Mensual Asignado” significa, para cada Financiamiento, un porcentaje
de los Derechos Sobre las Participaciones, segin como se establezca en
el Sumario respectivo, mismo que destinara el Fiduciario cada mes
calendario para pagar dicho Financiamiento, de conformidad con los
Documentos del Financiamiento. Dicho porcentaje solamente podrd ser
modificado con la Cldusula 7.1 del presente Contrato, previo
consentimiento de cada Fideicomisario en Primer Lugar

“Dia” significa, con mayusculas o con mindscula, un dia natural.

“Dia Habil” significa, con mayuscula o con minUscula, cualquier dia
habil bancario en que las instituciones de crédito deben mantener
abiertas sus oficinas, conforme al calendario que anualmente publica la

Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Documentos del Financiamiento” significa, con respecto a cada
Financiamiento, los documentos, instrumentos, titulos y demas
documentacién accesoria y sus respectivos anexos (segin unos y otros
sean modificados de tiempo en tiempo), por medio de los cuales se
documente el Financiamiento correspondiente.

Wfecto Material Adverso” significa un efecto sustancial negativo, o

2 : .
. evento que con el paso del tiempo tenga un efecto sustancial
SeslurigBativo, sobre; (i) la capacidad del Fideicomitente para cumplir
oarapffntualmente  cualquiera de sus obligaciones bajo el presente

ideicomiso y cualquier otro Documento del Financiamiento del cual sea
parte; (ii) la legalidad, validez o ejecutabilidad de cualquier parte o la

totalidad del Fideicomiso y cualquier otro Documento del
Financiamiento; y (iii) los derechos, acciones y/o recursos de los

Fideicomisarios en Primer Lugar, derivados del Fideicomiso y cualquier
otro Documento del Financiamiento.

“Estado de Sonora” o “Estado” significa el Estado Libre y Soberano
de Sonora.

“Eventos de Aceleracion” significa aquellas circunstancias definidas
como Eventos de Aceleracién en cualquiera de los Documentos del
Financiamiento.

“Factor de Aforo” es la relaciéon de cobertura que se establezca en
elacion con el monto del pago mensual de capital e intereses qu ban




cubrir el Fideicomitente, dicha relacion se establecerd en el Documento
del Financiamiento respectivo.

“Fecha de Pago” significa la Fecha de Pago de Principai y ia Fecha de
Pago de Intereses, que se establezca en los Documentos del
Financiamiento y en la Solicitud de Pago correspondiente.

“Fideicomitente” significa del Estado Libre y Soberano de Sonora.

“Fideicomisarios” significa, conjunta o indistintamente, cualquiér
acreditante o acreedor que otorgue Financiamiento al Fideicomitente y

qgue se adhieran al presente Fideicomiso.

“Fideicomisarios en Primer Lugar” significa todos Ilos
Fideicomisarios que se adhieran al presente Fideicomiso, sin importar el

orden de su adhesion al presente Fideicomiso.

“Fideicomisario en Segundo Lugar” significa el Estado Libre y
Soberano de sonora.

“Fideicomiso” significa el presente fideicomiso maestro irrevocable de
administracién y fuente de pago, creado al amparo del presente

Contrato. ]
"f Lic. (

“Fiduciario” significa Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mdltiple]) Guliéme:
er otra‘y PORIGK

INVEX Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario o cualqui
institucidn bancaria designada conforme a los términos del presente

Fideicomiso.

“Financiamientos” significa los empréstitos, créditos, préstamos, o
cualquier otro tipo de financiamientos, sean éstos bancarios, bursatiles o
de cualquier otra naturaleza, celebrados por el Fideicomitente, como
acreditado o deudor, con cualquier de los Fideicomisarios en Primer
Lugar, como acreditante o acreedor, siempre que dichos
Financiamientos se encuentren inscritos en el Registro del Fiduciario.

“Fondos” significa conjuntamente, respecto de cada Financiamiento, el
Fondo de Reserva, el Fondo de Pago de Capital y el Fondo de Pago de

Intereses.

“Fondo de Pago de Capital” significa, respecto de ca
Financiamiento, la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en Ban
INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en
la cual el Fiduciario depositara irrevocablemente de las cantidades
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depositadas en la Cuenta de Servicio de Deuda correspondiente, las
cantidades que le sean notificadas por los Fideicomisarios en Primer
Lugar mediante la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de
Incumplimiento, para ser destinadas irrevocablemente al pago oportuno
de los montos adeudados de Capital bajo el Financiamiento respectivo,
sujeto a las reglas establecidas en la Cldusula Octava. Los abonos en el
Fondo de Pago de Capital se destinaran exclusiva e irrevocablemente al
pago del capital del Financiamiento correspondiente, conforme a las
instrucciones de los Fideicomisarios establec:das en una Solicitud de

Pago y/o una Notificacién de Aceleracién y/o Notificacidén de Terminacion

de Evento de Aceleracién y/o una Notificacion de Incumplimiento. El
Fondo de Pago de Capital se compondra, sin limitar, de lo siguiente: (i)
el importe total que mensualmente separe y abone irrevocablemente el
Fiduciario de las cantidades depositadas en la Cuenta de Servicio de
Deuda, conforme a la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de

Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién
y/o Notificacion de Incumplimiento; (ii) la cantidad de dinero que en su
caso, abone el Fideicomitente en cumplimiento de las instrucciones
derivadas de la Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracién y/o
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion y/o Notificacion de
Incumplimiento; (iii) las demds cantidades que se encuentren en dicha
cuenta por cualquier motivo valido y legitimo; y (iv) los rendimientos
btenidos por el Fiduciario en la inversion de las cantidades

encionadas en los incisos (i) a (iii) anteriores.

}
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9/(Fondo de Pago de Intereses” significa, respecto de cada
Financiamiento, la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en Banco

INVEX, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero, en
la cual el Fiduciario depositard irrevocablemente de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Servicio de Deuda correspondiente, las
cantidades que le sean notificadas por los Fideicomisarios en Primer
Lugar, mediante la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de
Incumplimiento, para ser destinadas irrevocablemente al pago oportuno
de los montos adeudados de intereses bajo el Financiamiento, sujeto a
las reglas establecidas en la Clausula Octava. Los abonos en el Fondeo
de Pago de Intereses se destinaran exclusiva e irrevocablemente al pago
oportuno de los montos adeudados bajo el Financiamiento, sujeto a las
reglas establecidas en la Clausula Octava. Los abonos en el fondo de
Pago de Intereses se destinardn exclusiva e irrevocablemente al pago de
intereses y cualesquiera accesorios del Financiamiento correspondiente
(incluyendo comisiones y gastos), conforme a las instrucciones de los
; Eideicomisarios en Primer Lugar, establecidas en una Solicitud de Pago
y/o Notificacién de Aceleracién y/o una Notificacion de Tgfminacion de




Evento de Aceleracion y/o una Notificacién de Incumplimiento. El Fondo
de Pago de Intereses se compondra, sin limitar, de lo siguiente: (i) el
importe total que mensualmente separe y abone irrevocablemente el
Fiduciario de ias cantidades depositadas en ia Cuenta de Servicio de
Deuda, conforme a la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de
Aceleracidon y/o Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion
y/o Notificacion de Incumplimiento; (ii) la cantidad de dinero que en su

caso, abone el Fideicomitente en cumplimiento de las instrucciones de
los Fideicomisarios en Primer Inn:n- a través de una Solicitud de D:-mn
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y/o Notificacién de Acelerac:on y/o Notificacion de Terminacion de
Evento de Aceleracidon y/o Notificacion de Incumplimiento; (iii)

demas cantidades que se encuentren en dicha cuenta por cualquier
motivo valido y legitimo; y (iv) los rendimientos obtenidos por el
Fiduciario en la inversidn de las cantidades mencionadas en los incisos

(i) a (iii) anteriores.

“Fondo de Reserva” significa, respecto de cada Financiamiento, la
cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en Banco INVEX, S.A,,
Institucién de Banca Mdultiple, INVEX Grupo Financiero, en la cual del
Fiduciario depositara irrevocabiemente de ias cantidades depositadas en
la Cuenta de Servicio de Deuda correspondiente, las cantidades que le
sean notificadas por los Fideicomisarios en Primer Lugar mediante 1a
respectiva Solicitud de pago y/o Notificaciébn de Aceleracion y/o
Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracién y/o Notificacion de

Pllnnr

Incumblimiento, nara ser destinadas irrevocablemente al pago oportuno UBLIC
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de los montos adeudados bajo el Financiamiento, sujeto a Ias reglas 1
establecidas en la Cldusula Octava. Los abonos en el Fondo de Reserva

se destinaran exclusiva e irrevocablemente al pago de los montos
adeudados bajo el Financiamiento respectivo, mediante transferencia al

Fondo de Pago de Intereses y/o al Fondo de Pago de Capital, segin
corresponda, relativos a dicho Financiamiento, en caso de que para
cualquier periodo la Cantidad Requerida no alcanzare a ser cubierta por

las cantidades resultantes de los Derechos Sobre las Participaciones
Asignadas correspondientes a dicho Financiamiento. El Fondo de 5
Reserva se compondra, sin limitar, de lo siguiente' (i) el importe total \/
que separe y abone irrevocabiemente el Fiduciario de las cantidades Y
depositadas en la Cuenta de Servicio de Deuda, conforme a |
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracién y/o
Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracién y/o Notificacion de
Incumplimiento; (ii) la cantidad de dinero que en su caso, abone el
Fideicomitente en cumplimiento de las instrucciones de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, a través de una Solicitud de Pago y/o
Notificacion de Incumplimiento; (iii) las demds cantidades que se
encuentren en dicha cuenta por cualquier motivo valido y legitimo; y

\
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(iv) los rendimientos obtenidos por el Fiduciario en la inversién de las
cantidades mencionadas en los incisos (i) a (iii) anteriores.

“Fondo General de Participaciones” significa el fondo general de
participaciones a que se hace referencia en el articulo 2 de ia Ley de
Coordinacién Fiscal, o en su caso, el que le suceda por ministerio de ley

0 lo complemente.

“Gastos de Mantenimiento” significa todos los gastos que sean

necesarios o convenientes a fin de administrar y mantener el presente
Fideicomiso, incluyendo los honorarios pagaderos al Fiduciario, los
gastos para defender el Patrimonio del mismo, los gastos
extraordinarios a que se refiere la Cldusula 17.4 de este Fideicomiso, y

aquellos cuyos rubros de tiempo en tiempo se listen en el Anexo 5 del
presente Contrato.

“Gastos del Financiamiento” significa, respecto de cada
Financiamiento, los gastos descritos en el Sumario correspondiente,
mismos que serdn pagados por el Fiduciario de conformidad con la

\Clausula Octava de este Fideicomiso.

struccién Irrevocable” significa la instruccién irrevocable, en
inos sustancialmente iguales a los del documento que se adjunta a

Contrato como Anexo 6, dirigida por el Fideicomitente a la
oreria de la Federacic’)n, con copia a la Unidad de Coordinacién con

Cammnda HarianAa v CriAdita Ditkhlica v a!

itidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y Créditc Publicoy a

-~ Fiduciario, en los términos establecidos en la Clausula Tercera.

“Ley Aplicable” significa respecto de las partes en el presente

contrato: (i) cualquier estatuto, ley, reglamento ordenanza, regla,
sentencia, orden decreto, permiso, concesién, otorgamiento, franquicia

u otra dlsposmlon o] restrlcmon gubernamental o] cualquner mterpretacnon
o administracién de cualesquiera de los anteriores por cualquier
Autoridad gubernamental (incluyendo, sin limitar, las Autorizaciones
Gubernamentales) y (ii) cualquier directriz, lineamiento, politica,
requisito o cualquier forma de decisién o determinacién similar por
cualquier Autoridad Gubernamental que sea obligatorio para cada parte,
en cada caso, vigente actualmente o en el futuro.

“Ley de Ingresos” significa la ley de ingresos para el Estado que
expida para cada ejercicio fiscal durante la vigencia del presente

Contrato, conjuntamente con cualquier modificaciép
misma.




“Notificaciéon de Aceleracion” significa la notificacién que presenten
los Fideicomisarios en Primer Lugar al Fiduciario, informdndoles de la
existencia de un Evento de Aceleracion y utilizando un formato que,
como minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexo 7 de este
Contrato. En dicha Notificacion de Aceleracion debera establecerse,
como minimo, el concepto de Evento de Aceleracién de que se trate; asi
como, las consecuencias que se deriven de la existencia del mismo en
los términos siguientes: (i) la Cantidad de Aforo que debera destinarse
al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asi como
el detalle de las cantidades que deberan abonarse a uno y otro, ; (ii) las
cantidades que deberdn pagarse por concepto de capital e intereses y
demas accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y abonadas
en el Fondo de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de Intereses; y
(iii) la Fecha de Pago y demas instrucciones de pago para abono de las
cantidades a que se refiere el numeral (ii) anterior. El Fiduciario debera
seguir lo instruido por los Fideicomisarios en Primer Lugar en la
Notificacion de Aceleracidon, debiendo Unicamente cerciorarse de la

autenticidad de dicha Notificacion de Aceleracion.

“Notificacion de Cantidades Pagadas en Exceso” signiﬁéé léf

notificacion dirigida por el Fiduciario a los Fideicomisarios en Primer
Lugar informdandole de la entrega de Cantidades Pagadas en Exceso, de
conformidad con el formato que se adjunta al presente Fideicomiso

como Anexo 8.

“Notificacion de Incumplimiento” significa la notificacion dirigida por
los Fideicomisarios en Primer Lugar al Fiduciario informandole de la
existencia de una causal de incumplimiento y utilizando un formato que,
como minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexo 9 de este
Contrato. En dicha Notificacién de Incumplimiento debera establecerse,
como minimo la causal de incumplimiento de que se trate, asi como las
consecuencias que se deriven de la existencia del mismo en los términos
siguientes: (i) las cantidades que deberan destinarse al Fondo de Pago
de Capital y al Fondo de Pago de Intereses segln sea el caso; (ii) las
cantidades que deberan pagarse por concepto de capital e intereses y
demds accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y depositadas

el Fondo de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de Intereses, y
(iii) la Fechas de Pago y demas instrucciones de pago para abono de las
cantidades a que se refiere el numeral (ii) anterior. El Fiduciario debera
seguir lo instruido por los Fideicomisarios en Primer Lugar en la

Notificacién de Incumplimiento.

“Notificacion de Terminacién de Eventos de Aceleracion” significa
la notificacién dirigida por los Fideicomisarios en Primer Lugar al
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Fiduciario informando que ha dejado de existir un Evento de Aceleracién
respecto del cual se habia dirigido una Notificacion de Aceleracion,
utilizando un formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se
refiere el Anexo 10 de este Contrato, por virtud de la cual se deja sin
efectos, a partir de ese momento, la Notificacion de Aceleracion
respectiva, estableciéndose en la misma los términos siguientes: (i) la
cantidad que debera destinarse al Fondo de Pago de Capital y al Fondo
de Pago de Intereses segin sea el caso, asi como el detalle de las
cantidades que deberan abonarse a uno y otro; (ii) las cantidades que
deberdn pagarse por concepto de capital e intereses y demas
accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y depositadas en el
Fondo de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de Intereses; y (iii) la
Fecha de Pago y demas instrucciones de pago para abono de las
cantidades a que se refiere el numeral (ii) anterior. El Fiduciario debera
seqguir lo instruido por los Fideicomisarios en Primer Lugar en la

Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion.

articipaciones” significa las participaciones que en ingresos
ales correspondan al Estado Libre y Soberano de Sonora del Fondo
’Gen al de Participaciones, conforme a lo establecido en la Ley de
_s“Coor nacion Fiscal, o cualesquiera otro fondo y/o impuestos y/o
5, éiere os y/o ingresos provenientes de la Federacién que lo sustituya
; y,!'ﬁ' complemente por cualquier causa, excluyendo aquellas
pag#icipaciones federales recibidas por el Estado, a través de la
cretaria de Hacienda y Crédito Plblico, a efecto de ser transferidas a

I Ectada canfarmma disposiciones de la Ley de
id Ly Ge

In Aa In
10s municipios del Estado conforme a las disposiciones de

Coordinacién Fiscal o de cualquier otra ley federal o estatal.

“Partes” significa el Fideicomitente, los Fideicomisarios en Primer Lugar
y el Fiduciario.

“Patrimonio del Fideicomiso” tendra el significado que se le asigna
en la Cldusula Quinta.

“Periodo de Intereses” significa, respecto de cada Financiamiento, el
periodo sefialado en los Documentos del Financiamiento para calcular el
monto que deberad ser pagado por el Fiduciario por cuenta y orden del
Fideicomitente por concepto de intereses al final de dicho periodo, el
cual debera ser informado al Fiduciario en el Sumario respectivo.
“Peso” “Pesos” y el signo “$” significaran cad o de ellos la
oneda de curso legal en México.




“Presupuesto de Egresos” significa el decreto de presupuesto de
egresos para el Estado, que se expida para cada ejercicio fiscal, durante
la vigencia del presente Contrato, conjuntamente con cualesquiera

modificaciones que se efectlien al mismo.

“Recursos Adicionales” significa las cantidades que el Fideicomitente
deberd transferir al Fiduciario, de conformidad con lo establecido en la

Cldusula Novena de este Contrato.

“Régimen de Inversion” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la Clausula 12.1 del presente Contrato.

“Régimen de Inversiéon Supletorio” tiene el significado que se le
atribuye a dicho término en la Clausula 12.2 del presente.

“Registro del Fiduciario” significa el documento que llevara el
Fiduciario en términos sustancialmente iguales a los contenidos en el
Anexo 11 del presente Contrato, en el que el Fiduciario anotarad los
datos e informaciéon relativa a cada Financiamiento y que sera ’

actualizado por el Fiduciario cada vez que se inscriba un nueVO/
ax

previamente, de conformidad con la Clausula Séptima del presentg]
Contrato. '

ALY . P P NN P PN nrr i
Registro Estatal” si
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Estado de Sonora a cargo de la Secretaria de Hacienda del Estado.

“Registro Federal” significa el Registro de Obligaciones y Empréstitos
de Entidades Federativas y Municipios a cargo de la Secretaria de

Hacienda y Crédito Publico.

“Requerimiento de Recursos Adicionales” tiene el significado que se
le atribuye en la Cldusula 9.1 de este Contrato y debera llevar a cabo
sustancialmente en los términos del documento que se adjunta al

presente como Anexo 12.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva” significa la cantidad que
. constituird el saldo minimo del Fondo de Reserva para pago de capital e
intereses durante la vigencia de cada Financiamiento, misma que

siempre deberd corresponde al monto que se establezca en los
documentos del Financiamiento.

“Solicitud de Inscripcion” significa el documento que, en términos
sustancialmente iguales a los contenidos en el Anexo 13 del presente
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Contrato, los Fideicomisarios en Primer Lugar deberdn presentar al
Fiduciario para la inscripcion del Financiamiento de que se trate en el
Registro del Fiduciario. Dicha Solicitud de Inscripcion deberad estar
suscrita conjuntamente por el Fideicomitente y los Fideicomisarios en

Primer Lugar.
“Solicitud de Pago” significa, para cada periodo mensual, el
documento que debidamente requisitado y en términos sustancialmente
iguales a los contenidos en el Anexo 14 del presente Contrato deberan
presentar los Fideicomisarios en Primer Lugar al Fiduciario para cada
periodo mensual conforme a la Clausula Octava de este Contrato. En
dicha Solicitud de Pago deberd establecerse, en su caso, cuando menos:
(i) la Cantidad Requerida que debera destinarse al Fondo de Pago de
Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asi como el detalle de las
cantidades que deberdan abonarse a uno y otro; (ii) las cantidades que
deberdn pagarse por concepto de capital e intereses demds accesorios,
con cargo a las cantidades abonadas en el Fondo de Pago de Capital y/o
en el Fondo de Pago de Intereses; y (iii) la fecha de Pago y demads
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere el
numeral (ii) anterior. El Fiduciario deberd de seguir lo solicitado por los
“Fideicomisarios en Primer Lugar en ia Solicitud de Pago.

mario” significa, respecto de cada Financiamiento, el documento
Sufcrito por el Fideicomitente y los Fideicomisarios, que en términos
ns tancialmente similares a lo previsto- en el Anexo 15 de este

ntrato, deberdn presentar los Fideicomisarios al Fiduciario para la

LRI~ A =I g8}

/écrnpcnon del Financiamiento de que se trate en el Registro del
" Fiduciario. Dicho Sumario deber3 contener, por lo menos, los siguientes
datos con respecto al Financiamiento de que se trate: (i) tipo de
Financiamiento, (ii) fecha de celebracién, (ili) nombre del acreedor, (iv)
importe, (v) tasa de interés ordinaria y tasa de interés moratoria, (vi)
vigencia del Financiamiento, (vii) plazo de gracia (en su caso), (viii)
calendario de amortizaciones (de capital y de pago de intereses), (ix) la
mecanica para la constitucién y mantenimiento del Fondo de Reserva,
(x) obligaciones de hacer y obligaciones de no hacer, (xi) Eventos de
Aceleracién; asi como, sus respectivas consecuencias, (xii) garantias
otorgadas, (xv) destino de Ios recursos, y (xvi) ios Derechos Sobre las
Participaciones Asignados. En caso de modificacién a los Documentos del
Financiamiento, el Fideicomitente y los Fideicomisarios deberan
presentar un nuevo Sumario al Fiduciario para que lleve a cabo el
procedimiento de registro correspondiente conforme a~Jo dispuesto por

la Clausula Séptima de este Contrato.




1.2.- Reglas de Interpretacién. En este Contrato y en los Anexos y
Apéndices de este Contrato, salvo que el contexto requiera lo contrario:

a) Los encabezados de ias Clausuias son para referencia Gnicamente
y no afectaran la interpretacién de este Contrato,

b) Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato,

incluyendo este Contrato incluird: (i) todos los anexos y apéndices

u otros documentos :u-l-umi-nc al prpcnnfo Contrato o a dichos

Documentos del Fmancnamlento, (ii) todos los documentos,
instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucién de
este Contrato o de dichos Documentos del Financiamiento; y (iii)
cualesquiera reformas, reconsideraciones, modificaciones,
suplementos o reemplazos a este Contrato o a dichos Documentos

del Financiamiento, segin sea el caso;

c) Las palabras “incluye” o ‘“incluyendo” se entenderan como
“incluyendo, sin limitar”;

d) Las referencias a cuaiquiera Persona inciuiran a ios causahabientes
y cesionarios permitidos de dicha Persona (y en el caso de alguna
Autoridad Gubernamental, cualquier Persona que suceda las
funciones, facultades y competencia de dicha Autorida

Gubernamental);

Lic
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e) Las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente”
y palabras o frases de naturaleza similar, se referiran a este
Contrato en general y no a alguna disposicién en particular de este

Contrato;

f) El singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

g) Las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significaran la
Ley Aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a
cualqmer Iegnslacnon especuﬁca aplicable 5|gn|f|cara dicha Ley

G‘/Apllcable, segln sea modificada reformada o adicionada de tiempo
en tiempo, y cualquier Ley Aplicable que sustituya a la misma;

h) Los derechos de los Fideicomisarios y los Derechos Sobre las

Participaciones (segun dichos términos se definen en este

Contrato) se adquieren y se regulan durante toda su existencia en

los términos de la Ley Aplicable al momento de su nacimiento, sin

que sea vdlido entenderlos restringidos, condicionados o
modificados por normas que entren en vigor con posterioridad; y
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" i) Las referencias a una Clausula o Anexo son referencias a la
Clausula relevante de, o anexo relevante de, este Contrato salvo

que se indique lo contrario.

1.3.- Anexos. Los Anexos que se indican a continuacidon forman parte
integrante de este Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si a

la letra se insertasen:

Anexao 1 | Decreto No 76

Anexo 2 | Nombramiento del Secretario de Hacienda

Anexo 3 | Escritura Constitutiva del Fiduciario

Anexo 4 | Poderes de Representantes del Fiduciario

Anexo 5 | Gastos de Mantenimiento

Anexo 6 | Formato de Instruccion Irrevocable Estatal

Anexo 7 | Formato de Notificacion de Aceleracion

Anexo 8 | Formato de Notificacidon de Cantidades Pagadas en Exceso

Anexo 9 | Formato de Notificacidn de Incumplimiento

Anexo 10 | Formato de Notificacién de Terminacidn de Evento de Aceleracién

Anexo 11 | Formato de Registro del Fiduciario

Anexo 12 | Formato de Requerimiento de Recursos Adicionales

nAnexo 13 | Formato de Solicitud de Inscripcion

Formato de Solicitud de Pago
Formato de Sumario

Asignacién o Reasignacién de Participaciones
Formato de Solicitud de Cancelacién de Registro

Lista de Cuentas para Transferencia de Cantidades Remanentes

‘|Anexo 19 [ Cuenta para Fondos de Reserva

Anexo 20 | Honorarios del Fiduciario

Clausula Segunda.- Constitucion del Fideicomiso

2.1. Constitucion. El Fideicomitente con fundamento en el cuarto
parrafo del articulo 47 de la Ley Orgdnica del Poder Ejecutivo del Estado
de Sonora, el articulo 10 de la Ley de Deuda Publica, el articulo 9 de Ia
Ley de Coordinacion Fiscal, el articulo Tercero del Decreto y demas
disposiciones legales aplicables al efecto, constituye en este acto el
presente Fideicomiso, el cual estara sujeto a los términos y condiciones

establecidos en el presente Contrato.

2.2. Aportacion Inicial. En este acto el Fideicamitente aporta al
Fideicomiso, de manera irrevocable, la cantidad $1.00 (Un peso
00/100 M.N.) (la “Aportacién Inicial”).




2.3. Aportacion de los Derechos Sobre las Participaciones. En este
acto el Fideicomitente aporta al Fideicomiso, de manera irrevocable, los
Derechos sobre las Participaciones, presentes o futuras, que le
correspondan, para que sirvan como fuente de pago de sus
obligaciones bajo los Financiamientos, conforme a los términos
sefialados en los Documentos del Financiamiento respectivos y Ila

Clausula Octava de este Fideicomiso.

nica ales, el Fideicomitente tendra

y a e
derecho de readquirir o que se rewertan s bienes que respectivamente
transmitieron al Fiduciario y aportaron al Patrimonio del Fideicomiso, de
manera que dichas transmisiones no deben considerarse como
enajenaciones para efectos fiscales, segtin lo dispuesto por el articulo 14
del Cadigo Fiscal de la Federacion.
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2.4. Aceptacion del Fiduciario. En este acto, el Fiduciario acepta el
cargo de Fiduciario de este Fideicomiso y recibe Ila Aportacién Inicial,

mediante la firma del presente Fideicomiso. //_

En este acto el Fiduciario otorga el recibo mas ampiio que en derechg _,,
proceda sobre la Aportacién Inicial a que se refiere la presente Clausulg.

Lic. C
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ecuencia de la afectacién fiduciaria irrevocable de los;
Derechos Sobre las Participaciones, durante toda la vigencia dew

Contrato: (i) el Fiduciario en este Fideicomiso sera la Unica
Persona legitimada para solicitar, exigir, comprometer o recibir
cualquier parte o la totalidad de los recursos correspondientes a
los Derechos sobre las Participaciones; y (ii) el Fideicomitente sélo
estara facultado a recibir recursos derivados de los Derechos sobre
las Participaciones por medio del presente Fideicomiso, en los
términos del mismo, y exclusivamente en su caracter de

Fideicomisario en Segundo Lugar.

b) Ei presente Fideicomiso tiene ei cardcter de irrevocabie por io que
el Fideicomitente no podrd revocar la afectacién de Ios Derechos
sobre las Participaciones, ni de cualquier otro derecho que
llegasen a afectar en el futuro, sin el consentimiento previo y por

escrito de los Fideicomisarios.

2.6. Inscripcibn en el Registro Estatal. El Fideicomitente,
cumplimiento a lo establecido en el articulo 13 y demas aplicables de
Ley de Deuda Publica y en el articulo Cuarto del Decreto, se obliga &
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inscribir el presente Contrato en el Registro Estatal, presentando la
documentacién a que se hace referencia en las disposiciones aplicables,
dentro de los 5 (cinco) dias habiles siguientes a la celebracién del mismo
y entregar copia simple al Fiduciario y a los Fideicomisarios en Primer

Lugar de dicho registro.
2.7. Inscripcion en el Registro Federal. El Fideicomitente, en
cumplimiento a lo establecido en el articulo 6 y demads aplicables de la
Ley de Deuda Publica y en el articulo Cuarto del Decreto, se obliga a
presentar el presente Contrato para su inscripcién ante el Registro
Federal, dentro de los 7 (siete) dias habiles siguientes a la fecha de
celebracién del mismo y entregar copia simple al Fiduciario y a los
Fideicomisarios en Primer Lugar de dicho registro.

Clausula Tercera.- Instruccién Irrevocable. Con fundamento en lo
dispuesto en el articulo Cuarto del Decreto y en la Ley de Coordinacion
Fiscal, el Fideicomitente se obliga a presentar a la Tesoreria de la
Federacion, con copia a la Unidad de Coordinacién con Entidades
Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y al
<fiduciario, dentro de los 7 (siete) dias habiles posterlores a la fecha de
clebracion del presente Fideicomiso, ia Instruccion Irrevocabie , en el
sWntido de que: (i) el Fideicomitente ha cedido y afectado
irfevocablemente al Fideicomiso los Derechos sobre las Participaciones
ra efectos de cumplir con los fines del presente Fideicomiso; y (ii) los

ontos que le correspondan al Fideicomitente por concepto de los
7 Derechos sobre las Participaciones seran entregados de manera directa

SGuiIViioe oo
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al Fideicomiso a través de su abono a la Cuenta Concentradora.

Clausula Cuarta.- Partes del Fideicomiso. Son Partes del presente
Fideicomiso las siguientes:

Fideicomitente: El Estado Libre y Soberano de Sonora

Banco INVEX, S.A., Institucién de
Banca  Mditiple, INVEX  Grupo

Financiero

Fiduciario:

Fideicomisarios en Primer Lugar: Cualquier acreditante o acreedor que

otorgue Financiamiento al
Fideicomitente y que se adhiera
mediante la inscripcion

correspondiente en el Registro del

Fiduciario del presente Fidgisomiso.




Fideicomisario en Segundo Lugar: El Estado Libre y Soberano de
Sonora.

Clausula Quinta.- Patrimonio del Fideicomiso. El patrimonio del
Fideicomiso se integrara de la siguiente manera (el “Patrimonio del

Fideicomiso”):

a) Con la Aportacién Inicial;

b) Con la transmisién y afectacién irrevocable que, por medio de la
celebracion del presente Contrato, realiza el Fideicomitente
respecto de los Derechos sobre las Participaciones; asi como, el
derecho que el Fideicomitente pueda tener para percibir
cualesquiera cantidades sobre los Derechos sobre las
Participaciones presentes o futuras; en el entendido de que, sujeto
a lo establecido en el presente Contrato, las cantidades percibidas
por el Fideicomiso en relacién con dichos derechos, se destinaran §
irrevocablemente al pago de Ilas obligaciones bajo lo{ 1
Financiamientos mediante el abono de ias cantidades resuitant

de los Derechos sobre las Participaciones Asignadas a cad Guﬁléir‘,
Financiamiento en su respectiva Cuenta de Servicio de Deuda LA
en caso de que asi proceda, al pago de las Cantidades Hom

Remanentes;

c) Con las cantidades derivadas del ejercicio de los Derechos sobre
las Participaciones;

d) Con los productos y rendimientos financieros que se obtengan por
la inversién de los recursos disponibles en el Patrimonio del
Fideicomiso, en tanto no se apliquen al cumplimiento de los fines

del presente Fideicomiso;

Con los bienes, las cantidades y/o derechos adicionales que en su
caso aporte el Fideicomitente; .

f) Con los bienes, los derechos y/o las cantidades que deriven del
ejercicio de cualquier derecho, que por cualquier causa vali

correspondan al Fideicomiso; y

g) Con los demads bienes, cantidades y derechos de que sea titular el
Fiduciario en relacién con el presente Fideicomiso por cualquier

causa valida y legal.
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Clausula Sexta.- Fines del Fideicomiso. De Conformidad con lo
establecido en el presente Contrato, son fines del Fideicomiso que el

Fiduciario:

a)

Abra, administre y mantenga ia Cuenta Concentradora y reciba en
dicha cuenta las cantidades derivadas de los Derechos sobre las
Participaciones por parte de la Tesoreria de la Federacién o de
cualquier otra dependencia u autoridad competente, segln sea el

caso;

b) Abra dentro de la Cuenta Concentradora aquellas subcuentas que

g)

considere necesarias para el adecuado manejo de los recursos del
Fideicomiso de conformidad con las disposiciones de este Contrato
incluyendo, de manera enunciativa pero no limitativa, Ilas
disposiciones contenidas en la Cldusula Octava del mismo;

Abra, administre y mantenga las Cuentas de Servicio de Deuda
que sean necesarias en relacién con cada Financiamiento y reciba
en dicha cuenta las cantidades derivadas de los Derechos sobre
las Participaciones Asignados asi como los demds fondos que
deban ser depositados en dichas cuentas;

Lleve y mantenga el Registro del Fiduciario, en los términos
descritos en el presente Contrato;

ve a cabo todas aquellas acciones y actos que s
convenientes a efecto de conservar los derechos a recibir las
cantidades derivadas de los Derechos sobre las Part|c1paCIones

segun lo dispuesto en este Contrato;

Abra, administre y mantenga cuentas independientes para las
Cuentas de Servicio de Deuda, Fondos de Reserva, Fondos de
Pago de Capital y los Fondos de Pago de Intereses;

Reciba en la Cuenta de Servicio de Deuda correspondiente al
Financiamiento pertinente: (i) las cantidades derivadas de los
Derechos sobre las Participaciones Asignados; (ii) los Recursos
Adicionales; (iii) las cantidades derivadas de cualquier aportacion,
realizada por el Fideicomitente al pago de dicho Financiamiento;
(iv) las cantidades que no se encuentren afectadas al Fondo de
Reserva y/o Fondo de Pago de Capital y/o Fondeo de Pago de
Intereses respectivo; (v) los productos financiereg de todos elios,
en tanto no sean aplicados al pago del Finan ento de que se




trate; y (vi) los montos devueltos en razén de las Cantidades
Pagadas en Exceso;

h) Reciba la Aportacién Inicial.
i) Opere los Fondos de Reserva para cada financiamiento de

conformidad con lo establecido en la Clausula Octava,

Ilne ~rantidad
Aplique las cantidad
(0]

Cuentas de Servici
la Clausula Octava;

faYad
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de Deuda, de conformidad con lo sefialado en

[
-

k) Aplique las cantidades existentes en las Cuentas de Servicio de
Deuda al Fondo de Pago de Intereses, al Fondo de Pago de Capital
y en su caso, al Fondo de Reserva, de conformidad con lo

sefialado en la Clausula Octava;

|) Efectle los pagos correspondientes a los Financiamientos con
cargo a los Fondos que correspondan de las Cuentas de Servicio
de Deuda, de conformidad con los Documentos del Financiamiento
y con lo establecido en las correspondientes Solicitudes de ‘Pago,
Notificaciones de Aceleracién, Notificaciones de Incumplimiento

y/o Notificaciones de Terminacién de Aceleracion;

Retenga y pague los Gastos de Mantenimiento con los recursos
existentes en la Cuenta Concentradora de conformidad con lo

sefialado en la Cldusula Octava;

n) Reciba y apliqgue, en su caso, los Recursos Adicionales, de
conformidad con lo establecido en las Clausula Octava y Novena

del presente Contrato;

0) Entregue al Fideicomitente las Cantidades Remanentes, en los
términos y condiciones que sefalan en este Contrato;

p) Invierta conforme ai Régimen de Inversion y, en su caso, I
Régimen de Inversion Supletorio aplicable en términos a(gl—/
presente Contrato, los recursos disponibles en la Cuenta
Concentradora, en las Cuentas de Servicio de Deuda, asi como en
los Fondos de Pago de Capital, Fondos de Pago de Intereses y
Fondos de Reserva, respectivamente, asi como de cualquier otra
cantidad que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, durante
los plazos que corran de la fecha de recepcidén de los mismos por
el Fiduciario, a las fechas en que deban realizarse pagos de los
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financiamientos respectivos o la entrega de las Cantidades
Remanentes o la fecha en que deban de aplicarse a cualquier otro

fin de este Contrato;
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g) Prepare y entregue al Fideicomitente, a ias Agencias Cal
a los Fldelcomlsarlos en Primer Lugar un estado de cuenta

Y
mensual del Fiduciario;
Ma

efienda el Patrimonio del Fideicomiso en los términos
(‘Ia’__xsl la Décima Séptima del presente Contrato;

de

s) Lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias o
convenientes a fin de conservar y en su caso oponer a terceros Ia
titularidad sobre el Patrimonio del Fideicomiso, segun lo dispuesto

en el presente Fideicomiso; y

tY\En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas Ias
bligaciones a su cargo de conformidad con este Contrato y con

s demas disposiciones legales aplicables.

7.1. Inscripcion de Financiamientos en el Registro del Fiduciario.
Para que un Financiamiento, que contrate el Fideicomitente adicional al
Crédito, pueda ser inscrito en el Registro del Fiduciario, sin

responsabilidad para el Fiduciario, los Fideicomisarios en Primer Lugar y
el Fideicomitente deberdn cumplir con todas y cada una de las

siguientes condiciones:

a) Entregar al Fiduciario la Solicitud de Inscripcion del Financiamiento
correspondiente, junto con el Sumario de dicho Financiamiento;

b) Entregar al Fiduciario una copia de los Documentos del
Financiamiento de que se trate, suscritos por las partes que en
ellos intervengan, asi como la documentacién que éste Ie requiera

a efecto de dar cumplimiento con io estabiecido en el articuio 115
de la Ley de Instituciones de Crédito y demas disposiciones legales

aplicables;

c) Los documentos del Financiamiento deberdn estar inscritos en el
Registro Estatal y en el Registro Federal, lo cual podra ser
acreditado mediante la presentacion al Fiduciario del original o una

copia de los Documentos del Financia to debidamente inscritos




d)

en los registros correspondientes conforme a-los procedimientos
del registro de que se trate, y

En caso de que ia suma de los porcentajes de los Derechos Sobre

las Participaciones A5|gnados previamente a otros Financiamientos
sea igual a 100% 6 que no se alcance a cubrir con el porcentaje
remanentes los Derechos sobre las Participaciones Asignados que

se pretenden asignar al Financiamiento que se busca inscribir en
el Registro del Fiduciario, entonces el Fideicomitente debera
presentar una nueva Instruccién Irrevocable a la Tesoreria de la
Federacién con copia a la Unidad de Coordinacién con Entidades
Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para
efectos de afectar las Participaciones adicionales necesarias al
presente Fideicomiso para que sirvan como garantia y medio de

pago del Financiamiento que se pretende inscribir.

En caso de que el Fideicqmitente apqrte _Pa_rticipaciqr_les adicionales g
al presente Fideicomiso, el Fiduciario auxiliado por el =
Fldelcomltente recalculara Ios Derechos sobre Ias Partnmpac{;rong_

octaw

Financiamientos en el Registro del Fiduciario conforme \@ s rezG:“:
Cldusula 7.1 y a la Cldusula 7.2 siguiente. De acuerdoya’ io;z‘,i%bm
anterior, el Fiduciario notificara a los Fideicomisarios en PRger- S

Lugar de dicho recélculo y los efectos derivados del mismo.

Y LWT i s eNGILS -

7.2. Anotacion.

a)

b)

Una vez satisfechos los requisitos mencionados en los parrafos
anteriores, el Fiduciario realizard la inscripcion respectiva en el
Registro del Fiduciario, con los datos de los requisitos
mencionados, asi como la fecha y hora de la Solicitud de
Inscripcién y el Sumario, y entregara a los Fideicomisarios en
Primer Lugar una constancia de inscripcion debidamente foliada

cuyos datos deberan corresponder con lo inscrito en el Regist

del Fiduciario. La constancia de inscripcién antes mencionada serd
el Unico documento que acreditara a un acreedor del Estado como

Fideicomisarios en Primer Lugar.

En caso de que no se cumplan todos los requisitos de inscripcién a
que se refiere la Cldusula 7.1 anterior, el Fiduciario no podra
realizar la inscripcion del Financiamiento de que se trate en dicho
Registro del Fiduciario y no incurrird en responsabilidad alguna.
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.de’. cancelacién correspondiente,
Fiduciario mediante la emisién de la constancia respectiva.

7.3. Efectos. Unicamente los financiamientos o créditos debidamente
inscritos en el Registro del Fiduciario, tendrdan el cardcter de
Financiamientos para efectos de este Contrato.

7.4. Modificaciones. Para el caso de modificaciones a los términos y
condiciones de los Financiamientos y los Documentos de los
Financiamientos previamente inscritos en el Registro del Fiduciario, y
para proceder a la inscripcion de dichas modificaciones, debera
cumplirse con las condiciones sefaladas en los puntos a) al d) de la
Clausula 7.1 anterior, seglin sean aplicables. En caso de que las

modificaciones de que se traten sean inscritas en el Registro del

Fiduciario, el Fiduciario expedira una nueva constancia de inscripcion.

7.5. Cancelacion de Registro. El Fiduciario cancelard el registro de
cualquier Financiamiento, siempre y cuando los Fideicomisarios
presenten al Fiduciario una solicitud al efecto por escrito, de

conformidad con el Anexc 17.

Recibida la solicitud de cancelacion antes mencionada, el Fiduciario

.fprocedera a cancelar definitivamente la inscripcidn del Financiamiento

de que se trate en el Registro dei Fiduciario en un piazo que no excederd

de 5 Dias Habiles contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud
lo cual quedard acreditado por el

7.6. Actualizaciéon del Regi

mantendra actualizado el Registro del Fiduciario en todo momento y

hara del conocimiento de los Fideicomisarios en Primer Lugar cualquier
maodificacién al mismo.

Clausula Octava.- Operacion de la Cuentas y de los Fondos del
Fideicomiso.

8.1. Operacion de las Cuentas.

a) El Fiduciario recibird en la Cuenta Concentradora las cantidades
liquidas derivadas de ios Derechos sobre ias Participaciones, ios
Recursos Adicionales y demds cantidades que ingresen al
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el
presente, en el entendido de que el Fiduciario, con dichas
cantidades, deberd llevar a cabo los siguientes pagos y/o

transferencias: )

'~

—_—

=




1. Cubrir los Gastos de Mantenimiento, segun estos sean
incurridos y pagaderos;

—_i A

2. Abonar a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente de su
recepcion, de forma irrevocable, a la Cuenta de Servicio de
Deuda respectiva, las cantidades resultantes de los
Derechos sobre las Participaciones Asignadas que

correspondan, para el pago inicialmente de los Gastos del

Financiamiento, asi como para su posterior depdsito en los

correspondientes Fondos de Pago de Intereses y Fondos de
Pago de Capital, de conformidad con las instrucciones
recibidas de los Fideicomisarios en Primer Lugar, a través de
una Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracion,
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion y/o
Notificacion de Incumplimiento, emitidas de conformidad con

lo establecido en el presente Contrato;

3. De las cantidades resultantes en la Cuenta de Servicio de
Deuda correspondiente, abonar a mas tardar el Dia Hab|I 9
inmediato siguiente de su recepcion en ia Cuenta de Servici Z
de Deuda correspondiente, de forma irrevocable, Id&s ‘3
cantidades que correspondan al Fondo de Pago de Intereses .
y al Fondo de Pago de Capital en dicho orden, asi como er'Luqur%

100% de las cantidades que por cualquier causa Ss& fustica
encuentren pendientes de ser abonadas al Fondo de Pago rlp\ Hermosi
1do de | M

Wl

'un,a
"
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Intereses y/o al Fondo de Pago de Capital;

4. Abonar a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente de su
recepcion en la Cuenta de Servicios de Deuda
correspondiente, de forma irrevocable, al Fondo Reserva
aquellas cantidades que, en su caso, sean necesarias a fin
de mantener y/o restituir el Saldo Objetivo del Fondo de

Reserva; y

5. Siempre y cuando (i) se hayan satisfecho los pagos y/o
transferencias contempiados en ios numeraies 1 ai 4
anteriores, (ii) no existan pagos pendientes a cargo de
Patrimonio del Fideicomiso, (iii) el Estado haya pagad
cualesquier obligaciones fiscales que le correspondan de
conformidad a la Clausula Vigésima del presente Contrato, y
(iv) no se hubiere entregado una Notificacion de
Incumplimiento; el Fiduciario deberd entregar al
Fideicomitente las Cantidades Remanentes que se
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encuentren depositadas en la Cuenta Concentradora o en la
‘Cuenta de Servicio de Deuda, segun corresponda.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que las cantidades que se

encuentren en la Cuenta de Servicio de Deuda correspondiente, no
alcanzare para cubrir la totalidad de las transferencias solicitadas por los
Fideicomisarios, en términos de la Solicitud de Pago correspondiente, y
conforme los parrafos que anteceden, el Fiduciario utilizara Ias
cantidades depositadas en el Fondo de Reserva que corresponda a cada

Financiamiento para cubrir dichas cantidades.

Una vez cumplidos los requisitos previstos en el inciso 8.1 (a) (5)
anterior, el Fiduciario transferird las Cantidades Remanentes mediante
transferencia electrénica de fondos inmediatamente disponibles a las
cuentas que se sefiala en el Anexo 18 de este Contrato, o a cualquier
otra cuenta que el Fideicomitente le notifique por escrito.

b) En caso de que se aplique el Fondo de Reserva y/o las cantidades
depositadas en la Cuenta de Servicio de Deuda en términos de los
parrafos anteriores, el Fiduciario debera solicitar al Fideicomitente,
las cantidades necesarias para restituir el Saldo Objetivo dei
Fondo de Reserva que corresponda y en su caso para cubrir
cualesquier cantidades que no hayan sido pagadas a esa fecha.

En caso de que por cualquier motivo los Fideicomisarios no
entreguen en tiempo una Solicitud de Pago, Notificacion de
Aceleracién o Notificacion de Incumplimiento, se entendera que es
aplicable la ultima Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracién o

Notificacién de Incumplimiento que hubiere presentado.

d) El pago de intereses (y en su caso incluyendo intereses
moratorios) sobre los Financiamientos se llevara a cabo con los
recursos abonados al Fondo de Pago de Intereses precisamente en
la Fecha de Pago que corresponda y a través de la forma indicada
en la Solicitud de Pago, la Notificacion e Aceleracién, la

Notificacibn de Terminacion de Evento de Aceleracion o Ia

Notificacion de Incumpiimiento.

e) El pago de capital de cada Financiamiento se llevara a cabo con
los recursos abonados al Fondo de pago de Capital precisamente
en la Fecha de Pago correspondiente y a través de la forma

indicada en la Solicitud de Pago, la Notificacidon de Aceleracién, la
Notificacion de Terminacion de Evento de eleracion o la

Notificacién de Incumplimiento.




f) Todos los pagos en relacién con los Financiamientos se realizaran,
preferentemente mediante transferencia electrénica de fondos

inmediatamente disponibies.

g) Todos los pagos a terceros se realizaran, preferentemente

mediante transferencia electronica de fondos a ia cuenta que el
inmediatamente

tercero le notifique por escrito, en fondos
disponibles, previa entrega de la factura correspondiente al
Fiduciario.

h) Sélo se considerard que los pagos conforme a la presente Cldusula
se han realizado, hasta que se encuentren debidamente

acreditados en las cuentas de los Fideicomisarios. E! Fiduciario
deberd obtener y conservar la documentacion que acredite las

transferencias realizadas.

8.2. Fondos de Reserva. Siempre y cuando no se hubiere entregado al
Fiduciario una Notificacién de Incumpllmlento el dltimo Dia Habil de#"
cada periodo mensuai, ei Fiduciario retirard ios recursos existentes gn

los Fondos de Reserva que excedan del Saldo Objetivo del Fondo éﬂe '%;

Reserva y los depositara en la cuenta establecida en el Anexo 19 6 bien wic.
en la cuenta que de tiempo en tiempo le notifique por escrlto%f" *j}{gg
Fideicomitente. R, PUBLIC
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8.3. Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses.

a) Dentro de los primeros 5 Dias Habiles de cada mes
correspondiente a cada Fecha de Pago, los Fideicomisarios en
Primer Lugar deberan presentar al Fiduciario una Solicitud de Pago
y/o una Notificacibn de Aceleracién y/o Notificacion de
Terminacion de Evento de Aceleracion y/o una Notificacién de
Incumplimiento, respecto de los Documentos del Financiamiento.

b) Para el caso de la primera Solicitud de Pago que se presente a
Fiduciario, ios Fideicomisarios deberan presentar dicha Solicitud uw
Pago dentro de los 2 Dias Habiles siguientes contados a partir de
que efectu6 el desembolso conforme a los Documentos del

Financiamiento.

c) En caso de que por cualquier causa no se hayan abonado la
totalidad de las cantidades notificadas por los Fideicomisarios en
Primer Lugar que correspondan en cualquiera de los Fondos de
Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital, y no entregare en
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d)

tiempo, para el siguiente periodo, una Solicitud de Pago y/o
Notificacion de Aceleracidon y/o Notificacion de Terminacién de
Evento de Aceleracién, las cantidades que se hayan dejado de
percibir en dichos Fondos se entenderan automaticamente
agregadas a las cantidades que se entenderan notificadas en
términos del parrafo c) de la Cldusula 8.1 anterior.

Las Notificaciones de Aceieracion, Notificaciones de Terminacion
de Evento de Aceleracién o Notificaciones de Incumplimiento
nndrnn nrpcpnfarcp en cualguier hpmnn Y nnrlran tener como

el oA

resultado, con efectos mmedlatos a Ia presentac:on de dicha
notificacién, siempre que sean presentadas antes de las 11:00
horas (hora de la Ciudad de México), o bien con efectos al Dia
Habil inmediato siguiente si se presenta con posterioridad a dicha
hora, modificar: (i) las cantidades que habran de ser destinadas
irrevocablemente, al pago de los Financiamientos segun
corresponda, mediante el abono al Fondo de Pago de Intereses
y/o Fondo de Pago de Capital de conformidad con lo establecido
en el presente Contrato; y/o (ii) las cantidades que habran de
pagarse definitivamente del Fondo de Pago de Intereses o del
Fondo de Pago de Capitai, de conformidad con io estabiecido en el
presente Contrato.

El Fideicomiso tomara nota de dicha Solicitud de Pago, Notificacion
de Aceleracién, Notificacion de Terminacion de Evento de

ArolaraciAn n NnotificariAn de Tnciimnlimiantn avnidiendn a Inc
MW il G 7 IR A AN IR A=A AT, ) A& A Jll\aulllPllllll\.llLU \—I\'Jlul\-:lluv (=) LA =)

Fideicomisarios en Primer Lugar un recibo mediante la firma al
calce de dicha Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracién,
Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleraciéon y/o
Notificacion de Incumplimiento conforme a los formatos
respectivos anexos a este Contrato, dentro del Dia Habil siguiente
a aquel en que se haya recibido la comunicacién de los
Fideicomisarios en Primer Lugar a que se refiere este apartado.

8.4. Cantidades Pagadas en Exceso.

a) Notificacion de Cantidad Pagada en Exceso. En caso de que ei

Fideicomitente determine que se han entregado a los
Fideicomisarios en Primer Lugar que correspondan Cantidades
Pagadas en Exceso, el Fiduciario, previa solicitud del
Fideicomitente, enviara a los Fideicomisarios en Primer Lugar que
correspondan una Notificacién de Cantidad Pagada en Exceso,
sefialando el monto de las Cantidades Pagadas en Exceso y
requiriéndole que entregue dichas Cantidad gas en Exceso en




un plazo de 5 Dias Habiles contados a partir de la recepciéon de
dicha notificacion.

...... - P DY
uc

que los Fideicomisarios hubieren recibido Cantidades Pagadas en
Exceso y dichas cantidades no hubieren sido restituidas al
Fiduciario mediante su abono en la Cuenta de Servicio de Deuda

correspondiente dentro del plazo establecido en la Notificacion de
Cantidades Pagadas en Exceso, entonces los Fideicomisarios, a

_____________ gadas en Exceso
partir de la fecha en la que debié restituir las Cantidades Pagadas
en Exceso, debera pagar el Fiduciario intereses moratorios diarios
sobre las Cantidades Pagadas en Exceso no transferidas, que se
calcularan a razén de la tasa de interés moratoria fijada en los
Documentos del Financiamiento que correspondan sobre el
importe de dichas cantidades, por los dias efectivamente
transcurridos entre el dia en que debié haberse realizado la
devolucion y la fecha efectiva en que se realice la misma.

c) Destino de Cantidades Pagadas en Exceso. Una vez que el

Fideicomisarios, las depositard en la Cuenta de Servicio de Deud
seglin haya sido el origen del pago de las mismas y tendran en s
caso el tratamiento de Derechos sobre las Participacione:
Asignados, para ser aplicadas conforme a lo establecido en el

e N

presente Contrato.
Clausula Novena.- Insuficiencia de Recursos.

9.1. Requerimiento de Recursos Adicionales. En caso de que de
conformidad con el procedimiento establecido en la Clausula Octava y
sin perjuicio de las disposiciones contenidas en dicha Clausula, las
cantidades liquidas derivadas de los Derechos sobre las Participaciones
Asignados a un Financiamiento no sean suficientes para alcanzar la
Cantidad Requerida o la Cantidad de Aforo (o la cantidad que deba
depositarse en términos del Contrato de Crédito o los Financiamientos)

del Fondo de Pago de Capital o del Fondo de Pago de Intereses, o bien
para reponer el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva correspondiente; el
Fiduciario mediante un requerimiento de recursos adicionales (el
“Requerimiento de Recursos Adicionales”), debera notificar al
Fideicomitente, con copia a los Fideicomisarios en Primer Lugar, a mas
tardar el segundo Dia Habil inmediato siguiente, los Recursos
Adicionales necesarios a fin de: a) alcanzar la Cantidad Requerida o la

Cantidad de Aforo correspondiente o la cantidad que deba depositarse

f
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en términos del Contrato de Crédito; y/o b) reponer las cantidades del
Fondo de Reserva utilizadas por el Fiduciario.

9.2. Plazo para la Entrega de Recursos Adicionales. El

Fideicomitente se obliga a transferir ai Fiduciario [0S Recursos
Adicionales correspondiente dentro del 3° Dia Habil siguiente al que

reciba el Requerimiento de Recursos Adicionales.
Clausula Décima. Notificacién de Aceleracién.

10.1. Recepcion de una Notificaciéon de Aceleracion. En caso de
que el Fiduciario reciba una Notificacién de Aceleracion debera:

a) Enviar una copia de la Notificacion de Aceleracion a las
Agencias Calificadoras y al Fideicomitente, dentro de los
siguientes 2 Dias Habiles contados a partir de la fecha en la que
reciba dicha Notificacion de Aceleracion;

Factor de Aforo, el
Aforo al Fondo de
S;

es; y

b) Con base en la Cantidad Requerida y en el
Fiduciario debera transmitir la Cantidad de
S

__I 'I'

Pago de Capitai al Fondo de Pago de Intere
:C) El Fiduciario pagard, en cada Fecha de Pago, la Cantidad de
Aforo con base en la Notificacion de Aceleracién que le
proporcionen los Fideicomisarios a mds tardar el Dia Habil

anterior a cada Fecha de Pago.

L2 ER vl le & v

Lo anterior, en el entendido de que, tratdndose del Contrato de Crédito,
el Fiduciario debera trasmitir las cantidades solicitadas por el
Fideicomisarios en Primer Lugar y existentes en la Cuenta de Servicio de
Deuda, al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses, y
entregar dichas cantidades en cada Fecha de Pago establecida bajo el

Contrato de Crédito.

10.2. Vigencia de las Notificaciones de Aceleracién. La aceleracién
de un Financiamiento estard vigente hasta que el Fiduciario reciba una
Notificacidon de Terminacidon de Evento de Aceieracion por parte de los
Fideicomisarios en Primer Lugar.

Clausula Décima Primera. Notificacion de Incumplimiento. En
caso de que el Fiduciario reciba a Notificacion de Incumplimiento

deberd:




a) Enviar una copia de la Notificacion de Incumplimiento a las
Agencias Calificadoras y al Fideicomitente, dentro de los
siguientes 2 Dias Habiles contados a partir de la fecha en la que

A e

reciba dicha Notificacion de Incumplimiento;

b) Abonar en el Fondo de Pago de Capital y/o Fondo de Pago de
Intereses las cantidades solicitadas por los Fideicomisarios Yy
existentes en la Cuenta de Servicio de Deuda y entregar dichas
cantidades, en la Fecha de Pago establecida en los documentos
del Financiamiento correspondiente; y

c) A partir de la entrega de una Notificacién de Incumplimiento el
Fiduciario en el Fideicomiso se encontrard obligado para retener
en el Patrimonio del Fideicomiso la totalidad de los recursos
que perciba en relacion con los Derechos Sobre las
Participaciones Asignados, y para aplicar dichos recursos en las
Cuentas de Servicio de Deuda seglin corresponda para el pago
total de cualesquier adeudos bajo los Documentos del
Financiamiento en términos de dichos documentos, por lo que
el Fiduciario no efectuard pagos de Cantidades Remanente g
Fideicomisario en Segundo Lugar. N

X )

Clausula Décima Segunda. Régimen de Inversion. X TULAS
%, PUS

g n. El Fiduciario invertira las cantidades ~
liguidas que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso en titulos de
deuda en directo o en reporto emitidos, avalados o garantizados por el
Gobierno Federal de México en Moneda Nacional, asi como en titulos o
instrumentos emitidos por instituciones bancarias con la maxima
calificacién de crédito en la escala nacional, asi como en sociedades de
inversién de deuda con cartera 100% en valores gubernamentales con
la maxima calificacién crediticia en la escala nacional, procurando
conseguir tasas de mercado. En todo caso, los titulos o instrumentos
citados deberdn ser de facil realizaciéon o, en su defecto, su vencimiento
deberd respetar las Fechas de Pago de los Financiamientos y demas

A Y 20 o B

erogaciones y gastos dei Fideicomiso (ei "Régimen de Inversion”)
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12.2. Régimen de Inversién Supletorio. En caso que el Fiduciario
por cualquier causa se encuentre imposibilitado para invertir las
cantidades liquidas que encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con el Régimen de Inversion, el Fiduciario invertira las
cantidades liquidas que se encuentren en el Fideicomiso en los términos
que le sean informados por escrito por el Fideicomitente (el “Régimen de
Inversiéon Supletorio”); en el entendido de que se deberda iRveTHy
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exclusivamente en titulos o instrumentos de féacil realizacion con
calificacion de crédito “"AAA”, o su equivalente o, en caso de que no
existan titulos o instrumentos con dicha calificacion, debera invertir en
aquellos que tengan la calificacion de crédito mas alta en la escala
nacional. Las Partes acuerdan que en caso que la instruccién del
Fideicomitente se realice después de las 13:00 horas, hora de la Ciudad
de México, de un Dia Habil, la inversion de las cantidades liquidas
conforme al Régimen de Inversiéon Supletorio se realizara hasta el Dia

Habil inmediato siguiente.

12.3. Responsabilidad del Fiduciario. En tanto se ajuste a lo
establecido en el presente, el Fiduciario no sera responsable por los
menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio de
adquisicion, por fluctuaciones en el mercado, en los términos del articulo
391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

ausula Décima Tercera. Otras Obligaciones del Fideicomitente.

N

5% : e o . .

aé ARQemas de las otras obligaciones de Fideicomitente consignadas en este
s Figgicomiso y/o en los respectivos Documentos del Financiamiento, el
viD _Fid icomitente tendra, en todo tiempo durante la vigencia del presente

icomiso, las siguientes obligaciones:

3.1. Declaraciones. Realizar todos los actos y/o hechos juridicos
A

Nnaracarine nara n ftoandiantoc 2 Ao lae AdAorlararinnac vartidae nar rada
HICLTodnivo pdairga, U WiliCiitts a 4uc 1do UCligialiuiicCo voiruludas pur Laua

uno de ellos en este Contrato sean, en todo momento durante la
vigencia del mismo, completas y verdaderas, y no omitan ninguna

informacion relevante.

13.2. Afectacion de los Derechos sobre las Participaciones.
Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o
tendientes a mantener la validez de la transmisién y afectacién
conforme a las disposiciones legales aplicables de los Derechos sobre las

Participaciones.
13.3. Validez del Financiamiento. Realizar todos los actos y/o hechos
juridicos necesarios para o tendientes a mantener la validez y

exigibilidad de los Documentos del Financiamiento y evitar la existencia
de Eventos de Aceleracion conforme a los mismos.

13.4. Validez de este Contrato. Realizar todos los actos y/o hechos
/Njuridicos para o tendientes a mantener la exigibtidad y validez de este

Contrato.




13.5. Inversion Puablica Productiva. Realizar todos los actos y/o
hechos juridicos necesarios para o tendientes a destinar los fondos

derivados de los Financiamientos a inversion publica productiva

conforme a la Ley Aplicable.

13.6. Inscripcién en Registros. Realizar todos ios actos y/o hechos

juridicos necesarios para o tendientes a mantener el presente contrato y
los Documentos del Financiamiento registrados en el Registro Estatal y

VO wuUuLuliIGIiu

en el Registro Federal.

13.7. Instrucciones a Autoridades o Terceros. Realizar todos los
actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes a mantener en
plena fuerza y vigor las instrucciones de pago a la Cuenta
Concentradora y/o Cuenta de Servicio de Deuda se hagan oportuna y

diligentemente.

13.8. Cooperacnon con el Fiduciario. Coadyuvar con el Flduc1arlo
para que éste pueda administrar completa, eficaz y oportunamente lo

Derechos sobre ias Participaciones. v

y a Ias Agencias Calificadoras, por escrito, dentro de los 2 Dias Habll

siguientes a la fecha en la que tengan conocimiento de la existencia de

alguna demanda o procedimiento en su contra, que puedan afectar

sustancialmente el cumplimiento de sus obhgaaones establecidas en
este Contrato o pueda tener un Efecto Material Adverso.

13.10. Notificacion de Procedimientos. Notificar al Fiduciario por
escrito dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en la que tenga
conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento que
incida de manera directa o indirecta en los Derechos sobre las
Participaciones. Para efectos del presente Contrato, se considerara que
el Fideicomitente tiene conocimiento de un procedimiento en el
momento en el que sea notificado de la existencia de dicho

procedimiento por una Autoridad Gubernamentai competente

(incluyendo paneles de arbitraje) y/o en la fecha en la que por cualquier
otra causa (incluyendo medios de difusion masiva) hubieren tomado

conocimiento del mismo.

13.11. Informacion.

a) El Fideicomitente deberd notificar al Fiduciario, a los
Fideicomisarios en Primer Lugar y a las Agenciag Caljficadoras
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cualquier cambio cualquier circunstancia que pudiese repercutir
negativamente en las operaciones contempladas en - este
Fideicomiso y cualesquiera otros Documentos del Financiamiento.
Los informes y notificaciones a los que se refiere este pérrafo

deberan ser entregados a las Agencias Caiificadoras en el formato
y por la via que le sean solicitados por las Agencias Calificadoras,

incluyendo medios electrénicos.

b) El Fideicomitente deberan entregar al Fiduciario dentro de los 10
Dias Habiles siguientes a que éste lo requiera, la informacién y/o
documentaciéon que sea solicitada con el fin de dar cumplimiento a
cualquier legislacién aplicable o bajo cualquier Documento del

Financiamiento.

13.12. Convenio de Coordinacién Fiscal. El Fideicomitente debera
abstenerse de llevar a cabo actos y/o hechos juridicos que puedan
causar o tener como consecuencia la terminaciéon del Convenio de
~Coordinacion Fiscal celebrado entre el Fideicomitente y la Secretaria de

asté;

ANoTA0 jue puedan modificar o interferir con las transferencias de las
nees Canitidades liquidas derivadas de los Derechos sobre las Participaciones,
demas aportaciones, a la Cuenta Concentradora y/o a la Cuenta de

13.14. Instrucciones. Para todos los efectos legales a los que haya
lugar, en este acto el Fideicomitente instruye irrevocablemente al
Fiduciario para abrir y mantener las Cuentas de Servicio de Deuda, los
Fondos de Reserva, los Fondos de Pago de Capital y los Fondos de Pago

de Intereses.

Clausula Décima Cuarta. Derechos del Fideicomitente. Ademas de
los otros derechos consignados en este Fideicomiso, el Fideicomitente
tendra, en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, los

siguientes derechos:
14.1. Acceso a Informacién. Derecho irrestricto a acceder en dias y
horas habiles a toda la documentacion e informacién que se encuentre

en poder del Fiduciario derivada o relacionada con el presente
Fideicomiso; incluyendo aquella informacién que sea neces para dar

cumplimiento a las disposiciones de legislacién aplicable.




. 14.2. Elecciéon de Sustitutos. Derecho de elegir, de entre las
alternativas que le sean propuestas por los Fideicomisarios, a la Persona
que, en su caso, sustituya al Fiduciario. El derecho a que se refiere este
parrafo, caducard si dentro de un plazo de 5 Dias Habiles el
Fideicomitente no notifica al Fiduciario su eleccién en relacién con las
ternas presentadas. En el supuesto de que haya caducado el derecho del
Fideicomitente establecido en esta Cldusula, ios Fideicomisarios tendran
el derecho de elegir a la Persona que sustituya al Fiduciario dentro de
las alternativas presentadas.
Clausula Décima Quinta. Otras Obligaciones del Fiduciario.
Ademds de las otras obligaciones del Fiduciario consignadas en este
Fideicomiso, el Fiduciario tendra en todo tiempo durante la vigencia del

presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

15.1. Cumplimiento de Obligaciones. Cumplir en tiempo y forma con
las obligaciones a su cargo y los fines de presente Fideicomiso.

15.2. No Actividades Empresariales. Abstenerse de realizar

cualesquier tipo de actividades empresariales a través del Fideicomiso.

15.3. No Actos o Hechos Contrarios. Abstenerse de realizar actos ,
juridicos contrarios a lo estipulado en este Fideicomiso, y llevar a“cabo §

todas las actividades y actos necesarios 0 tendientes a que las Partes
pueden ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

LA AT R RS A=A ) v, G4

15.4. Cumplimiento con Leyes. En lo aplicable, cumplir con todas las
leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables, emitidas
por cualquier Autoridad Gubernamental aplicables al presente Contrato.

15.6. Conservacion de Derechos. Realizar todos los actos y hechos
juridicos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de que

sea titular conforme a este Fideicomiso.

15.7. Mantenimiento de Fondos. Crear y mantener de manera
independiente ias cuentas y los Fondos previstos en el presente
Contrato sin que

las cantidades transferidas en ellos se puedan
confundir en cualquier forma.

15.8. Entrega de Reportes. Entregar al Fideicomitente y a los
Fideicomisarios y a las Agencias Calificadoras por escrito un estado de
cuenta y un informe mensual a mas tardar a los 10 Dias Habiles
posteriores al fin del mes calendario, respecto de los recursos derivados
de los Derechos sobre las Participaciones qué rgciba el Fiduciario en la

S
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Cuenta Concentradora, su aplicacion conforme a los fines del
Fideicomiso, asi como respecto de cualquier otra informacién que de
manera razonable el Fideicomitente y los Fideicomisarios o las Agencias
Calificadoras soliciten por escrito al Fiduciario con por lo menos 10 Dias

Habiles de anticipacion.
En el entendido que a los Fideicomisarios Gnicamente se les enviard la
informacion correspondiente a su financiamiento

15,0, Validez de Declaraciones. E! Fiduciario se obliga a mantener

N .

cia
védlidas las declaraciones hechas en el Capitulo de Declaraciones del
presente Fideicomiso, precisamente durante su vigencia del presente

Fideicomiso.

Clausula Décima Sexta. Sustitucion y Renuncia del Fiduciario.

16.1. Causales de Remocidn. E! Fiduciario podra ser removido si el
Fideicomitente y los Fideicomisarios determinan que el Fiduciario ha
incumplido con cualquier de sus obligaciones establecidas en el presente

eicomiso; o

, \ Designacion de Fiduciario Sustituto. En caso de que se
actuglice el supuesto sefialado en la Cldusula 16.1, los Fideicomisarios

Sctavicd oo i o - . - .
; Gastelesignaran al Fiduciario sustituto sujetdndose al procedimiento descrito

ELANOTEN J4 Cldusula 14.2 del presente Fideicomiso.

6.3. Actividades y Requisitos a partir de Designaciéon del
Fiduciario Sustituto. En caso de que se decida la sustitucion del

Fiduciario debera cumplirse con lo siguiente:

a) El nuevo Fiduciario deberd ser una institucién de crédito de
reconocida solvencia, prestigio y con experiencia en el manejo
de este tipo de fideicomisos y no debera ser acreedor del

Fideicomitente;

b) El nuevo Fiduciario deberd asumir todos los derechos y

obligaciones dei Fiduciario establecidos en el present
Fideicomiso;

c) El Fiduciario debera proporcionar al nuevo Fiduciario toda la
informaciéon y documentaciéon relacionada con el presente
Fideicomiso y cada uno de los Documentos del Financiamiento,
que tenga en su poder y deberd llevar a cabo cualquier acto
necesario para transferir el Patrimonio del Fidgicomiso al nuevo

5




Fiduciario asegurdndose de que no se afecten los derechos de.
los Fideicomisarios ni del Fideicomitente, de conformidad con
los términos establecidos en el Fideicomiso; y

d) Mientras el nuevo Fiduciario no haya entrado en funciones, el
Fiduciario continuard en el desempefio de su encargo.

16.4. Renuncia del Fiduciario.

a) En caso de que el Fiduciario tuviera causa grave para renuncia a

su encargo, debera hacerio del conocimiento del Fideicomitente y
de los Fideicomisarios en Primer Lugar mediante un escrito en el
que el Fiduciario exprese claramente las razones de dicha

determinacion.

b) Recibida la notificaciéon del Fiduciario, los Fideicomisarios en

c) La renuncia del Fiduciario no surtird efectos sino hasta que u

Claucula Décima Gpnt:ma Honorarios;

Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

Primer Lugar deberdn proponer un nuevo Fiduciario, sujetdndose a
lo dispuesto en la Cldusula 14.2 para llevar a cabo la sustitucion

del Fiduciario.

nuevo Fiduciario, designado conforme a este Contrato, acepte g
cargo y entre en funciones.

17.1. Ausencia de Responsabilidad. El Fiduciario no sera responsable

de:

a) Cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficiencia de

recursos en los Fondos;

b) Los pagos que realice conforme a las instrucciones otorgadas en

¢) La insuficiencia o

términos del presente Contrato, ni de los Eventos de Aceleracion,

- F o e P Yoy Trmmirrmamlirmiant

Notificaciones de Aceleracién o Notificaciones de Incumplimiento
que se presenten de acuerdo a lo establecido por el presente

Contrato;

retraso por parte de las Autoridades

Gubernamentales correspondientes en la entrega de los recursos
derivados de los Derechos sobre las Participaciones~en la Cuenta
Concentradora, conforme a los términos de lo
presente Contrato;
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d) El calculo de las cantidades establecidas en las Solicitudes de

f)

h)

Pago, Notificaciones de Aceleracion y Notificaciones de
Incumpllmlento proporcnonadas por los Fideicomisarios en Primer

Lugar, de las que s6lo seran responsabies i0s Fideicomisarios en

Primer Lugar;

Hechos, actos y omisiones dei Fideicomitente, de ios
Fideicomisarios en Primer Lugar o de terceros que impidan o
dificulten el cumplimiento de los fines de este Fideicomiso;

De conformidad con lo dispuesto en el segundo parrafo del Art. 79
de la Ley de Instituciones de Crédito, los derechos y activos que
de vez en cuando formen parte del Patrimonio del Fideicomiso son
y deberdn ser la Unica y exclusiva fuente de pago de las
obligaciones del Fideicomiso, por lo que los acreedores del
Fideicomiso no tendrdn recurso alguno en contra de cualesquier
derechos o bienes que no formen parte del Patrimonio del

Fideicomiso.;

No obstante cualquier otra limitacion a la responsabilidad del
Fiduciario de conformidad con este Contrato, las partes convienen
que el Fiduciario no serd responsable por, ni tendra la obligacidon
de determinar, verificar o investigar: (i) cualquier declaracion

hecha por las partes en este Contrato; y (ii) el contenido de
cualauier certificado autorizacidn permiso, reporte o cualquier

ey Rl Mot iy Gl LGy

otro documento entregado conforme a este Contrato o en relacién
con el mismo por el Fideicomitente, y

Sin limitar lo anterior el Fiduciario y sus funcionarios, delegados
Fiduciarios y empleados podran en cualquier momento en el que el
Fiduciario determine que carece o es incierta su facultad para
realizar o abstenerse de realizar determinada accion, debera
notificar inmediatamente de dicha situaciéon a los Fideicomisarios
en Primer Lugar, pudiendo posponer o abstenerse de realizar
cualquier accidén salvo que y hasta que haya recibido instrucciones
por escrito de ios Fideicomisarios en Primer Lugar.

17.2. Notificacion de Procedimientos. En el caso de que se haga
necesaria la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o cuando el
Fiduciario reciba alguna notificaciéon judicial, administrativa o de
cualquier orden, respecto del presente Fideicomiso, el Ei

ciario debera,




dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento el
Fiduciario de los actos o hechos que ameriten la defensa del Patrimonio
del Fideicomiso, asi como a otorgar un poder sujeto a los términos del

presente Fideicomiso, sin su responsaomuau \bdlvu doio o llcgllgt:nua),
a la Persona o Personas que sean conjuntamente designadas por escrito
por el Fideicomitente y los Fideicomisarios si se hubiere entregado al

Fiduciario una Notificacién de Incumpiimiento.

17.3. Ausencia de Responsabilidad por la Actuacion de los

Apoderados.

a) El Fiduciario no se hara responsable de la actuacién de los
apoderados, ni estara obligado a cubrir sus honorarios
profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar
su actuacion, en cuyo caso, el Fiduciario, con la previa aprobacién
por escrito del Fideicomitente y del Fideicomisarios en Primer
Lugar (o solo del Fideicomisarios en Primer Lugar si se hubiere

entregado una Notificacion de Incumplimiento), liquidara
directamente las ogaciones que sea necesario realizar, las cuales /

acksaes Ao AMambmmi [y gy

seran cubiertas con cargo a ios Gastos de Mantenimiento.

b) Cuando para el cumplimiento de la encomienda fiduciaria s"
requiera la realizacion de actos urgentes, o cualesquiera otr,

circunstancia no prevista en el presente Contrato, cuya omisid
pueda causar notoriamente perjuicio al Patrimonio del
Fideicomiso, el Fiduciario procedera a realizarlos. Cuando por la
urgencia del caso, el Fiduciario no tenga tiempo de esperar la
respuesta de los Fideicomisarios en Primer Lugar, debera actuar
conforme lo establece la Ley Aplicable, protegiendo el Patrimonio

del Fideicomiso, en tanto reciba las  instrucciones
correspondientes.

c) El Fiduciario cuando actie siguiendo las instrucciones que por
escrito le entregue el (i) Fideicomitente, exclusivamente en los
casos sefialados en la Clausula Octava, respecto de la cuenta a la
cual se transferiran ias Cantidades Remanentes y la Clausula 12.2,
respecto del Régimen de Inversion Supletorio, y (ii) los
Fideicomisarios en Primer Lugar, quedard libre de cualquier

responsabilidad por los actos ejecutados con tal efecto.

17.4. Gastos y Costas. En el caso de condenas en los juicios
respectivos, el pago de gastos y costas, serap-eon cargo a los Gastos de

Mantenimiento en los términos sefialados
falta de recursos por el Fideicomitente y gicomisarios en Primer

Liz.
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Lugar. Esta disposicion se transcribird en los poderes que al efecto se
otorguen, sin responsabilidad para el Fiduciario si el -Patrimonio del
Fideicomiso no alcanza para cubrir dichos gastos y costas.

17.5. Provisién de Fondos. Ni €l Fiduciario, ni los Fideicomisarios €
Primer Lugar estaran obligados a efectuar desembolso o gasto alguno
con cargo a su propio peculio, por lo tanto, para cualquier gasto o
desembolso que en su caso deba realizar en cumpiimiento de los fines
de Fideicomiso, sera con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, no
existiendo responsabilidad alguna ni para el Fiduciario ni para los
Fideicomisarios en caso de no recibir oportunamente dicha provision de

fondos.

17.6. Obligaciones con Terceros; Indemnizacion. Queda entendido
que las obligaciones y responsabilidades que el Fiduciario asuma en el
desempefio de este Fideicomiso frente a terceros, seran siempre con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso en los términos sefialados en el
presente Fideicomiso o al Fideicomitente segin lo dispuesto en el
i“\ presente Contrato, sin que por ello asuma responsabilidad directa

5 \alguna y no estara obllgado a realizar nmgun acto que lmpllque
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o suflaentes para cubrirlos.

,/Asimismo, el Fideicomitente se compromete a sacar en paz y a salvo al
! Fiduciario asi como a sus delegados Fiduciarios, funcionarios y

empleados v los Fideicomisarios, de toda responsabilidad, dafio,

obligacién, demanda, sentencia, transaccién, requerimiento, gastos y
costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados,
que directa o indirectamente se hagan valer contra como resultado de
impuesta sobre o incurrida por, con motivo o0 como consecuencia de,
actos realizados por el Fiduciario para el cumplimiento de los fines
consignados en este Fideicomiso y la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso (a menos que sean consecuencia del dolo, negligencia o
mala fe del Fiduciario o del los Fideicomisarios o cuando el Fiduciario
realice alguin acto que no le esté autorizado por el presente Fideicomiso,
salvo por los aspectos no previstos en este Fideicomiso) 0 por
reciamaciones, muitas, penas y cuaiquier otro adeudo de cuaiquier
naturaleza en relacidon con el Patrimonio del Fideicomiso o con este
Fideicomiso, ya sea ante autoridades administrativas, judiciales,
tribunales arbitrales o cualquier otra instancia, tanto de cardcter
municipal, estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanos.

con el Contrato. En el caso
cho o acto de autoridad o

=

17.7. Indemnizacion por Cumplimie
que se genere cualquier situaciéon d




consecuencia de indole . legal que produzcan responsabilidades
pecuniarias sobre el Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso, el
Fiduciario, sus delegados Fiduciario, funcionarios, empleados Yy

apoderados, o los Fideicomisarios, sus delegados Fiduciarios,
funcionarios, empleados y apoderados, que hubieren sido generados por
actos u omisiones de las Partes o por el Fiduciario en cumplimiento de
los fines dei Fideicomiso, incluyendo erogaciones relacionadas con ios
actos y conceptos que se mencionan en el parrafo anterior (excepto en
los casos en que hubiere mediado dolo, negligencia 0 mala fe de las
Partes)), el pago derivado de dichas responsabilidades pecuniarias
correrd a cargo del Fideicomitente, debiendo sacar en paz y a salvo al
Fiduciario, sus delegados Fiduciarios, funcionarios, empleados Yy
apoderados y los Fideicomisarios, sus funcionarios, empleados y
apoderados y al pago que hubiere efectuado o deba efectuar con los
recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso o con cargo al

Fideicomitente de conformidad con lo dispuesto en el presente Contrato.

17.8. Responsabilidad del Fiduciario. El Fiduciario estara obligado a
cumplir con el presente Fideicomiso conforme al acto constitutivo. Por
LdHLU, no pUUlc’l excusarse 0 renunciar a su encargo sino conforme a
causales establecidas en el presente Contrato y deberd cumplir oport@in
y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo de conformiglad Lic.
con este Fideicomiso y con las demas disposiciones legales aplicab i
siendo responsable de las pérdidas o menoscabos que el Patrimonio
Fideicomiso sufra cuando no actie como un buen padre de familia.

Fiduciario respondera civilmente por los dafios y perjuicio que se causen
por la falta de cumplimiento en las condiciones o términos sefialados en
el presente Fideicomiso, Unicamente mediando dolo, negligencia o0 mala

fe

17.9. Indemnizaciones del Fideicomitente. El Fideicomitente esta
obligado a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario, sus
delegados Fiduciarios, empleados, apoderados y demds personal, en
caso de que se presente reclamacién, procedimiento, juicio demanda,
responsabilidad pérdida dafos, sanciones, acciones o sentencias que
fueren presentadas, entabladas, dictadas o impuestas por cualquier
Persona o autoridad competente en contra del Fiduciario, sus
consejeros, funcionarios, empleados apoderados y demas personal, en
relacion la validez y legalidad del presente Fideicomiso, o cualesquiera
actos realizados por el Fiduciario en cumplimiento del presente Contrato
y de las instrucciones que reciba, salvo que se trate de actos realizados
con negligencia, dolo o mala fe y siempyé W\ cuando dichas instrucciones

se hayan emitido en los supuestos onforme a los términos vy
condiciones establecidos en el presente
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17.10. Honorarios. Los honorarios del Fideicomiso se establecen en el
documento adjunto al presente como Anexo 20.

Clausula Décima Octava. Vigencia.

18.1. Duracién. Ei presente Contrato tendra ia duracidon necesaria para
el cumplimiento de sus fines, sin que pueda exceder el término
establecido en el articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, y antes de este plazo sélo podra extinguirse en caso de que
se hayan liquidado en su totalidad cualesquier cantidades adeudadas a
los Fideicomisarios y a cualquier tercero de conformidad con lo
establecido en el presente Fideicomiso y en los demas Documentos del

Financiamiento.

18.2. Irrevocabilidad. El Fideicomitente renuncia expresamente a su
derecho de revocar el presente Fideicomiso en virtud de tratarse de un
Fideicomiso irrevocable, pues es constituido como un fideicomiso de

fuente de pago de los Financiamientos.

18.3. Transmision. El Fiduciario, al término de la vigencia del presente
/| Fideicomiso, transferird al Fideicomitente las cantidades que integren el
Patrimonio del Fideicomiso, al siguiente Dia Habil en el que se hayan
cumplido todas las obligaciones establecidas en el presente Fideicomiso.

Clausula Décima Novena. Notificaciones.

19.1. Domicilio. Toda notificacién que deba hacerse de conformidad
con el presente Fideicomiso, deberd realizarse mediante fedatario
publico, correo certificado o servicio de mensajeria, ambas con acuse de

recibo, en los siguientes domicilios:

Direccién de Notificacion:
Palacio de Gobierno

[« - 4 ~ [ i
Secretaria de Hacienda

Gobierno del Estado de Sonora
Comonfort y Dr. Paliza

Colonia Centenario, C.P. 83260
Hermosillo, Sonora

Tel.: 01662.2120766

Fax: 01662.2120766

Fideicomitente




Calle: Boulevard . Manuel Avila
Camacho No. 40 piso 7,

Col. Lomas de Chapultepec,
C.P. 11000, México, D.F.

RRVASAY L ]

Tel.: 53503333
Fax: 53503399

El Fiduciario

19.2. Cambio de Domicilio. En caso de cambio de domicilio de alguna
de las Partes, deberdn comunicario a la otra, con cuando menos 3 (tres)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que dicho cambio ocurra. En
caso de que alguna de las Partes no notifique a la otra parte el cambio
de domicilio, cualquier notificacion que se lleve a cabo bajo el presente
Contrato surtira sus efectos en el domicilio originalmente establecido.

[PV - PN
avuciva

15.3. Notificaciones al F Tis rare g
de instrucciones al Fiduciario relacnonadas con el presente Contrato sean

enviadas (i) por correo tradicional, mensajeria o paqueteria en carta
original y en papel membretado, o bien (ii) via telefax/facsimile con la
obligacién de remitir el original dentro de los 2 Dias Habiles siguientes al
envio del telefax/facsimile. En virtud de lo anterior, las Partes en este
acto autorizan al Fiduciario para que proceda de conformidad con las d
cualquier responsabilidad derivada de dichas transmisiones, estando
Fideicomitente obligado a indemnizarlo en los términos del presenhte

Contrato.

_ Guaerre

Por lo que respecta a las notificaciones y cartas de instruccién dirigi aguéﬁgg;

al Fiduciario, para que éstas puedan ser acatadas, deberan incluir porNgremasiio.
menos los siguientes requisitos (i) estar dirigidas al Fiduciario, (ii) hacer
referencia al nimero de fideicomiso asignado en el proemio del presente
Contrato, (iii) contener la firma autégrafa de quien o quienes estén

facultados para representar a las Partes, debiendo remitirle al Fiduciario,

copia del poder e identificacion oficial con fotografia y firma, y debiendo
coincidir la firma de dicha identificacion con la plasmada en la
correspondiente instruccién; si el Fiduciario ya contare con tal
documentacién, ésta no debera adjuntarse, y (iv) la instruccidn expresa
y clara que se solicita realice el Fiduciario, expresando montos,

cantidades o actividades en concreto.

PAEXic
e

Clausula Vigésima. Obligaciones Fiscales.

a) Todos los impuestos, derechos y demas contribuciones
fiscales de cualquier naturaleza que se causen por motivo
tanto de la celebraciéon como de la vigencia y cumplimiento
de los fines del presente Contrato que establezcan o
impongan las leyes o autoridades fiScalgs, seran de la
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estricta responsabilidad del Fideicomitente. Asimismo, el
Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar
expresan su conformidad de que el presente Fideicomiso no
es un fideicomiso empresarial por lo que el pago de los

impuestos que se generen seran de estricta responsabilidad
del Fideicomitente, liberando expresamente al Fiduciario de
cualquier responsabilidad en la que pudiera incurrir.

b) En el caso que el Fideicomitente no cumpla con las
obligaciones previstas en el inciso anterior, v el Fiduciario
sea requerldo formalmente por las autorldades competentes
a realizar cualesquiera de dichos pagos, el Fiduciario
utilizara las Cantidades Remanentes; en caso de que éstas
no sean suficientes, entonces utilizara con los demas
recursos en efectivo que se mantenga en el Patrimonio del

Fideicomiso y sin su responsabilidad.

c) Si por cualquier razén el Fiduciario fuere notificado por
cualquier autoridad en materia fiscal acerca de cualquier
interpretacion en el sentido de que las actividades materia
del presente Fideicomiso fueren consideradas gravadas vy,
consecuentemente, el Fiduciario tuviere que retener y pagar
cualesquiera impuestos conforme al presente Fideicomiso o
cualesquier acto relacionado con el mismo, el Fideicomitente
en virtud del presente se obliga a sacar en paz a salvo,

asistir y proveer de los fondos necesarios al Fiduciario para
~a

18 H VVOTE WUT Ve MUS ICULTSGH
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< = hacer frente a dichas consecuencias de acuerdo con las
= leyes aplicables. El Fiduciario no tendrda responsabilidad
alguna por sus acciones en relaciéon con tales retenciones y
pagos y si fuere multado o de cualquier forma sancionado el
Fideicomitente se obliga a resarcir de manera inmediata
cualquier gasto o erogacion que el Fiduciario realice en este
sentido. El Fiduciario tendra en todo momento el derecho de
hacerse representar por sus propios abogados, consejeros y
fiscalistas en relacién cualesquiera obligaciones fiscales que
resultaren a su cargo, con cargo a las Cantidades
Remanentes; en caso de que estan no sean suficientes, sera
a cargo del resto del Patrimonio del Fideicomiso.

d) Sin limitar la generalidad de los incisos anteriores, cada una
de las Partes en este acto notifica e informa al Fiduciario de
su voluntad de ejercer la opcidon de cumplir, por su propia
cuenta, con las obligaciones, pxevistas en el Uitimo parrafo
del articulo 16 de la Ley puesto Empresarial a Tasa

=




Unica y la regla 17.14 de la Resolucién Misceldnea Fiscal
vigente.

Clausula Vigésima Primera. Sucesores y Cesionarios. Este
Contrato serd obligatorio para, y operard en beneficio de y serd
ejecutable para los causahabientes respectivos y cesionarios permitidos
de las partes del presente Contrato. Las Partes no podran ceder, en todo
parte, o de otra manera transferir cualesquiera de sus derechos u
ados de este Contrato.

ciones derivados de est
Clausula Vigésima Segunda. Renuncia de Derechos. La demora u
omisién por las Partes en el ejercicio de los derechos y recursos
previstos en este Fideicomiso o en la ley, en ningun caso se interpretara
como una renuncia a los mismos. Igualmente, el ejercicio singular o
parcial por las Partes de cualquier derecho recurso derivado de este
Fideicomiso no se interpretard como una renuncia al ejercicio simultdneo
o futuro de cualquier otro derecho o recursos.

Clausula Vigésima Tercera. Ejemplares. Este Fideicomiso podra ser

firmado en cuaiquier nimero de ejempiares, cada uno de [os cuaies =
debera considerarse como un original y en conjunto deberan constituir
un mismo Contrato.

Clausula Vigésima Cuarta. Modificaciones. Para cualquiery Gutic
& TITuL

modificacién al presente Contrato se requerira del consentimiento del K
teor

Fideicomitente, el Fiduciario y los Fideicomisarios en Primer Lugar.

Cldusula Vigésima Quinta. Integridad y Divisién. Si cualquier
disposicién del presente Fideicomiso es declarada nula o invalida, las
demas disposiciones permaneceran validas y exigibles, tal y como si la
disposicién declarada nula o invalida no hubiese sido incluida.

Clausula Vigésima Sexta. Prohibiciones. A).- Prohibiciones previstas
en la Ley de Instituciones de Crédito (LIC). En cumplimiento a lo
dispuesto por la Fraccion XIX del Articulo 106 de la LIC, y la Circular
1/2005, el Fiduciario hace constar que expiicd en forma inequivoca ai
Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer Lugar el valor y
consecuencias legales de dicha fracciéon y demds prohibiciones a las que
estd sujeto el Fiduciario. Para dichos efectos se transcriben a
continuacién la fraccion XV del articulo 46 de la LIC y la fraccion XIX del

articulo 106 de la LIC:

“Articulo 46. Las instituciones de crédito sélo podrdn remkzar las
operaciones siguientes:
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XV.  Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, y llevar a cabo
mandatos y comisiones;

Las instituciones de crédito podrin celebrar operaciones consigo
mismas en el cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones,
cuando el Banco de México lo autorice mediante disposiciones de
cardcter general, en las que se establezcan requisitos, términos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo de
su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interés;”
“Articulo 106. A las Instituciones de crédito les estard prohibido:

XIX. En la realizacién de las operaciones a que se refiere la fraccion
XV del articulo 46 de esta Ley:

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del
incumplimiento de los deudores, por los créditos que se otorguen, o
de los emisores, por los valores que se adquieran, salvo que sea por su
culpa, segiin lo dispuesto en la parte final del articulo 391 de la Ley
{11047 al Ao Tétt1ilne 11 o earinsioe Ao D vdditn POEPRPEpupY §- P P
erierul ue  LLLULos y UP(’JFMLlUﬂCD ue creuilo, U gu/uﬂLlLul w
percepcion de rendimientos por los fondos cuya inversion se les

encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para
el otorgamiento de créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los
deudores, la institucion deberd transferirlos al fideicomitente o
fideicomisario, segiin sea el caso, o al mandante o comitente,
absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertard en
forma notoria lo dispuesto en este inciso y una declaracion de la
fiduciaria en el sentido de que hizo saber inequivocamente su
contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos
para su afectacion fiduciaria;

c) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en
fideicomisos, mandatos o comisiones, respectivamente, a través de los
cuales se capten, directa o indirectamente, recursos del piiblico,
mediante cualquier acto causante de pasivo directo o contingente,
excepto tratindose de fideicomisos constituidos por el Gobierno
Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico, y de
fideicomisos a través de los cuales se emitan valores que se inscriban
en el Registro Nacional de Valores de conformigad lo previsto en

la Ley del Mercado de Valores;




d) ~ Desempefiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se
refiere el segundo pdrrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de
Inversion;

e Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los
cuales se evadan limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes
financieras;

i, Utilizar fondos o wvalores de los fideicomisos, mandatos o
comisiones destinados al otorgamiento de créditos, en que la
fiduciaria tenga la facultad discrecional, en el otorgamiento de los
mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales resulten o
puedan resultar deudores sus delegados Fiduciarios; los miembros del
consejo de administracion o consejo directivo, segiin corresponda,
tanto propietarios como suplentes, estén o no en funciones; los
empleados y funcionarios de la institucion;, los comisarios
propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores
externos de la institucion; los miembros del comité técnico del
fideicomiso respectivo; los ascendientes o descendientes en primer
grado o conyuges de las personas citadas, las sociedades en cuyas
asambleas tengan mayoria dichas personas o las mismas

1 Bauern do AMsxicn
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instituciones, asimismo aquellas personas que el Banc
determine mediante disposiciones de cardcter general;

g)  Administrar fincas riisticas, a menos que hayan recibido la
administracion para distribuir el patrimonio entre herederos,
legatarios, asociados o acreedores, o para pagar una obligacion o para G
garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus AN
productos, y sin que en estos casos la administracion exceda del plazo Hemnasilo.
de dos afios, salvo los casos de fideicomisos a la produccién o e
fideicomisos de garantia, y

h) Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que

aporten periddicamente grupos de consumidores integrados mediante

sistemas de comercializacion, destinados a la adquisicion de

determinados bienes o servicios, de los previstos en la Ley Federal de

Proteccion al Consumidor.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores,

serd nulo” .

Las Partes en este acto declaran que el Fiduciario les ha hecho
saber en forma inequivoca el contenido de esta disposicion y, por su
celebraciéon del presente Contrato, las Partes confirman al Fiduciario que

conocen el alcance de la misma.
B).- Prohibiciones de la Circular 1/2005. Asimismo, en

cumplimiento a lo dispuesto por el Numeral 5.5 de la Circular 1/2005, el
Fiduciario hace constar que explico en forma inequivoca a |#
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en especial al Fideicomitente, el valor y consecuencias legales del
Numeral 6 de la Circular 1/2005 sobre las prohibiciones a las que esta
sujeto el Fiduciario. Para dichos efectos se transcribe a continuacién el

Numeral 6 de la Circular 1/2005:

“6.1 En la celebracion de Fideicomisos, las Instituciones
Fiduciarias tendrdn prohibido lo siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los
pactados al concertar la operacion de que se trate;

b) Garantizar la percepcién de rendimientos o precios por los
fondos cuya inversion se les encomiende, y

¢)  Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a
sus politicas internas y a las sanas pricticas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podrin celebrar operaciones
con valores, titulos de crédito o cualquier ofro instrumento
financiero, que no cumplan con las especificaciones que se hayan
pactado en el contrato de Fideicomiso correspondiente.

6.3  Las Instituciones Fiduciarias no podrdn llevar a cabo tipos de
Fideicomiso que no estén autorizadas a celebrar de conformidad con

las leyes y disposiciones que las requlan.

6.4  En ningiin caso las Instituciones Fiduciarias podrdn cubrir
con cargo al patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancién
que les sea impuesta a dichas Instituciones por alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas
y las Sofoles no podrin recibir sino bienes o derechos que tengan por
objeto garantizar las obligaciones de que se trate.

6.6  Las Instituciones Fiduciarias deberdn observar lo dispuesto en
los articulos 106 fraccién XIX de la Ley de Instituciones de Crédito,
103 fraccion IX de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion VI de
la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros,
60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 16
de la Ley Orgdnica de la Financiera Rural, segiin corresponda a cada
Institucién.”

Las Partes en este acto declaran que el Fiduciario les ha hecho saber en
forma inequivoca el contenido de esta disposici , por su celebracion
del presente Contrato, las Partes confirman a diario que conocen el

alcance de la misma.




Clausula Vigésima Séptima. Ley Aplicable y Jurisdiccién. Para todo
lo relacionado con la interpretacién y cumplimiento del presente
Fideicomiso las Partes se someten a las leyes federales. Las Partes

iguaimente de manera expresa € irrevocable, acuerdan someter

cualquier controversia que se derive de la interpretacion o cumplimiento
del presente Fideicomiso a los Tribunales competentes en la ciudad de
México Distrito Federai. Las Partes renuncian a cuaiquier jurisdiccion o
fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia
o domicilio, presente o futuro.

il

ES TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las partes del presente, a través
de sus funcionarios debidamente autorizados, han celebrado y otorgado

el presente ContratOf.ul\afecha sefialada en el proemio.

Fideicom{tente y Fideicomisario en Segundo Lugar:
El Estado|Libre y So de Sonora a través de la
cretaria de, Hacienda d&l Estado
-

Por: C.P. Alejandro Arsuro L§pez Ceb@allero
Carao Secretario\de Haciend

=00 gV PN LLE

Fiduciario:
. jrnstitucién de Banca Mailtiple, INVEX Grupo
0, en su caracter de Fiduciario

)=,

/ V11174

Z
Por: F?éardﬁ/ﬁglderon Arrc;ﬁ y Edgar Figueroa Pantoj//

Cargo: Delegaflos Fiduciarios

Banco INVEX, S.
Fin




