‘establecido por & articulo 10 de la Ley de Deuda Publica del Estado de Senora'y

CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION, INVERSION Y |

FUENTE DE PAGO (ESTE “CONTRATO”) QUE CELEBRAN, POR UNA PARTE, EL
ESTADC LIBRE Y SOBERANO DE SONORA, REPRESENTADC EN ESTE ACTO POR
EL LIC. GUILLERMO HOPKINS GAMEZ, TITULAR DE LA SECRETARIA DE
HACIENDA (EL “ESTADO”, EL “ESTADO DE SONORA™ O EL “FIDEICOMITENTE’ ,
Y POR OTRA PARTE, BANCO JP MORGAN, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, JP MORGAN GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO
(EL “EIDUCIARIO™), REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR SU DELEGADC
FIDUCIARIO HECTOR LOYD URRETA, AL TENOR DE LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES

1. Declara el Fideicomitente, por conducto de sus represenianies,

(a) Que e! Estado de Sonora es una entidad federativa de los Estedos Unidos
Mexicanos, libre y soberanc en cuanto a su regimen interior, con un gobierno republicanc,

representativo y popular en términos de la Constitucién Politica de los Estados Unidos

Mexicanos y la Constitucion Politica del Estado Libre v Soberanc de Sonora.

o) Que el Secretaric de Hacienda dal ESLaao ce Sonorz acrediia su caracier
medianie copia certificada de su nombramiento otorgado el dia 1 de Enero de 2004 por =
Gobernador Constitucional del Estado de Sonora. Se
documentc al presente Contrato como Ansxo A,

Que el Secretario de Hacienda de! Estado de Sonora cuenta con la capacidad v
rato de conformidad con o
la

[
L
facultades suficientes para celebrar el presente Cont

Autorizacion del Congreso del Estado (segun dicho iermino se define mas adelante).

(d} -~ Que de conformidad con lo establecido en el primer parrafo ded articulo S de la Ley
de Coordinacidn Fiscal, los articuios 6 fraccion IV y 10 fraccion Ml de ia Ley de Deuds
Publica del Estado de Scnora y demés disposiciones legales aplicables, e! Esiado de
Sonora tiene la faculiad de afectar su derecho a recibir las par‘ticipac'mes que en
ingresos federales del Rame 28 le corresponden conforme a ias ieyes aplicables, al page
de las obligacicnes que el Estado de Sonora, sus municipios y ofros entes publicos
contraigan con instituciones de crédito que cperen en territorio nacional o con personas
fisicas v morales de nacicnalidad mexicana; v que la afectacidn de su derecho a recibir
las Perticipaciones Fideicomitidas (segun dicho término sg define mas adalants)
conforme al presente Contrato cumple con todas ias dispcs ciones legales aplicables
por fo tanto surtird plenamente sus efectes constituyendo una afectacion valida y exigibie

2N sus lermincs. : .

zdjunta copia certificada de dicho



Ji

{
/

(e} Que mediante Decrato Nimero 78, publicado en &l Boletin Oficial del Gobiamo dei
Estado de Sonora el 8 de julio de 2004 (la "Autorizacicn del Congreso dei Estade™,

Congresc del Estado de Scnora, con fundamento en los articulos 52 v 64, fraccion XX\/ !,
de la Constitucion Politica del Estado Libre v Soberano de Sonora, autorizé al Ejecutivo
del Estado, al Fonde pars las Actividades Productivas del Estado de Sonora ("FAPES™, a

lz Comision de Ag"" Potable v Alcantarillado del Estado de Soncra ("COAPAES v &
Progreso Fideicomiso Dremoior Urbzno de-Sonora (el "Fidsicomiso Progreso”) pars
contratar financiamienios hasta por la cantidad de $3,841,000,000.00 (tres mil
novecientos cuarenta y n millones de pesos), directamante o & traves de fideicomisos,
mediante la emision dz in strumentos de deuda en el "’?c cado de valores nacional v/o
medianie creditos con instituciones de crédito nacionales, los cuales podran tener como
garantia v/o como fuente de pago, los derechos z recibir las pariicipaciones que en
ingrescs federales je corresponden al Estado de Soncra en terminos del articulo § de iz
Ley de Coordingcion Fiscal, as! como cualguier otro ingreso ¢el Estado susceptible de
afectacidn en garantia y/o como fuente de pago, y cuyo monic sg cestine (i) al
refinanciamientc o resstructuracion de los Pasivos Existentes (segin dicho término se
define mas adelante) (la “Sustitucidn deg ios Pasivos Exisientes”) por las S@u:enaas
cantidades: al £siado hasta por $2,470,000,000.00 {(dos mil cuatrocientos seten

millones de pesos), a COAPAES hasta por $430,000,000.00 (cuatrocientos tremnta
miliones de pesos), a FAPES hasta por $226,000,000.00 {doscieﬁtoc veintiséis millones
de pesos) vy Fideicomiso Progreso hasta por $515,000,000.00 (quinientos quince millones
de pesos) y (i} al financiamiento de reservas, coberiuras de tasas de inlerés, gastos y
comisiones relacionadas con el refinanciamiento o reestructuracién de log Pasivos
Existentes por las siguientes cantidades: al Estado hasta por $228005,0600.00
{(doscientos veintioche milicnes de pesos), a COAPAES hasta por $26,500,000.00
{veintiséis millones guinientos mil pesos), 2 FAPES hasta por $14,000,000.00 (catorce
millones de pesos) v Fideicomiso Progreso hasta por $31,500,000.00 (treinta v un
millones guinientos mil pesos). Como consecuencia de io anterior, &f Congreso de
Estado de Sonora autorizé al Ejecutivo del Estzdo a constituir los fideicomisos de
administracion y/o fuente de pago v en general a celebrar cuzalguier acto legal que sean
necesarios para dar cumplimiento a las obligacicnes de pago gue se deriven de dichos

nuevos financiamientos, asi como parz que el Estado de Scnora actie como obligado

sclidario v/o aval de cada une de FAPES, COAPAES y Figeicomisc Progreso en los
financiamientos contratados. por dichcs organismos conforme a o sefalado
anteriormente. Se adjunia, come Anexo B del presente Contrato, copia de la pubucaﬂoh _
de dicho decreio en el Boletin Oficial aei Gobierno del Estade de Soncra

(fy  Que con anter ioridad al presente Contrato, &l Ejecutivo dal Bstado, va sea como
deudor u obligado solidario, celebré diversos contrates de credito con instiucionas

bancanas nacicnales, los cua Jm estan garantizados -con._ei dereche a recibir las
o de Sonera conforme
\,stan insor tos en el Qegz stro de Obligaciones vy

g las leyes aphcaoles, cuyos contrates
e la Secretaria de Hacienda

mpréstitos de Entidades Federativas y Municipios a cargo
Empréstitos de mniidades Federativas y Municipios g cargo
y Crédito Piblico, asi como en ei Registro Estatal de Deuda Publica del Estedo de

Scnora a cargo de la Secretaria de Hacienda del Estade de Soncra: los recursos

|



obtenidos conforme a dichos créditos se han dsstinade a fines gue constituyen
inversionss plblicas productivas conforme al segundo parrafo de ia fraccion Vil del
articulo 117 de ia Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos {los “Créditos
dei Estado™). '

gy Que con aniterioridad al presente Ceontrato, FAPES, COAPAES v Fideicomiso
Frogreso celebraron diversos contratos de crédito con inslituciones bancarias nacionales,
sonforme & los cuales el Estado de Sonora -es obligado solidario respecto de las
obligaciones de pago de cada uno de FAPES, COAPAES v Fideicomisce Progreso (los
"Crédrios de los Entes Publicos” v, junto con los Créditos del Estado, los "Pasivos
Exisientes”). Los recurses obtenidos conforme a los Créditos de los Entes Publicos se
han desiinade 2 fines que constituyen inversicnes publicas productivas conforme al
segundo parraio de iz fraccion Vill del articulo 117 de iz Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos. La obligacidn solidaria del Estado de Sonora conforme a los
creditos de los eniss publicos, se encuentra garantizada con el derecho a recibir las
narticipaciones gue en ingresos federales le corresponden al Estado de Sonora conforme
a las leyes aplicables, y estan inscritos en el Registro de Obligaciones y Emprestios de
Entidades Federativas y Municipios a carge de la Secretaria de Hacienda y Crediio
Pablico, asi como en el Registro Esiatal de Deuda Plblica del Estado de Sonora a cargo

de la Secretaria de Haclenda del Estade.

(h) Que en virtud de la Sustitucion de los Pasivos Existentes, el derechoe a recibir las
‘participaciones que en ingresos federales del Ramo 28 le corresponden al Estado de
Sorora, mismas gue garantizabzan las obligaciones del Estado conforme 3 los Pasivos
Existentas seran liberadas, por lo que el Estadc tendra plenc derecho para afectar sus
dereches respecio de dichas participaciones y las Participaciones Fideicomitidas en los

terminos del presente Contrato,

(i) Que con fundamento en la Autorizacion del Congreso del Estado, con &l objeto de
efectuar la Sustitucidn de lcs Pasivos Existentes, el Estado de Sonora, FAPES,
COAPAES vy Fideicomisc Progreso contrataran y/o reesiructuraran financiamientos con
diversas institucionas de crédito nacionales hasta por la cantidad de $3,941,600,000.00
(tres mil novecientos cuarenta y un millones de pesocs), en los montos y por los conceptos
descritos en el inciso (e) anterior (los "Crédites Nuevos”), mismos gug contaran con |z
garaniia y/o fuente de pago de los derechos sobre las Participaciones Fideicomitidas
(segun dicho términc se define mas adelante), en virtud de que el Estado de Scnora
actuaréd como deudor u obligado solidaric conforme a los Créditos Nuevos. ‘

| Estado de Sonora obtenga y/o

0 Que reconoce v acepta gue los recursos que & ksta

reestructure conforme ‘a los Créditos Nuevos, se destinaran al pago de los Pasivos

Existentes v ai financiamiento de reservas, coberturas de tasas de interes, gasios vy
comisiones relacionadas con el refinanciamiento o resstructuracion de ios Pasives
Existentes, lo cual constituye inversidn publica productiva conforme 2 Iz Ley de Deude

Fiblica del Estado.
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TN (k) - Que ademas de la Sustitucion de ios Pasivos Existentes, es su intencion (i) cbiener
' en el futuro, Financiamientos (segun dicho iérminc se define mas dde;ama) y (i}
garantizar como obligado solidario ¢ aval, obligacicnes de los entes publicos del Estado,

las cuazles podran contar con la garantia y/o fuenie de pago de i0s derechos sob re las
Participaciones Fideicomitidas (segun dicho términc se define mas acelante) en los

termines del presente Contrato. -

e

() Que de conformidad con el articulo 8 de |z Ley de Coordinacion Fiscal en vigor,
ios articulos &, fraccion IV, v 10, fracciones [y lll de la Ley de Deuda Publica del Estado
de Sonorg, €8 su deseo ceieorar &l presante Conireto a fin de que ef Fiduciario realice po

su cuenta y orden, el pago puntual v oportuno de la Cantidad Reguerida (segin duno
ermino se usfmm mas adelante), con las cantidades gue reciba el Fiduciario de Ia
Tesoreriz de la Federacion {segun dicho zar N0 se define mas adelante) gerivadas del

ejercicio de ios de _ef"hos sodre ias Partficipac cnes. Fideicomitidas.

(m}  Que la celebracion de este Contrato v los demas documentos a que se refiere &l
mismo asi como el cumplimiento de sus obligaciones conforme & los mismos, ()
constiiuyen ¢ constiluiran obligaciones legales validas a carge del kstado de Sor}orﬁ,

ex;gzbles de acuerdo con sus términos, y (i) han sidc o seran legalmente autorizados
mediante los actos v procedimientos necesarios.

(n)  Que el fideicomiso que se constituye de conformidad con el presente Contrato no -
constituye un fideicomizo publico ni se encuentra sujeto a las disposiciones de la Ley
Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Sonora, en virtud de no cumplir iodos [os
equisitos establecidos en los articulos 42 v 43 de dicha ley.

i Declara i Fiduciario, por conducto de su delegado fiduciario:.

(&) (ue es una institucion de crédito Ee galments constifuida conforme a la Ley de
Instituciones de Crédito, autcrizada para Hevar a cabo operaciones fiduciarias, segun
consta en el documento que se adjunta al presente Contrato como Anexc C.

(b} Que ha obtenido la autorizacion de Banco de México, a fin de que el presente
Fideicomisc no esté sujeto al régimen de inversidn a gue hace referencia la regla
M.31.11 de la circular 2019/85 emitida por el Bance de Meéxico. '

af articulo 108, fraccion XX, inciso b) de ia’
ta gue explicd en forma inequivoca &l
el cual se transcribe

(c) De conformidad con lo dispuesic en
Lay de Instituciones de Créditc, manifies
Fideicomitenie el valor y consecuencias legales de dicho oreceptc,
a confinuacion:
"Articulo 108.- A las instiiuciones de redito les  estara \
prohibido:. XX - Enla realizacion de las op efamorms a2 qgue se refigre . B
la fraccién XV del articulo 46 de esia ley:... -




“Aportacion inicial” tiens el significade que se e atribuye en la C
! .

b rResponder a los fideicomitentes, mandantes ¢ comitentes, de/

' incumplimiento de los deudorss, por los créditos gue se
otorguen, o de los emisores, por los valores gue se adguisran,
salvo gue sea por su culpa, segln lo dispussto en fa parte final
del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Credito, o garantizar la percepcién de rendimientos por jos
fondos cuyé inversion se les encomignde.

Si al término del fideicomiso, mandsto o comision constituidos para ef
oforgamientc de créditos, éstos no hubjeran sido liguidados por los
deudores, la instiucidn deberd lfransferidos al fideicomitents o
fideicomisario,  segin el caso, © & meandante o comitents,
abstenieéndose de cubrir su imporniea,

£n Jos coniratos de fideicomiso, mandato © comision Se insertard en
forma noioria jo dispuesto en este inciso y una declarzcidn de la
fiduciaria en el sentido de gue hizo. saber insguivocamente su
contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos
para su afectacion fiduciaria”, L

(dj - Su delegado fiduciario tiene facultades suficienies para celebrar el presente |
Contrato de Fideicomiso, segun consta en i documento gue se adjunta &l presente
Contrato como Anexo D. v que dichas faculiades no le han sido revocadas ni limitadas
en forma alguna. '

e) Que es su deseo actuar como Fiduciario en el presenie Fideicomiso v protesta sU
fiel v leal desempedio.

Expuesio o aniericr, las paries otorgan las siguientas: .
CLAUSULAS

PRIMERA. Definiciones. Para sfecios del presente Contraio, los términos escritos ©
mayuscula inicial se utilizardn en el presente Contrato con el significado gue se denne a
continuacion {(lante en singular como en plural):

"Agencias Calificadoras” significa Fiich Méxjco, S.A. de CV. y Standard & Foor's, S.A de
C.V., asicomac los cat ssar‘aoleme: o substitutos de las mismas, o cuaiquier olrz agencia o
institucién calificadora de’ valores autorizada por la Comision Nacional Bancaria v de
Valores, cuyos servicios sean confratados por &f Fideicomitente.

lausula Segunda de esle

Contrato.



H
- mes calendario, gue podra destina:

1

“Autorizacion del Congreso del Estado” tiene el significado que se le atribuye a dicho
©erminc en la Declaraciéon l{e) de este Contr rato ' '

"Cantidad de Aforo” significa, respectc de cada Financiamianto y para cada Periodo de
Page, el importe que resulie de multiplicar la Cantidad Requerida para &f Periodo de Pago
correspondiente por el Factor de Aforo que se determine para cada Financiamiento en [os
Documentos del Financiamiento v que se dar2 a conocer al Fiduciaric 2 través del
Sumaric respectivo o, en su caso, por el FIdEIuOm saric en Primer LUQBT correspondiente
en la respectiva Soliciiud de Pago o Notificacién de Vencimiente Anticipado, conforme a lo
gue se sstablece en este Conirato.

“Cantidad _de Aforc Total” significa, para cada periodo mensual, fa suma de las
Cantidades de Aforo calculades para fogos los Financiamientos vigentes, en el entendidg
aue, respectc de Periodos de Pago mayores a un mes, la Cantidad de Aforo para cads
periodo mensual se determinara cividiende ia Cantidad de Afore para el Periodo-de Paoo
entre ef numero de meses de dicho Periodo de Pago. '

‘Cantidad_Limite” significa pare cada Financiamienio, la cantidad tolal mensual en
efectivo que resulie de aplicar el Porcentaje de Daﬁicépacéones Fideicomitidas
Asignadas a 2 cantidad liguida gue resulte de las Parlicipaciones Fideicomitidas en un
el Fiduciaric al pago de la Cantidad Reguerida.

fem
=
.
i

- ”"zd?d Remanente” significa, para cada periodo mensual, la caniidad que resulis de
resiar al monto total de las cantidades tiquidas recibidas por el Fiduciario por concepie de
Pamcapacmes Fideicomitidas e Intereses del Fondo de Reserva durante el mes
calendario correspondients, la sume de la Cantidad Requerida Total v los Gastos del

en
Fideicomisc correspondeemes al mismo mes

"Cantidad Reguerida” significa, respecto de cada Financiamiento y para cada periodo
mensual de cada Periodo de Pago, el imperte tolal que el Fiduciaric debera destinar
rrrevocablemente al pago de cada uno de los Financiamientos, mediante el deposito,
gun corresponda, en el Fondo de Pago de Principal o en el Fondo de Pago ds
ntereses, y en su ¢aso, para reconstruir el Fonde de Reserva, conforme a lo establecido
n g Sumario correspondiente, o conforme a ias instrucciones que reciba el Fiduciario del
ideicomisario en Primer Lugar correspondiente, mediante una Solicitud de Pago o
Notificacion de Vencimientd Anticipade, en el entendide gue, respecte de Pericdos ds
Pago mayores a un mes, el monto aplicable para cada pericdo mensual sera el resuitado
de dividir la’ Cantidad Requerida correspondiente para cada Pericdo de Pago entre el
namero de meses de dicho Periodo de Pago o, en su caso, & monto gue se establezca
en el Sumario ¢ Solicitud de Pago correspondiente. La Cantidad Regquerida podra incluir,
enunciativa, mas no limitativamente: (i) las cantidades gue conforme a los Documentos
del Financiamiento deban depositarse en el Fondo de Pago de Principal y/o en el Fondo
de Pago de Intereses, (i) las cantidades vencidas vy no pagadas correspondientes a
Cantidades Regueridas pare pericdos antericres, en su casg, (iif) las cantidades que se
requieran para establecer, mantener o, en su caso, reconstruir el Fondo de Reserva o
cualquier otro fondo en t&érminos de ios Documentos del Financiamignio corresponulem

=

=

T
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(iv) ajustes en terminos del parrafo 11 incise (iv) de la Clausula Octava de este Contrato,
(v) lcs Gastos del Financiamiento v (vi) cualesguiera ofras cantidades liguidas que por
cuaiquisr motivo sean pagaderas en términos de los Documentos del Financiamiento
espectivos © deban afectarse a alguno de los Fondos previstos en este Contrato en un
momento determinado. - -

antidad Requerida Total” significa, para cada periodo mensual, la suma de las
Cantidades Regueridas conforme a {odos los Financiamientos vigentes.

‘Causa de Vencimienio Anticipado” significa, para cada Financiamiento, aguelias .
circunsiancias definidas como causas de vencimienio anticipado en los Documentos del
Financlamiento. '

"COAPAES” tiene el significado que se le alribuye a dicho termino en la Declaracion (g}
de este Contrato. ‘

“Creditos del Estado tiene el significado que se ie afr Jbuye a dicho término en la

Declaracion I(f) de este Co;*traio

[

“Creciies de los Entes Publicos” tiene el significado gue se le atribuye & dicho termine en
2 Declaracion i(g) de este Contrato. '

“Créditos Nugvos” tiens el significado que se le atribuye a dicho término en la Declaracion
I(1) de este Contrato.

“Cuenta _Concentradera” significa la cuenta banca ria que el Fiduciaric manienga en

~algunz institucion de crédito nacional, y que sea nofificada por escrito 2 la Tesoreria de la
Federacion, a efectc de recibir (i) las cantidades que resulten del gjercicio de los
derechos sobre las Participaciones Fideicomitidas, (i) las cantidades derivadas de
cualguier otra aportacion al Fideicomiso, (iii) todas aguelias cantidades que formen parie
det Patrimonio del Fideicomisc v (iv) los Intereses del Fondo de Reserva.

‘Dia rHabil" signi fica Un dia en el gue las instituciones bancarias en la Cludad de México
Distritc Federal, lleven a cabo sus operaciones y no estén autorizados para cerrar.
“Documantos del Financizmiento” significa, con respecic a cada Financlamiento, los
documentos, instrumentos, titulos y demas documentacién accesoria y sus respectivos
ansxos (segun unce v otros sean modificados de tiempo en tiempo), por medio de los
cuales se documente gl Financiamiento correspondiente

“Estadc” 0 “Estade de Sonora” tiene el aag nificado que se le atribuye a dichs termino en &l

preambuio de este Contrato.

actor de Aforo” significa, para cada Financiamiento, segdn sea &l caso, el numero que
se consigne comotal e IOb Documenios del Financiamiento respectives v se le indigue al
Fiduciaric en el Sumario correspondiente. : o

)



)

"EAPES” tiene el significade gue se le atribuye & dicho término en fa Declaracion I(g) de
t

este Contrato.

‘tideicomisarios en Primar Lugar” tendra el significade gue se le asigna a dicho término
en ia Clausulz Tercera de este Contrato.

“Fideicomisario en Sequndo Lugar” tendré el significado que se le asigna a dicho #rmino
ercera de esie Contrate.

eniz Clausula T
“Fideicomiso” significa el fideicomise de administracion, inversian y fuente de pago objato
del presentz Contrato. '

Fidsicomisc Proaresg” i
Deciaracion i{g) de este Contrato.

4

ene el significado gue se le atribuye a diche t&rmino en la

‘Fideicomitente” tendra el significade que se le asigna a dicho t&rminc en la Clausula
Tercera de este Contrato. S

‘Fiduciaric” tendra el significado que se e asigna a dicho t&rmino en la Clausula Tercera
de este Contrate. '

“Financiamientos” significa {) los empréstitos, créditos, prestamos, o cualesguier otro tipo
de financiamienios, sean éstos bancarios, bursatiles o de cualquier otra naturalezs,
celebrados por ef Fideicomitente o por cualquier ente publicc del Esiado al gue el
Fideicomitente hubiers otorgado su aval u obligacién solidaria, siempre que dichos
Financiamientos hubiesen sido contraidos en términos de los parrafos primero vy tercero

- del Arti’_cuio 9° de |a Ley de Coordinacién Fiscal v Iz Ley de Deuda Plblica del Estado de

Scnora y se-encuentren inscritos en el Registro del Fideicomiso, incluyendo, sin fimitar,
los Créditos Nuevos, y (i) cuaiguier obligacion del Fideicomitente o de cuaiguier ente
publico del Estado al gue el Fideicomitente hubiere otorgado su aval u obligacion

solidaria, derivada de contratos celebrados por el Estado o el ente publico del Estado
correspondienie dentro de sus respectivos ambitos de competencia, en términos de Ia

fraccion IV del articulo 8 de la Ley de Deuda Piblica del Estado.

“Fondo de Paqo de Intereses” significa, respecto de cada Financiamientoe, ia cuenta gue &

-Fiducianio mantenga en Bance JP Morgan, S.A. o en cualquier oira institucion de crédilo

zceptable para &f Fideicomitente, en la cual el Fiduciario depositara irrevocablemente las
cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora y conforme a los montcs gue se
indiquen en el Sumaric correspondiente ¢, en su defecto, conforme & las instrucciones
que el Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente le indigue en la Sclicitud de Pago
o Netificacion de Vencimiento Anticipado. Las cantidades deposiiadas en el Fonco de
Pago de interesss se destinaran exclusiva & irevocablemente al page de intereses y
demas accesorios del Financiamiento de gue se trate, conforme a lo establacido en &l
Sumario correspondiente o, en su case, conforme a las instrucciones del Fideicomisario

‘en Primer Lugar correspondiente que se contengan en la Solicitud de Pago o Notificacion



de Vencimiento Anticipado. El Fondo de Pago de intereses se integrarg poar, entre otros,
los siguientss conceplos: () el imporie fotal de las cantidades derivadas de las
Farticipaciones Fideicomitidas que mensuaimente separe y deposite irevocablements e
Fiduciario conforme a la Solicitud de Page o Natificacion de Vencimiento Anticipado, (i) Iz
cantidad de dinero gue en su caso abone el Fideicomitente o el Fiduciaric en
cumplimienio de las instrucciones cel Fideicomisario en Primer Lugar corraspondiente
contenidas en la Solicitud de Pago, una Notificacién de Vencimiento Anticipado o en
cumplimiento de las Instruccionas del Fiduciario, (i) las cantidades recibidas por &l
Fiduciario como beneficiario de cualguier mecanismoe de cobernura o derivade de tasas de
interes, segun se sefale en el Sumaric o los Documentes del Financiamienic respectives,
{iv} los rendimientos v prod ictos financieros derivacos de la inversion de las cantidades
gue se mantengan en el Fondo de Pago de Intereses v (v) las demas caniidades que se
encuentren en el Fondo de Pago de Intereses por CUa?C}JEQr motvo valido vy legitimo.

‘Fondo de Pageo'de Principa!” significa, respecto de cada Financiamiente, la cuema que gl
Fiduciaric mantenga en Banco JP Morgan, S.A. 0 en cualquier otra institucion de crédito
ceptable para el Fideicomitente, en la cual & Fiduciano depositara irrevocablementis las
"édades depositadas en la Cuente Concentradora y conforme & los monics gue se
specifiguen en el Sumario correspondienie o, en su defecto, conforme a las
mstrucm nes gue el Fideicomisario en Primer Lugar correspondientie e notifigue en la
Salicitud de Pago o Notificacion de Vencimiento Anticipado. Las cantidades depositadas
en el Fondo de Fago de Principal se destinaran exciusiva e irrevocabiemente al pago del.
principal del Financiamiento correspondients confoerme a la Documentacion  del
Financiamiento de que se trate, conforme 2 los montos gue se especifiguen en el Sumarie
correspondienie 0, en su caso, conforme a las instrucciones del Fideicomisario en Primer
Lugar correspondiente en la Solicitud de Pago o Notificacion de Vencimiento Anticipado.
El Fonde de Pago de Principal se integrara, entre otros, por los siguientes conceptos: (i) el
importe total de las Participaciongs Fideicomitidas que mensualmente separe y deposite
irravocablemente el Fiduciario conforme a lo establecido en &l Sumario correspondiente o
conforme a la Solicitud de Pago o Notificacion de Vencimiento Anticipade, (i) Ia cantdax
de dinero que, en su caso, deposite al Fideicomitente o el Fiduciario en cumpi mienic 2 ia
instrucciones del Fideicomisario en Primer Lugar Correspon diente contenidas en ia
Solicitud de Pago, una Notificacién de Vencimienio Anticipado o en cumplimiento de las
instrucciones del Fiduciario, {iii) los rendimientos y productos financiercs derivacos de ia
inversion de fas cantidades que se mantengan en el Fondo de Pago de Principal y {iv) las
emas cantidades que se encuentren en el Fondo de Pago de Principal por cuaiquier
-maotive valido y legitimo.

‘Fondo_de Reserva® significa, respecto de cada Financiamiento, la cuenta que e
Fiduciaric-mantenga en Banco JP Morgan, S.A. o en cualguier otra institucion de credito
aceptable para el Fideicomitenie, en la que el Fiduciario depositara irevocablements las
cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora y conforme a {08 montos gue se
indiguen en el Sumaric correspondiente o, en su defecto, conforme a las instrucciones
que el Fideicomisario en Primer Lugar correspandiente le indigue en Iz Solicitud de Pago

s

%

o Notificacion de Vencimiento Anticipado. Las cantidades depositadas en el Fondo de
Reserva se destinaran exclusiva e irz’evocab!err‘eme al pago du Financiamiento



respectivo mediante su transferencia al Fondo de Pago de Intereses y/o al Fondo de Pago

de Principal, segln corresponda, relativos a dicho Financiamiento, en caso de que parz
cualguier periodo la Cantidad Requerida no alcanzare a ser cubierta por. las
Parlicipaciones Fideicomitidas correspondientes 2 dicho Financiamiento. £l Fondo da
Reserva se integrard, de manera enunciative mas no limitativa, por lo siguiente: (i) =

Imporie gue separe y deposite irrevocablemente el Fiduciario a diche Fondo de Reserva

confarme a lo establecido en el Sumario correspondiente o de acuerde con la Instruccion
gue el Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente notifique al Fiduciario mediante la
Solicitud de Pago o Notlficacidn de Vencimiento Anficipado, (i) las cantidades derivadas
de las Paricipaciones Fideicomitidas que el Fiduciario deposite para reconstituir dicho
fondo en caso de que ef Fiduciario haya transferido dichas cantidades al Fondo de Pago
de Principal o al Fondo de Pago de Intereses gue corresponda, (1if) cualguier cantidad de
dinerc gue, en su caso, abone el Fideicomitente o e! Fiduciario por instrucciones el
Fideicomisario en Primer Lugar.correspondiente o del Fiduciano; v (v} las demas
cantidades gue se encuentren en dicho Fondo de Reserva por cualguier motive validoy ~
iegitimo,

“Fondos” significa conjuntamente, respecto de cada Financiamiento, el Fondo de Pago de
Principal, el Fondo de Pago de intereses y el Fondo de Reserva.

‘Gaslos del Fideicomiso” significa todos los gastos relacionades con este Fideicomiso, los
cuales se describen en el Anexo E de este Contraio, mismos gue seran pagados por &l
Fiduciario de conformidad con la Clausula Octava de este Fideicomiso. _

“Gastos del Financiamiento” significa, respecto de cada Financiamiento, los- gastos
descritos en el Sumario correspondiente, mismos gue seran pagados por ef Fiduciario de.
conformidzd con ig Clausula Ociava de este Fideicomiso.

“Instruccion de inversion” significa la instruccién entregada por el Fideicomitente al
Fiduciario, de tiempo en tiempe, en los t&rminos del formato que se adjunta como Anexo
F a2 este Contrato, en‘la cual se sefialen los instrumentos en los cuales el Fiduciario podré
invertir el Patrimonio Fideicomitide de conformidad con el presente Contrato hasta en
tanto el Fideicomitente no entregue al Fiduciario una nueva Instruccién de inversion, en el
entendido gque el Fideicomitente entregaré al Fiduciario la primera instruccion de Inversién

al momento de celebracion de este Contrato.

“Intereses del Fondo de Reserva” significa, respecio de cada Financiamiento, los
rendimientas vy productos financieros derivados de la inversién de las cantidades que se
mantengan depositadas en el Fondo de Reserva, los cuales el Fiduciaric depositara
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de cada mes calendario en la Cuentz Concentradora,
en ef entendido gue el Fiduciario Gnicamente depositaréd en la Cuenta Concentradors las
cantidades gue excedan 2l monto minimo que deba mantenerse deposilado en el Fondo

de Reserva, conforme al Sumario respectivo o una Sclicitud de Pago entregacda por &

Fidelcomisario en Primer Lugar correspendients.

"LGTOC significa lz Ley General de Titulos y Operaciones de Credito.
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“Ministraciones” significa los pagos realizadcs en un mes calendaric por la Tescreria d
Federacion al Estado de Sonora a cuenta de las Parlicipaciones Fideicomitidas

"Notificacidn de Vencimiento Anticipado” significa, respecto de cada Financiamiento, lz
notificacion dingida por cualguiera de los Fideicomi isarics en Primer Lugar a! Fiduciaric,
con copla de la misma enviada al Fideicomitente, infor rna%oic de lz exisiencia de una
Causa de Vencimierio Anticipado conforme a los Documentos del Financiamiento
respectivo, en términocs similares al formato gue sz adjunta como Ansxo G a esie
Contrato.  En dicha Notificacion de Vencimienio Anticipadc, el Fideicomisario en Primer
Lugar correspondiente debera incluir una declaracién de gue icdos los requisitos
sefalados en Jos Documentos del Financiamienio respectivo parz  acelerar g
cumplimiento de dicho Financiamiento v/o entregar una Nofificacion de Vencimiento
Anticipado se han cumplide, v ‘deberd establecerse, .como minime y conforme a los
Documentos del Financlamiento, el concepto de Causa de Vencimiento Anticipado de que
se trate, asi como las consecuencias gue se deriven de la existenciz ¢el mismo, en los
términos siguientes: (i} la cantidad gue, en su casc, deberad destinarse al Fondo de
Reserve, (i) la Cantidad Requerida que deberd destinarse al Fondo de Pago de Principal
y al Fondo de Pago de Intereses y (i) la fecha de pago y demas instrucciones de page
para abcno de las cantidades a gque se refiere el numeral (i) anterior. El Estado de
L'-3onora terd{é 10 (diez) Dias Habiles a partir de lz fecha de recepcion de la Notificacion

e Vencimienic Anticipado de conformidad con lo anterior para subsanar ia Causa de
\/enczm;emo. Una vez franscurrido diche plazo de 10 (diez) Dias Habiles, ef Fiduciario

debera cumplir con lo instruido por el Fideicomisario en Primer Lugar de qum se trale
'ﬂed!ame ia Notificacion de Vencimiento Anticipado.

"Pago Antécipado” significa el pago anticipado de un F nanciamiento a través del
Fideicomiso, mismo que s realizard, en su caso, conforme & o previsto en & Sunfarao o
&n una No*s?sca ion de Vencimiento Anticipado. v los Documentos del Financiamiento
correspondientes. Lo anterior, en el entendide de gue a2 Cantidad Reqguerida en ningln
caso podra exceder Iz Cantidad Limite del Financiamienio respectivo.

“Dar'ic%pacéones” significa, de las participaciones presentes o fuluras en ingresos
federales, los derechos sobre los anticipos a cuenta del fondo general de parlicipaciones
gue correspondan al Estado Libre y Scperanc de Sonera, conforme a 1o establecido en la
Ley de Coordinacion Fiscal ¢ a cualquser otra u otras qgue Ia sustituyan y/o complementen

de en cud!quior momento.

“Particioacz’omes Fideécomiiidas” significa, respacto de un mes
maximo entre el equivalente al 25% (veinticinco por ciento) de |

Parlicipaciones eguivalentes a 5581 500,000.00 (ochenta y un millon %umse;ms il
pesos 00/100 MUNL), las cuales e Fideicomitente afecta de manera a’rpvocao!e [ ore sente
Fideicomiso conforme al presente Contrato, a fin de que ios recursos gue se deriven ¢

ejercicio de los derechos sobre dichas Participaciones Fideicomit idas se dosr nen al
cumplimienio de lgs fines de aste sdmlcomlco en e{ entendido cue el monto de las

Fariicipaciones Fideicomitidas se alﬂczara al presente Fideicomiso en cada una de [as
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fechas en que se realice una Ministracion en un monto igual a 1a cantidad que resulte de
dividir el monto {otal de las FParlicipaciones Fideicomitidas correspondientes a un mes
calendario entre el nimero de Ministraciones, en dichc mes calendario.

‘Pasivos Existentes” tiene el significado gue se le afribuye a dicho término en Iz
Declaracidn i{g) de este Contrato.

o
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‘Pericdo Pago” significa, respacto de cada Financiamisnto, el periodo de tiempo
sefialado en » era ser

los Documentos del Financiamiento para calcular el monto que deb
pagado por el Fiduciario po " cuenta y orden del Estade por concepic de intereses y/o
principal al final de dich odo, el cual debera serinformado al Fiduciario en el Sumaric

en

ichc peri
respectivo, en el entendido gue el Pericde de Pago no Dod r2 ser menor 2 1 (un) mes
calendario.

‘Porcentaie  de - Perticipacicnes - Fideicomitidas - Asignadas” significa
Financiamiento, el porcentaje de las Participaciones Fideicomitidas gue destine &l
Fiduciario cada mes calendario para pagar dicho Financiamienio, de conformi
Documentos del Financiamienio e informado al Fiduciario en el Sumario.

‘Patrimonio del Fideicomisc” sgr}'f los derechos vy bienes presentes o futuros que se
indican en la Clausula Cuarta de este Contrato de Fideicomiso.

‘Regimen de nversion” tiene el significado gue se. le ambuye a dicho términc en la
Clausula Sexta de este Contrato. '

"Registro_del Fiduciario” significa el documento que llevard el Fiduciaric en términos
sustancialmente iguales & los contenidos en el Anexo H del presente Contraio, en el que
el Fiduciaric anctara los datoes e informacion relativa a cada Financiamiento y que sera
actualizado ‘por el Fiduciario cada vez gue se inscriba un nuevo Financiamiento o se
cancele el registro de un Financiamiento inscrito previamente, de conformidad con la
Clausula Septima del presente Contrato. '

“Representante Comun” significa Iz institucidon de credito o casz de boisa que realice
funciones de representacion comuin conforme ic establecido en la Ley del Mercado de
Valores v en la Ley General de Titulos y Operaciones de Credito y gue funja come
representante exclusivo ante ef Fiduciario, de algin o-algunos Fideicomisarics en Primer

D”‘:D

Lugar, conforme a lo estipulade en los Documentos del Financiamiento correspondients

Sclicitud de inscripcion” significa el documﬂﬁto gue, en términos sustancialments
les 2z los contenidos en el Anexo | del presente Contrato, cada uno de los

ua
Fideicomisarios en Primer Lugar debera oresentar al Fiduciaric para la inscripcion del

Cicha Solicitug ge

Financiamienio de que se trate en el Regisiro del Fiduciario.
inscripcion  deberd  estar suscrita conjuntamente por el Fideicomitente y el
£ : .



"Sclicitud de Pagc” significa, respecto de cada Financiamiento vy para cada Periodo ds
Fago, la solicitud que debidaments requisitada y en terminos sustancialmenis.iguales a
los contenidos en el Anexo J del presente Contrato, debera preseniar cada
Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario en la forme sefiaiada en la Clausula Cciava
. del presente Contralo, para gue provisione, reserve y/o pague, segun corresponda, 1as
cantidades correspondientes de conformidad con = Financiamiento respectivo. En
dicha Solicitud ce Pago deber2 establecerse, en su caso, cuando menos: () la
Cantidad Requerida que deberz destinarse al Fondo de FPago de Principal, 2l Fondo de
Pago de intergses vy, en su caso, al Fondo de Reserva, asi como el detalle de las
cantidades gue deberan depositarse en uno y ofro, (i) las cantidades gue deberan
pagarse por concepio de principal e intereses y demas accesorios del Financiamiento
correspondiente v (i) la fecha de pago v demés instrucciones de pago para abong de
las cantidades a que se refiere el inciso (i) anterior. E} Fiduciario debera de cumpilir
con lo Instruido . por el Fideicomisario en Primer Lugar correspondients mediante la
Solicitud de Pago, debiendo Gnicaments cerciorarse de la aulenticidad de dicha
Solicitud de Pago. En el formate de Solicitud de Pago respecto de Periodos de Pago
mayores a un mes, se deberd sefalar que en cada uno de los Fondos se depositara:
al resuitado de dividir la Cantidad Reguerida pars

o

mensuaimenie, una cantidad igual a
dicho Periode de Pago enire e numero de meses del Periode de Pag

correspondiente.

“Sumario” significa, respecto de -cada Financiamiente, el documento suscritc por &l
Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar correspondignte, - que en terminos
sustancialmente similares al previsto en el Anexg K de este Contrato, debers presentar
dicho Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario para la inscripcion del Financiamiento
de gue se trate en el Registro del Fiduciario.  Dicho Sumario debera contener, por o
mencs, |os siguientes datos con respecto al Financiamientio de gue se trate: () tipo de
Financiamiento, (il) fecha de celebracion, (i) nombre del acreditado y del acreedor, (v}
importe, {(vy tasa de intergés crdinaria v tasa de interés moratoria, (vi} vigencia del
Financiamiento, (vii} plazo de gracia, (viil) calendario de amartizaciones (de principal y.de
fechas de pago de intereses), (ix) la mecanica para la constitucion y mantenimiento dei
Fondo de Pago de Intereses, Fondo de Pago de Principal y Fondo de Reserva, (X)
obligaciones de hacer y obligacicnes de no hacer, {xi) las Causas de Veancimiento
- Anticipado v sus respectivas consecuencias, (xi)) los gasics relacionades con el
Financiamiento, (xil) e! Facfor de Aforo v (xiv) &l Porcentaje de las Participaciones
Fideicomiticas Asignadas. En caso de moedificacion a les Documentos del
Financiamiento, el Fideicomitente v el Fideicomisaric en Frimer Lugar correspondiente
deberan presentar un nuevo Sumario al Fiduciario para que lleve a cabo el procedimiento-
de regisiro correspondients conforme 2 lo dispuesto por la Clausula Seplima de este

Coniraio.

“Sustitucidn de los Pasivos Existentes” tiene el significado que se le atribuye a dicho
termino en i3 Declaracion | {e) de este Contrato, : S \

“Tesorsria de fa Federacion” significa la Tasoreria de la Federacion (TESOFE) o cualguisr
~auteridad, agencia o entidad que la sustituya o ejerza sus funcionas.

A4



SEGUNDA. Constitucion del Fideicomiso.

{(z) E! Fideicomitente constituye en ssie acto un fideicomiso irrevocable de
dministracicn, inversion y fuente de pago, transmitiendo al Fiduciario, parz los fines de
ste GContrato la canticad de $1,000.00 {un mil pesos 00/100 M.N.) (l2 "Aportacion

nicial”}.

o
=
=

() Asimismo, &l Ftd icomitente por medic deal prﬂsema Conirzto y con
fundamento en los articules 6, fraccian 1V, 10, fraccion i, de la Ley de Deuda Plblica
del Estado de Sonora, y demas dEQpO ciones legeles aplicables, asi come en la
Autorizacion deil Congreso del Estado, afecta en fideicomisc irrevocable las

Sani icipaciones Fideicomitidas.

(c)  En este acto, Banco JE Morgan, SA., Institucion de Banca Multiple, JP
Morgan Grupe Financiero acepza el cargo de féduciano de este Fideicomiso vy recibe (i)
iz Aportacion Inicial v (i) la aportacidn de las Participaciones Fidgicomitidas.  E
Fiduciario oforga en este acto el recibo mas amplio que en deracho proceda sobre los
derechos y las cantidades a que se refleren los incisos (i) v (i) anteriores.

TERCERA. Partes del FIdDiC{)mlSD Soa paries en este Contrato de Fideicomiso las
sigulentes: ' :

Fideicomitenie: . El Estado Libre v Soberanc de Sonora, por
conducic de la Secretaria de Hacienda del
Estado.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Las personas fisicas o morales de

nacionziidad mexicana, incluyendo, sin
limitar, {as instituciones de credilc gue
opersn en el lerritono nacional, gue
hubieren otorgado Financiamientos,
siémpre v cuando: {i) havan presentaco al
Fiduciario la Sclicitud de Inscripcién vy &
Sumaric, y (i) e Financiamiento de gue se
trate esté inscrito en el Regisiro - del
Fiduciaric de acuerdo con lo establecido en
el p?'ES::ﬂLQ Contrato, en el entendidc que,
en e} caso de Financiamientos contraidos
mediante la emision de valores, los
Fideicomisarios en Primer lLugar seran
representades anie el Fideicomiso por un
Representante Comun o’eségnado en- los
Documentos del Financiamienio de que
frate

w

se



-Fideicomisaric en Segundo Lugar: ' El Estado Libre y Soberano de Sonora, por
conducte de iz Secretaria de Hacienda del
Estado, por las Cantidades Remanentes
gque resulten cada mes calendario de
acuerdo con lo previsto en la Clausuls
Octava de este Contrato, v en su caso,
cualguier otro remanente del Patrimonioc de!
Fideicomiso.

Fiduciario: Banco JP Morgan, S.A., Institucidn de
Banca Multiple, JP  Morgan  Grupo
Financiero. ' '

CUARTA. Patrimonio del Fideicomiso. El patrimcnic de este Fideicomiso (el
‘Patrimonio del Ffdeacor“ 50", s& integraré por los siguientes bienes y derechos:

) la Aportacion Inicial;

las Pari capac ones Fideicomitidas;

o
(=)
g

) las cantidades derivadas del ejercicio de las Parlicipaciones Fideicomitidas,
incluyendo, sin limitar, (i) los rendimientcs que se ootengan por la inversidn de
dichas cantidades v (i) los productos y cualesquier otros rendimientos (izles como
los rendimientos financieros) derivados de los demas bienes gue integran el
Patrimonio del ":lcemumzso inciuyendo, sin limitar, los Intereses de! Fondo de

Resen Vd,

o
O

{d las canﬂdadms /o derechos adicionales, de cuaiguier naturaleza, gue ) el
Y _ \

Fideicomitente ¢ cualquier otra persona, en su caso, apcrie eventualmente al

Fideicomiso en términos del presente Contrato o (Ii) dernven del ejercicio de

cualquier derecho que validamente le corresponda al Fiduciario; y

(2) * cualesguiera otros bienes o derechos que se afecten al Fidsicomiso o gue de
cualguier forma se transmitan al Fiduciaric por cualguier causa valida v legal en
refacion con el presente Fideicomiso.

¢ : : .
 QUINTA. Fines del Fideicomiso. Son fines del presente Fideicomiso, gue &l
ﬂ@ Fiduciario: o |
i (a) recioa ia 'titularidad de los bienes y derechos que formen pane del Patrj_monao del
/ Fideicomiso;

b)  ejerza los derechos sobre el Patrimonic del Fideicomiso de acuerdo a lo previsto \}\

4
! ] ' !
en el presente Conirato; ' ' _ ' \ :




abra y man e enga la Cuenta Concenfradora y deposite en, ¢ retire de, dicha

Lo

cuenta, ias cantidades correspondientes conforme a los terminos del presente

Contrato;

13

reciba de ia Tesoreria dﬁ la Federacion ias cantidades figuidas derivadas ¢
gjercicic de los derechos sobre las Participaciones Fideicomitidas, conforme
las dzsposmones legaies aplicables y conferme 2 o esLabl cido en el present

Contrzaio -

-“,.
O m

reciblr las cantidades liquidas o los derechos aportados al Fideicomiso que
deriven de la designacién del Fiduciario como beneficiaric de cualquier

- mecanismo de cobertura o derivade de i{asas de interés v aplicar dichas

cantidades al Fondo de Pago de Iniereses del Financiamiento correspondiente
de conformidad con lo establecido.an. J preseme Contrato;

mantenga con Banco JP Morgan, S.A., Institucién de Banca Multiple, JP Morgan
Grupo Financiero, las cuentas mdepend u.,ges para cada uno ce los Fondos de
Reserva, fondos de Pago de Principal y Fondes de Pago de Intereses gue
cerrespondan & cada Financiamiento, en los términos y con la documentacion
gue el Fideicomitenie v el Fideicomisaric en Primer Lugar correspondiente ie
notifiguen y entreguen al Fiduciario conforme a jos términes de los Documentos
del Financiamiento respectives, en el entendido gue cada una de dichas cuentas
serdn independientes v el Fiduciaric deberd estar en posibilidades de
identificarlas separadamente, generar estados de cueniz para cada una de
dichas cuentas en cualguier momento, y de mantener registros y Conrab! idad
separados para cada una de lag mismas;

para cada Kéram:%am"n’e’ﬂo separe las cantidades conienidas en ia Cuenia
Concentradora gue haya recibide de la Tescoreria de la Federacion derivadas de
siercicic de los derachos sobre las Participaciones Fideicomitidas o por cualquier -
otra razdn de conformidad con este Contrato, v las destine irrevocablemente al
pago del Financiamiento de gue se trate, mediante su depdsito en los Fondos ds
Reserva, Fondos de Pago de Principal o Fondos de Page de Intereses, segun
corresponda, conforme al Sumario respeciivo ©, n su caso, conforme a las
instrucciones que le sean notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar
co;frospon;'eque mediante la respectiva Solicitud de Pago o Notificacion de
Vencimienio Anticipado; '

pague, por cuenta vy orden del Fideicomite ie, fodas las bantmdes pagaderas
conforme a cada uno de ios Financlamientos; destingndo para tales efectos
irrevocablemente las cantidades depositadas en e Fondo de Pago de Principal,
en el Fondo de Pago de intereses o en el Fondo de Reserva, segun
orresponda, al pago del Financiamisnto de gque se tuate, coniorme 2 o
sstablecido en &l Sumario respectivo o, 8n $U Caso, segun le sea solicitado por
el Fideicomisario en Primer ‘ucz“' correspondiente medianie ia respectiva
Sonczud de Pago o Notificacidn de Vencimienio Anticipado vy conforme &l



procedimiento a que se refiere la Clausula Octava de este Conirato;

(i} entregue al Fideicomisario en Segundo Lugar las Cantidades Remanentes de
acuerdo con lo previsto en la Clausula Octava de este Contrato; '

) mantenga el Registro del Fiduciario y, por cada Financiamienic inscrito en el
mismo, expida una constanciz a2 favor del Fideicomisario en Primer Lugar
correspondiente; T

(k) invieria, conforme a la Instruccién de inversidn aplicable, v en términos de la
Ciausula Sexia de este Contrato, los recurscs depositades en los Fondes de
cada Financiamiento, asi como cualguier olra cantidad gque forme parie del
Fatrimoenio del Fideicomiso;

() manienga y defienda e! Patrimonic de! Fideicomiseo;

(m) rinda informes vy proporcione accesc 2 la informacion cel Fideicomisc en
términos de lz Clausula Decima de este Contrato; :

(n) una ver liquidados todos los Financiamientos, a soliciiud escrita del
Fideicomitente, extinga el Fidsicomiso vy revieria al Fideicomitente el Patrimonio
del Fideicomiso; '

(o}  otorgue los poderes generzles o especiaies con facultades suficientes para
actuzr en nombre y representacion del Fiduciario, segln se requiera para ia
consecucion de los fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso, conforme & las instrucciones y en favor de las personas gue el
Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente sefiale para tales efecios
conforme z lo que se establece en esie Contrato; y -

en general, cumpla oportuna y diligentemente con todas y cada una de las
obligaciones gque se ie imponen en este Contrato, estando facultado, por
consiguiente, para realizar cualguier acte que expresa e implicitamente sesa
 necesaric o conveniente z fin de llevar & cabo los fines de este Fideicomiso, asi
como ejercer las méas amplias facultades para resolver cualquier asunto o
situacitn no previstos en este Contrato gue se considere necesario para el mejor
cumpiimiento de los fines de este Fideicomiso.

T e
e

SEXTA. Régimen de Inversién. {a) Cuenta Concentradcra y los Fondgs. &l
Fiduciario invertira, directamente o & través de reporics, les cantidades que se
encuentren en cada uno de los Fondos gue corresponden a cada Financiamiento,
‘nicamente en los instrumentos que el Fideicomitente sefale en una Instruccion de \

inversian, en =l entendido gue los insirumentos sefialados en dicha Insiruccion de

Inversion deberan ser valores de renta fig {instrumentcs de deuda) emitidos por el \

CGobierno Federal Mexicano, en moneda nacional, exceplo por ef caso de reportos en Ny

cuyo caso deberan realizarse respecte ce instrumentos con una calificacion igual o




(&) Fideicomisarios en Primer Lugar.

mayor.a (AA) (escala nacional) emitida por dos agencias calificadoras de reconocido
prestigio, cuyo vencimienio deberd ser, en todo caso, en las fe has n gue se requiera
(i} realizar pages de los Financiamientos, (i) depositar los Intereses del Fondo de
Reserva de conformidad con este Contrato o {iil) en su caso, entregar las Cantidades
Remanentes al Fideicomisario en Segundo Lugar (el “Réaimen de Inversién”).

{b)  Respcnsabilidad del Fiduciaric. En tanto se respete el Regimen de Inversidn,
el Fiduciario no sera responsable por los  mencscabos gque sufran los valores ©
instrumentos de inversion derivados por las fluctuaciones en el mercado, en los

términos del articulo 391 de iz LGTOC.

SEPTIMA. Registro dei Fiduciario

Para gque cualquier acresdor def
Fideicomitente o de cualguier otro ente - publico” del Estado al que e
Fideicomitente hubiera otorgado su aval U obligacion sofidaria pueda ser
considerado como Fideicomisario en Primear Lugar en términos del presents
Fideicomiso, sera necesaric registrar su Financiamientc en el Registro de!
Fiduciario o | |

{(b) inscripcién de los Financiamientos en el Registro del Fiduciario. Cads uno

de los Financiamientos cuye pago se pretenda realizar conforme a los terminos

de este Fideicomisc, deberd cumplir con los siguientes requisitos, desde su
inscripcion en el Registro del Fiduciaric y durante tedo el tiempo en que dicha

inscri HCiOﬂ permanezca Vlse{']é_\_“

(i} estar inscrito o guedar inscrito dentro de los 20 {veinie) Dias Hébiles
siguientes a la fecha de presentacion de la Solicitud de Inscripcidn, en el
-Registro Estatal de Deudsz Publica de Sonora y en el Registro de
Obligaciones vy Empréstitos de Entidades Federativas y Municipics 2
cargo de la Secretaria de Hacienda v Crédito Publico, lo cual podra ser
- acreditado mediante iz presentacion al Fiduciaric del criginal o una copia
certificada de los Documentes del Financiamiento depidamente sellados
por los registros correspondientes

(i) que los recursos derivados de cada uno de los Financiamienios se
destinen a inversiones pUblicas productivas conforme a lo establecido por

el segundo parrafo de la fraccicn VIl del arifcule 117 de la Consfitucion -
Politica de los Estados Unidos Mexicanos, el arffculo 17 de la Ley de
Deuda Publica ce! Esiado de Sonora y conforme a las autorizaciones

aplicables.

Procedi m;ento de Registro. Para que un rin
el Registro del Fiduciaric conforme al parraf
el Fiduciario, &l Fdescom;sa ro en Primer Lugar de cue se Trale vy
Fideicomitente, represeniado. por el Secretaric de Hacienda del Estado d

nciamienic pueda sarinscrifc en
N sin responsabiiidad par
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Sonora, deberan cumplir con todas y cada una de las siguientes condicionas:

0 entregar al Fiduciario la Solicitud de Inscripcion del Financiamiento
correspondiente, junto con el Sumario de dicho Financiamiento;

H) entregar al Fiduciario una copia certificada pcr un Notario Pdblico de los

Documentos del Financiamiento dﬁ que se trate, sUSCriios por izs partes
que en ellos intervengan:

{ili) emr:car al Fiduciaric constancias emitidas por las Agencias Calificadoras
gue califiguen el Financiamiento 2 inscribir en el Registro del Fiduoario,
mediante las cuales se ceftifigue que le calficacién parz dicho
Financiamiento es igual o mayor a (AA-) (escala nacional), v que la
nscripcicn del nuevo Financiamiento no perjudicara 2 calificacion de los
Financiamienios gue, en suU caso, hayan sido previamente inscriios;

(v} que previzamente al registro de cualguier Financiamiento, el Fiduciario
- cerlifigue . que la  suma de los Porcentajes de Pariicipaciones
Fideicomitidas As;gr“adas de Financiamientos previamenie inscritos mas
el Porcentae de Parlic pacsores Fideicomitidas Asignadas del nuevo
Financiamiento cuyo registro se soliciia, sea inferior oigual al 100% (cien

por ciento) de las Participaciones Fideicomitivas, vy

(V) gue lz Cantidad de Afore del Financiamienio gue se pretenda inscriblr, al

ser sumada con la Cantidad de Aforc Total conforme a todos los demas

- Financiamientos vigentes sea igual al total de las canticades recibidas por

el Fideicomisc o el Estado, segin sea &l caso, por concepic de

Participaciones Fideicomitidas durante lcs 14 fdoce) mesgs prevics 2 la
fecha de que se trate. -

Anotacién. Una vez satisfechos los requisitos mencionados en los puntos (i) 2
(v) del inciso (¢) anterior, &l Fiduciario realizaréd la inscripcion respecuvc: en el
Regisiro del Fiduciario, con los datos de los requisitos mencionados, asi como ia
fecha vy hora de la Solicitud de Inscripcidn v el Sumaric, y eniregara a

Fideicomisaric en Primer Lugar de gue se frate, una consiancia de inscripcion

debidamente foilada y cuyos datos. deberan corresponder con o inscritc en &l
Registro del Fiduciario. La constancia de inscripcién antes mencionada sera €
unicc documento que acreditargd g un acreedor del Fideicomitente o de cualquier
otro ente publice del Estado al que el Fideicomitente hubiera otorgado su aval u
obligacicon sofidaria como Fideicomisario en Primer Lugar. '

isitos de Inscripcidon a gue se
ré realizar 12 inscripcion del
trate en dicho registro vy - no o incurrira en

-

Financiamienio de qgue s
responsabliidad alguna.



“monto conforme & este Contrate, se realizarén, principalmente, con las cantidades
derivadas de la Aporiacidn Inicial, del ejercicio de los derechos presenies y fu

Fideicomitente, en su caso, aporte al presente Fideicomiso conforme a este Contrat

(2}  Efectos. Unicamente los financiamientos o créditos debi damente inscritos en &l
Registro dei Fiduciario tendran el caracter de Financiamientos para efectos de
este Contrato.

D Modificaciones. Para el caso de modificaciones g los términos v condiciones de

408 Financiamientos vy los Documentos de los Financiamientos previamente
inscritas en el Registro del Fiduciario, y para proceder a la inscripcion de dichas
modiﬁ“”ciones; deberan cumplirse todas y cada una de las condicionss
sefialadas en el inciso (¢) anterior. En caso de gue las modificaciones de que se
traten sean inscritas en el Registro del Fiduciario, el Fiduciario expedird una
nueva constancia de inscripcién, '

Cancelacién de Registro. Ei Fiduciario podra cancelar el registro de cualguier
Financiamientc, siempre y cuando &l Fideicomitente v el Fideicomisario en Primer
Lugar respectivo presenten al Fiduciario una soliciiud al efecto por escrito. '

@

Recibida la solicitud de cancelacion antes mencionada, el Fiduciario procedera a
canceiar definitivamente la inscripcion del Financiamiento de que se traie en &l
Registro del Fideicomiso en un plazo que no excedera de 5 (cinco) Dias Habiles
contados & partir de la fecha en que reciba la soll cmd de cancelacion
Correspwd;eme )

Et Fideicomisario en Primer Lugar cuyo Financiamiento hubiese sido totalmente
Dagado sera rcsponsamﬂ ante el Fideicomitente por los dafios y perjuicios gue le
ocasione en caso de no firmar oportunamente la solicitud de cancelacién de la
inscripcién del Financiamiento correspondiente en el Registro del Fideicomis

() Actualizacién del Registré del Fiduciario. El Fiduciaric mantendra
actualizado el Registro del Fiduciario en todo momento y hara del conocimignto
del Fideicomisaric en Primer Lugar correspondiente cualquier modificacion al

mismo, debiendo ademas, incluir en los reporﬁea pericdicos gue realice, una
actualizacion del mismo..

OCTAVA. De los Procedimientos de Pago. Sujetoc a los i&mmines y condiciones gue
se establecen en el presenie Contrato, los pagos de intereses, principal y cualquier otro

turos -
sobre las Participaciones Fideicomitidas que el Fiduciario reciba de la Tesoreriz de la
Federacion v que se depositen en la Cuenta Concentradora periddicamante, de 10s

intereses del Fondo de Reserva o bien, con olros bienes o derechos que e

fred
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I Cuenta Concentradora.

{a) Bl Fiduciario debera mantener una Cuenta Concentradora durante la vigencia de
este Contrato, la cual se constituira con tas siguientes cantidades:

{1} las derivadas de las Pariicipaciones Fideicomitidas y cue el Fiduciario
‘reciba de la Tesoreria de la Federacion de forma periodica;

(2} las gue en cualguier momenioc el Figeicomitentz aporie al Fideicomiso,
incluyendo la Aportacion inicial; v

- {3) los Intereses del Fondo de Reserva,

il. - Procedimiento de Pago.

(a) Durante el tiempo que transcurrz enfre la fecha de celebracion del presents
Contrato v la fecha en que el Fiduciaric reciba de la Tesoreria de la Federacién las
cantidades liguidas derivadas de las Perlicipaciones Fideicomitidas en la Cuenta
Concentradora, el Fiduciario deposiiard irrevocablemente las cantidades que reciba en
ia Cuenta Concentradora como parte del Patrimonio Fideicomitide, incluyendo, sin
limitar, ia Aportacion inicial, en fos Fondos de Reserva, Fondes de Pago de niereses vy
rondos de Pago de Prncipal de cada uno de los Financiamientos vigentes en la
siguiente forma: (i) para constituir el Fondo de Reserva hasta por el montc que se
establezca en el Sumario correspondiente, o bien, conforme a ias instrucciones que &l
Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente notifique al Fiduciario en la Solicitud de
Pago de gue se trate, (i) una vez constituido el Fondo de Reserva conforme al inciso
inmediato aniericr, el Fiduciario debera constituir el Fondo de Pago de Intereses y el
Fondo de Pago de Principal, en ese orden, hasta por los monios gue se establezecan e
el Sumario correspondiente vy (i) constituidos el Fondo de Reserva, ef Fondo de Pago’
de Intereses y el Fonde de Pago de Principal, en ese orden, las Cantidades
Remanentes que en su casc existan.en ta Cuenta Concentradora, seran devueitas al

Fideicomitente conforme al incisc (b)(viii) siguiente.

(B) A partir de la fecha en que el Fiduciario reciba de la Tescoreria de la
Federacidn las cantidades liguidas derivadas de las Participaciones Fidgicomitidas en
la Cuentz Concentradera y durante la vigencia del presente Fideicomiso, el Fiduciario

' f depositarg dichas cantidades, el Dia Mabil siguiente 2 aguél en gue haya recibide
/b dichas cantidades en la Cuenta Concentradora, de conformidad con los procedimientos

U v disposiciones gue se sefzlan a continuacién, en el entendide gue, excepig por los

/1 Gastos del Fideicomisc sefialados en el inciso (i) siguiente, en c¢aso de. gue
jﬂf Fiduciario recibs las cantidades liguidas derivadas del ejercicio de las Participacione
Fideicomitidas en dos o mas Ministraciones, el Fiduciario depositarég en la Cuenta
Concentradora una cantidad equivalenie al monto que resuite de dividir fa Cantidad
Requernda de cada uno de los Financiamizntos entre el ndmero de Ministraciones
durante el mes calendario correspondiente, v a2 Cantidad Remanente serg entregada al’

@
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/"“ Fideicomitente, en su caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar, conforme al inciso
Frieni (vill) siguiente. .

(i} El Fiduciario pagara, con cargo a la Cuenta Concentradors, los Gastos del

FFideicomiso correspondientes al mes de que se trats.

Los Fideicomisarios en Primer Lugar deberén formular su Solicitud de Pago de
uerdo a ios términos .previstos en los Documentos del Financiamiento de que e

—

P

ac
trate, ia cual sera entregada al Fiduciario dentro de los 7 (Siste) Dias Habiles siguiente
al mac»o de cada Pericdc de Pago, con copia de la misma al Fideicomitente. E§
Fiduciario debera acusar recibo de cada ::ol itud de Pago.

(i) Presentada la Solicitud de Pago, e! Fiduciaric pagar’ con carge a las cantidades
liguidas correspondientes al Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas al
Financiamiento de que se trate, todos o8 Gastos del Financiamiento correspondienies
al Periodo de Fago de que se irate y, una vez pagados dichos CGastos del
Financiamiento, depositaré, para su posterior page al Fideicomisario en Primer Lugar
correspondiente de conformidad con el inciso (v) siguiente, en cada uno de los Fondaos
para €l Pago de Iniereses, ios Fondos para el Pago de Principal v los Fondos ce
-Reserva, en su caso, la Cantidad Reguerida, en el entendido gue la Cantidad
Requ rida para cada Financiamiento ne podra exceder la Cantidad Limite.

{iv) En casc de gue las cantidades acreditadas a! Fondo para el Pago de intereses
y/o el Fondo para el Page de Principal del Financiamiento no sean suficientes para
cubrir la Cantidad Reguerida qgue deba ser depositada en el Fondo para el Pago de
Intereses y/o e Fondo para el Pago de Principal respectivo conforme a la Solicitud de
Pago correspondiente, el Fiduciario acreditara automaticamente, hasta por el monto de

- ia insuficiencia .observada, las cantidades disponibles en el Fondo de Reserva del
Financiamiento correspondiente al Fondo de Pago de intereses y/o al Fondo de Pago
de Principal, en ese orden, segin sea aplicable.

(v} Enla fecha de pago de cada Financiamiento, segln se sehale en & Sum
Solicitud de Pago - respectivo, .el Fiduciario, utilizando los recursos deposit
Fondo de Pago de Intereses y/o el Fondo de Pago de Drn«“u I de cada

Financlamiento, segun COFTCSpOPdd pagard por cuenta y orden del Fideicomitente, la
c::ﬂfaﬁdd Reguerida indicadsa en la Solicitud de Pago correspondiente para el Per odo

de Page de que se irate.

(viy  Elpago de intereses de cada Financiamiento se llevara a cgbo con 108 recurscs
disponibles.en el Fondo de Pago de Intereses, precisamente en la fecha y de acuerdo a
lo senalade en la Solicitud de Pago correspondiente.

(vip K p ago de principal de cada Financiamiento se llevard 2 cabo con los recursos
disponibles en el Fondo de Pago de Principal precisamente en la fech y de acuerde a Q
lo sefajado en ia Solicitud de Pago correspondiente.

l)(




{(vi)  Una vez gue el Fiduciario hubiere realizado todos los pages de conforrnidad con
. io sefialado en este parrafo (b}, el Fiduciario entregarad cualquier Cantidad Remanente

arnia

al Fideicomitents, en su caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar.

HE Procedimiento de FPagoe sin Sclicitud de Pago.

(i) En casc de que algin Fideicomisario en Primer Lugar no presente su Solicitud de
Fago para algun Pericdo de Pago o la presente fuera del plazo establecido en &l
parrafo 1l inciso (b)(il) anterior, sera aplicable para diche Periodo de Pago |z Ultima
Solicitud de Page gue dicho Fideicomisario en Primer Lugar hubiere presentado,
debiendo el Fiduciario (1) pagar con cargo a lz Cuenta Concentradora los Gastos del
Fideicomise correspondienies al Periodo de Pago de gue se trate, (2) pagar con cargo
a las cantidacdes liguidas correspondienties al Forcentaje de Participaciones
Fidelcomitidas Asignadas, al_Fmancjaméento de que se trate, todos los Gastios del
Financiamiento correspondientes al Periodo de Pago respectivo y (3) una vez pagados
dichos Gastos del Financiamiento, depos;tar para su posterior pago al Fideicomisario
en Primer Lugar correspondiente de conformidad con el inciso (i) siguiente, en el
Fondo de Pago de Intereses, el Fondo de Pago de Principal v ef Fondo de Reserva,
segun corresponda, el importe de 2 Cantidad Requerida en dicha Solicitud de Pagoe, en
el entendido gue dicha Cantidad Requerida no podra exceder de la Cantidad Limite.

(i) En caso de que las cantidades acreditadas al Fondo para el Pago de Intereses
yic el Fondo para el Pagc de Principal del Financiamiento no sean suficientes para
~cubrir la Cantidad Reguerida que deba ser depositada en el Fondo para el Pago de
intereses y/o el Fondo para el Pago de Principal respectivo conforme a la Solicitud de
Pago correspondiente, el Fiduciario acreditard automaticamente, hasta por el monte de
iz insuficiencia observada, las cantidades disponibles en el Fondo de Reserva del
Financiamiento correspondiente al Fondo de Pago de interﬂses y/o al Fondo de Pago

de Principal, en ese orden, segun sea aﬂi;ﬁab}

(it El Fiduciario, utilizando los recursos depositados en el Fondo de Pago de
intereses y/o el Fondo de Pago de Principal, segin corresponda, pagara por cuenta y
‘orden del Fideicomitente, con cargo al Fondo de Pago de Intereses y/o al Fondo de
Pago de Principal, segln sea aplicable, la Cantidad Requerida en la ultima Solicitud de
Pago presantada por 2! Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente, en 2 fecha
sefalada en el Sumario respeetivo o en el diz numéricamente correspondiente del mes
.de gue se trate sefialado en la dltima Solicitud de Dago como dia de pago, en &l
entendido gue si dicha ‘efha de pago no es un Dia Habil, el Fiduciario deberd realizar
el page correspondiente el Dia Habil i inmediatamente Slguseﬂ e

(iv)  El Fideicomisario en Primmr Lugar dﬂ'que se itrate debera esperar &l siguiente
Periodo de Pago conforme a los términos del presente Contrato para {1 solicitar y

cibir el page del importe de los intereses o de principal gue no le hubleren sido
agaaoc y gue de acuerdo a lo previstc en e Financiamiento, le hubieren
correspondido de haber presentado en tiempe la Solicitud de Pago respectiva, v (2)
solicitar &l abmo an caua uno de los Fondes, segun corresponda, de las cantidades

]
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gue no hubieren sido acreditadas z los mismos G acuerdo z io previsio zn el
Financiamiento de haber presentado en tiempo la Soficitud de Pago correspondients, -
sin gue en los referidos casos tengs derecho a cobrar intereses moraterios, a declarar
gue una Causa de Vencimiento Anticipado ha ocurrido o a entregar una Notificacion de
Vencimientc Anticipado. ' '

(v}  El pago de las cantidades sefialadas en el inciso (1) del parrafo anterior, se
efectuara una vez que se hubieren cubierto todes los Gastos dal 1: Inanciamiento v ios
nagos al Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate, gue correspondan al pericdo
vigente. Asimismo, €l abono en cada uno de 1os rondos, segun cor responda, de las
cantidades sefialadas en el inciso (2} del parrafc anterior, se efectuara una vez gue se
hubieren depositado en dichos Fondos icdas tas cantidades que correspondan al
periodo v gﬂrte y s& hubleren pagado las cantidades senaladas en el inciso (1) del
narraio anterior. : '

(viy = Una vez gue el Fiduciario hubiers realizado todos los pagoes de conformidad con
io sefialado en los incisos (i) g (v) anteriores, el Fiduciario entregara cualguier Cantidad
Remanente al Fideicomitente, en su caracter de Fideicomisaric en Segundo Lugar,

V. Disposiciones Anplicables cuando Exista Insuficiencia en los Fondos

Depositados en la Cuenta Concentradora.

~ En caso de gue las cantidades liquidas derivadas de las Participaciones Fideicomitidas

depositadas por la Tesoreria de iz Faderacién en Iz Cuenia Concentradora no sean
suficientes parz pagar la Cantidad Reguerida Total, el Fiduclaric distribuira las
cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora, de conformidad con los

procedimianios y disposiciones siguientes:

(i} E! Fiduciaric pagara con cargo a la Cuenta Concentradorz ios Gastos del
Fideicomiso correspomtemas al mes de gue se irate.

(i} Los Fideicomisarios en Primer Lugar deberan formular y entregar su Solicitud de
Pago en la forma sefialada en el parrafo !l inciso (b)(ii) de esta Clausula Octava.

(i &l Fiduciario notificara al Fideicomitente y cada uno de os F%deisomisar;’og en
Primer Lugar que las cantidadas liguidas depositadas por la Tesoreria de la Federacion

/- en la Cuenta Concentradora no son suficientes para cubrr |z Camiidad Reguerida To‘“

en el entendide gue dicha notificacién deberég sefialar el monto faltante para cubrir
]

Cantidad Reguerida Total. En la notificacion enviada al Fideicomitente, ! F:duc;ano
requerird al Fideicomitente parz que deposite en la Cuenta Concentradora ias
cantidades necesarias para cubrir dicho faltante ' '

(vy  En caso de que ef Fidsicomitente no deposite en la Guenta Concentradors ia
cantidad requerida por el Fiduciaric de conformidad con el parrafo anterior, el Fiduciario
acreditard a cada uno de los Financiamientos las cantidades liguidas depositadas por

(=
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ia Tesoren’a de la Federacion en la Cuenta Concentradora en el mes de gue se trate,
- en forma proporcional al POTCQFTEJE de Paricipacicnes Fideicomitidas Asignadas.

(v} &l Fiduciaric pagaré con cargo a las cantidades liguidas correspondientes al
crecentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas al Financiamiento respective,
iodos los Gastos del Financiamiento correspondientes al Periodo de Pago de gue se
frate v, una vez pagados dichos Gastos del Financiamienio, depositara, para st
posterior pago al Fideicoemisario en Primer Lugar correspondiente de conformidad con
et inciso (vi) siguiente, en cada uno de los Fondos para el Pago de Intereses y/o los
Fondos para el Pago de Principal, la Cantidad Requerida conforme a la Soligitud de
Pago parz el Periodo de Pago de que se trate, en sl entendido gue, ef Fiduciario
distribuira las cantidades liquidas acreditadas a cada uno de ios Financiamientos
conforme a o senalado en el inciso (iv) anterior, dividiendo la totalidad de dichas
cantidades entre el nimerc de Fondos en los cuales el Fiduciario tenga que depositar
las mismas conforme al Sumario, Solicitud de Pago o Nofificacion de Vencimienic
Anticipado respectiva, segun sea ef caso.

s

(vi)  En caso de gue las cantidades acreditadas 2 cada uno de los Financiamientos
no sean suiicientes para cubrir la Cantidad Requerida gue deba ser depositada en &
Fondo para el Pago de Intereses y/o el Fondo para el Pago de FPrincipal respectivo
) conforme a la  Soliciiud de Pagoe correspondiente, =i Fiduciaric  acreditarad
autométicamente, hasta por el monto de la insuficiencia observada, las cantidades
disponibles en el Fondo de Reserva del Financiamiento correspondiente al Fondo de
Pago de intereses y al Fondo de Pago de Principal, en ese orden, segin sea aplicable.

el

(viiy Una vez acrﬂd tado el Fondo de Reserva conforme al inciso (vi) anterior,
Fiduciario pagara por cuenta y orden del Fideicomitente, la Cantidad Requerida e,a lz
Solicitud de Pago correspondiente para el Periodo de Pago de que se trate hasta
donde aicance utilizando ia totalicad de los recursos depositados en &l Fondo de Pago
¢ intereses y &l Fondo de Pago de Principal de cada Financiamiento a fin de que

dicho. Fideicomisario en Primer Lugar eplique dichas cantidades en ja forma sefalada
en lcs Documenios del Financiamientc respectives. :

(vil) En caso de que los recursos depositados en el Fondo de Page de Infereses v &l
Fondo de Pago de Principal respectivo no sean suficientes para cubrir iz Cantidaa
Reguerida sefiglada en la Solicitud de Pago correspondiente, v en caso de gue &l
[

Sle
de comitente no aporte de inmedisto los recursos adicionales necesanocs para ial
fecto, la cantidad no pagada se actualizara con los intereses moratorios pactados en

/ // ¢!
/J Docufnemcs del Financiamiento correspondienies, gue se devenguen desde la
-y echa en que se incumpla cor dicho pago hastz la fecha en que &l Fideicomisarno en
7

"--h

/F Primer Lugar de gque se trate reciba en su totalidad el page correspondiente. Para éai
/23' - efecto, el Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente debera inclulr en cualguier
!j/ Solicitud de Pago que iuviere d recho a presentar Cespues de esa fef:ﬁa, éa
| actualizacion correspondiente con intereses moralorios, 2n el entendido gue los pagos

que deban realizarse conforme 2 [u previsio en el presente inciso (viil) tendran prioridad -

o
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respecio de agueilos que deban realizarse en el periode vigente para cada
Financiamiento. : ,

(ix)  Cualquier cantidad gue no haya sido pagadz por el Fiduciaric de conformidad
con este parrafo 1V, incluyende, sin limitar, cualesguiera intereses moratorios que
cuziquier Fideicomisaric en Primer Lugar tenga derecho a cobrar y la Cantidad
Reguerida gue no hayz sido depositada por ef Fiduciario en el Fonde de Pago de
Intereses, el Fonde de Pago de Principal y/o el' Fondo de Reserva, respectivo, deberéd
ser pagada o depositada, segln sea el caso, por el Fiduciario en Jos Periodos de Pago
dnmediatos siguientes con las diferencias entre la Cantidad Limite v la Cantidad
Requernida que resulien en dichos Periodos de Pago, una vez realizades los depdésites
a2 los Fondos respectivos de acuerdo con las Solicitudes de Pago sfectuadas para
dichos Periodos de Pago y sujeto a lo sefialade en el Ultimo parrafo dai inciso (viil)
antericr,

(x) Lo previsio en esie parrafo IV serz aplicable hasta la fecha en gue las
cantidades iiquidas derivadas de las Participaciones Fideicomitidas depositadas por la
Tesoreria de la Federacion en la Cuenta Concentradora sean suficientes para cubrir Iz
Cantidad Requerida Total.

V. Disposiciones Aplicables cuandog Existan Causas_ de Vencimiento

Anttcxgado.-

En caso de gue unc 0 mas Fideicomisarios en Pr imer Lugar entreguen al Fi duc&arlo una
Notificacion de Vencimiento Antficipado, el Fiduciario distribuiré las cantidades .
depositadas en la Cuenta Concentradora, de conformidad con los procedimientos y
disposiciones siguientes:

(i} El Fiduciario pagara con cargo a la Cuenta Concentradora los Gastos dei
Fideicomiso correspondientes al mes de gue se trate.

i) Los Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyendo los Fideicomisarios en Primer .
ugar que hubieren presentade una Notificacién de Vencimiento Antici pado deberan
ormular y entregar su Solicitud de Pago en la fcrma sena;ada en el parrafo il inciso
(b3(ity de esta Clausula Octava.

o

i~

iy

(iiiy . El Fiduciario notificard al Fideicornitente v a los Fideicomisarios en Primer Lugar
gue ha rec ibido una o mas Notificaciones de Vencimiento Anticipado vy, en su caso,

informara al Fideicomitente y dichos Fideicomisarios en Primer Lugar que las am;dadeb

liquidas deposa;adas en los Fondos de los Financiamientos de dichos Fideicomisarios
en Primer Lugar no son suficientes para cubrir fas Cantidades Regueridas y/o :’“gos
Anticipados correspondientes, en el entendido_gue dicha notificacion debera sehalar

monto faltante para cubrir dichas Cantidades Regueridas y/o Pagos Anticipados. En [a
notificacién enviada al Fideicomitente, el Fiduciario requerira al Fideicomitente para gque

deposite .en g Cuenza CO"?CCHLF&OO\:: las caniidades necesarias para cubrir dicho

[P
aELOn =)
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(ivy ~ Presentadz la Solicitud de Pago, el Fiduciario pacara' con £argo a las ﬁa.ﬁ:acadﬂs
figuigas correspondientes al Porcentzje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas al

Financiamiento respective, todos los Gastos del Financiamiento correspondiantes al
Ferodo de Pago de gue se trate y, una vez pagados dichos Gastos del Financiamienio,
depostars, para su posterior pago al Fideicomisario en Frimear Lugar corr essond@erﬂ*&
de conformidad con el inciso (v) siguiente, en cada uno de los Fondos parz el Pago de
intereses, los Fondos para el Pago de Principal v/o los Fondos de Reserva, en su caso,
de cads Financiamienic las Cantidaces Requeridas, &n el enfendido gue Iz pantdaJ
Reqguenda para cada Financiamiento no podra exceder la Cantidad Limite.

{v) Una vez que el Fiducizric hubiere pagado la Cantidad Reguenda Total conforme
al parrafc !l inciso (b){lv) anterior v 2 las Solicitudes de Pago correspon d:emﬂs el
Fiduciano utilizara cualguier cantidad depcsitada por &l s—iae;cowm nte en la Cur:.ma

Concentradora de conformidad con la notificacion sefalada en el inciso (1) inmediato

anterior y/o la Cantidad Remanente, para pagar a los Fideicomisarios en Primer Lugar
gue havan entregado una Notificacion de Vencimiento Anticipado, cuaiguier Pago
Anticipado gque dichos Fidsicomisanos en Primer Lugar hayan reguerido conforme a ia
Notificacion de Vencimiento Anticipade o gue sea aplicable de conformidad con el
Sumario respectivo. En caso de que dos o mas Fideicomisarios en Primer Lugar hayan
oresentado una Notificacion de Vencimiento Anticipado, las cantidades depositadas por
el Fideicomitentz en la Cuenia Coencentradora y/o la Cantidad Remanente seran.
distribuidas y pagadas en su totalidad entre los Fideicomisarios en Primer Lugar gue
hayan p;’eseﬂtado una Notificacién de Vencimiento Anticipado, en base al porcentaje
de Participacionas Fideicomitidas Asignadas. :

(vi)  En caso de que las cantidades depositadas por el F d@lco*nnewte en la Cuenta
Concentradora y/o la Cantidad Remanente no sean suficientes para pagar ios Pagos
Anticipados seﬁalaﬂoc en la Notificacion de Vencimiento Anticipado correspendiente, el
Fiduciario utilizara los recurses disponibles en el Fondo de Reserva del Financiamiento
correspondiente para pagar dichos Pagos Anticipados hasta donde’ alcance, en &l
eniendido gue el Fideicomisario en Primer Lugar correspondia'ﬁe aplicaré dichas
cantidades en la forma sefalada en los Documentos del Financiamiento respectivos.

(vi '} En caso de gue los recurscs depositados en el Fondo de Reserva no sean
suficientes para cubrir las cantidades sefaladas en el inciso {(vi) anterior, v en caso de
gue el Fideicomitente no aporte de inmadiato los recursos adicionzles necesarios para
cubrir dicha insuficiencia, la cantidad no pagada se actualizara con los infereses
moratorios pactados en los Documentos del Financlamiento correspondienties, gue se
devenguen desde la fecha en gue se incumpla con diche pago hasta la fecha en que &l
Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate reciba el pago correspondiente. Pars tal
efecto, el Fideicomisario en Primer Lugar corresaor\dienie debera incluir en cua}quier
Solicitiud de Pago que iuviere defeﬁho 3 p;ase”tdr dcspues de esa fecha, lIa
actualizacién correspondienie con intereses moratorios, en el entendido aue los pagos

aue deban realizarse conforme a o previsto en el presents parralo tendran prioridad




respecio de - aquelles gue deban realizarse en e periodo vigenie para cada
Financiamienio.

{vi) Cualguier cantidad gque no haya sido pagada por & Fiduciario de conformidad
con este parrafo V, incluyendo, sin fimitar, cualesguiera intereses morztorios que
cuziguier Fideicomisario en Primer Lugar tenga derecho a cobrar, debera ser pagada o
depositada, segun sesa el caso, por el Fiduciario en los Periodos de Pago inmediatos
siguientes con (1) la Cantidad Remanente v (i) las diferencias entre la Cantidad Limite v
la Cantidad Requerida gue resullen en dichos Periodos de Pago, una vez realizados los
depdsitcs a ios Fondos respectivos de acuerdo con ias Solicitudes de Pago efectuadas
para dichos Periodos de Pago v suigio a lo sgnalado en el Uitimo parraio del inciso (vil).

“anterior.

(Ix; - En caso de que el Fideicomitente subsane la Causa de Vancimienic Anticipado
de que sz trate, el Fideicomitente v el Fideicomisaric en an:r ;__fgar correspondiente
notificaran al Fiduciario dicha circunstancia, asi como las medidas que deberan ser
adoptadas por el Fiduciaric en relacion con la Notificacion de Vencimiento Anticipacde.

VI, Aplicacién del Fondo de Reserva.

Sin periuicio de la aplicacién del Fondo de Reserva de cada Financiamiento en
cualguier otra forma estabiecida en e! presente Contrato, en caso de gue, en cualquier
momenio, el saido insoluto de pmwpaf de cualguier Financiamienio sea igual o menor
2l saldo del Fondo de Reserva correspondiente, el Fiduciario aplicaré las camudaces

liquidas depositadas en el Fondo de Raserva para pagar las cantidades respectivas del
Fondo de Pago de Principal sefizladas en el Sumaric o Solicitud de Pago

correspondiente, en el entendido que los intereses del financiamiento continuaran

siendc pagaods dﬂ conformidad con lo sefialado en esta Cldusula Octava.

VL Devoiuc;’én al Fideicom;‘teﬂfe de Cantidades en Exceso.

Cadsa FC‘EICO”’”‘S&HO en ancr Luga, debera dEVOaVE" al Fideicomitente, por conducto
del Fiduciario, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles SgU:EI"aLES a aguél en gue las reciba,
mediante su depdsito en la Cuenta Concentradora, cualesquier cantidades que reciba
del Fiduciario en excesc de las gue tuviere derecho a recibir conforme a los
Docuﬂemr‘c del Financiamiento respectivos, liberando el Fideicomitente de cualguier
responsabilidad al Fiduciaric para el caso de que &l F%deicomisar%o en Primer Lugar no

le devueiva las canticades que correspondan.

En caso de gue el Fideicomisario en FPrimer L_ugar que hubiese recibido cantidades en

t&rminos de o previsto en el parrafo anterior, no devoiviere al Fiduciario ias
ue correspondan en el plazo vy forma anies sefalados, debera pagar al

Fideicomitenie, por cowce;:m de more, intereses moratorics diarios sobre as mismas,
que se calcularan a razdn de una tasa equivalente a la tase moratonz establecida en

i
los Documentos del Financiamisnic respectivos por ~los  dias

_’
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transcurridos” entre el dia en cue dehid haberse realizado la devolucion v la fecha
efectiva en que se realice la misma.

Las cantidades que sean devuelias al Fiduciario de conformidad con lo previsic en esta
Ciausula v sus accesorios, deberan ser aplicados por el Fiduciario en términes de o
previsic por este Contrato vy, en su caso, entregadas por ef Fiduciano al Fideicomisaric
en Segunde Lugar como cantidades remanantes.

NOVENA. Obligaciones del Fideicomitenie. Ademas de las otras obligaciones del
Fideicomnitente estabiecidas en este Contrato y/o en los respectivos Documentos del
Financiamiento, el Fideicomitente tendra, en todo tiempo duranie la vigencia del

oresente Contraie, las sigulentes obligaciones:

St

realizar fodos ios actos necesarioss para gue las declaraciones del
Fideicomitente en este Contrato sean, en todo momento durante la vigencia
del mismo, completas v verdaderas en cuglguier aspecio significativo, y no
ormitan ninguna informacion relevanie; -

{=
=

(b) . realizar todos los acios necesarios para maniener las Parlicipaciones
Fideicomitidas v los recurscs derivados de las mismas, libres de toda
afectacion o limitacion de dominio de cualquier naturaieza, '

realizar todos los actos necesarios para mantener su derecho a recibir las
FParticipaciones Fideicomilidas conforme a las leyes aplicables, salvo por
reformas a la legislacion aplicable. En caso de que ef monto de las
Participaciones Fideicomitidas no fuere suficiente para cubrir la Cantidad
Requerida Total en cualquier momento, el Fideicomitente se obliga a realizar
la afectacion de cantidades adicionales al Fideicomiso a gue se refiere este
Contrato a efecto de gue las cantidades efectivamente recibidas por el
Fiduciario sean suficientes para cubrir la Cantidad Reguenda Total para el
Periodo de Pago de gue se trate; '

—
9]
e

realizar todos los actos dentro de su competencia para gue las
Participaciones Fideicomitidas sean entregadas al Fiduciario en efectivo y en

forma puntual; '

‘rezlizar icdes los actos necesarios para mantener (1) la validez de la
fransmision v afectacién, conforme a las disposiciones legales aplicables, de
las Participaciones Fideicomitidas al pago de los Financiamientos en
“términos de este Contrato v (2) en vigor las insfrucciones de pago a i
Cusnta Conceniradora ordenadas & la Tesoreria de la Federacion, en el
entendido gue el Fideicomitente no podra modificar dichas instruccicnes sin
la previa autorizacion de Ja totalidad de los Fideicomisarios en Primer Lugar,

realizar {cdos ios actos pars maniener |
Contrato; v

la exigibilidad y validez de este




(g} obiener ia cancelacidn de la inscripcion de los Pasivos Existentes en el
Registre Ebstatal de Desuda Publicea de Sonora y en el Registro de
Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipics de la
Secretaria de Hacienda v Crédito Pablico, segun corresponda, dentro de jos
20 (veinte) Dias Habiles siguientes a ia fecha en que ¢l Fideicomitente lleve a
cabo la Sustitucion de Pasivos Existentes.

DECIMA. Obligaciones del Fiduciario. El Fiduciario tendra todas las atribuciones y -
facultades gue sean necesarias para llevar a cabo los fines de este Fideicomiso,
mcluyende ge manera enunciativa méas no limitativa, las facultades v obligaciones a
gue se refigre el articulo 381 de la LGTCC, actuande en fodo caso como un buen
padre de familia. kn adicion a las demas obligaciones def Fiduciario establecidas en
aste Contrato, el Fiduciario tendra en todo tiempo, las siguientes obligacicnes:

ey oportunamente con los fines del Fideicomiso a que se

(&) cumplir diligente.
tz Quinta de este Contraio:

nt
refiere ia clausu
(b) - administrar oportuna v diligentemente &l Patrimonio del Fideicomiso;

(c) realizar fodos los actos necesarios para conservar ios bienes y derechos de
que sea titular conforme 2 la clausula Cuarta de este Contrato;

{d) mantener de manera independienie v sin gue las cantidades depositadas en
ellas se puedan confundir de forma alguna, la Cuenta Concentradora v los .
Fondos ge Reserva, los Fondos de Pago de Frincipal v los Fondos de Pago
de Infereses que correspondan a cade Financiamiento, '

(e}  aplicar cualguier cantidad que reciba como beneficiario de cualguier
mecanismo de coberiura o derivade de tasas de imerés al Fondo de Pago de
intereses del Financiamiento respectivo, de conformidad con el Sumario o los
Documentos del Financiamiento correspendientes; '

{7) realizar todos los acios necssarios para que el Fiduciario, el Fidelcomitente
y/o los Fideicomisarios en Primer Lugar, seglin corresponda, puedan gjercer
completa, eficaz v oportunamente los derechos derivados de este Contrato;

presentar al Fideicomitenis, a ios Fideicomisarios en Frimer Lugar, las
Agencias Calificadoras vy a guien el Fideicomitente le notifique por escrito,
informes mensuzles v anuales, los cuales deberan incluir por I menos la
informacién razonable respecio del Patrimonic del Fideicomiso, los montos
depositados  en la  Cugnta Concentradora 'y, respecto  de  cada
Financiamiento, las cantidades depositadas en cada uno de los Fondos y
pagadas por e Fiduciaric conforme & las Solicitudes de Pago

correspondientes, as! como cualquier ofra informacion gue el Fideicomitenie

20
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El Fiduciario gozara en general de los poderes mas am

0 jos Fideicomisarics en Primer Lugar pudieren razonablemente solicitar por

escritc al Fiduciario;

entregar a cada una de ias Agenc:as Calificadoras y a Qu'en el
Fideicomitente le notifique por escrito, (i) un informe trimestral respecto de ios
recursos derivados de las Pam@pa iones Frideicomitidas que re_,gbq El
Fiduciario en la Cuenta Concentradorza v su aplicacion conforme z los fines
gel Fldeicomise asi como respecto-de cualguier oira informacién que &l
Fideicomitente ias Agencias Cazlificadoras, a lravés del Fideicomitente,
scliciten al Fiduciarnic v {ii) copia del Registro del Fiduciaric v los Sumarics
cada vez gue esitos se actualicen de conformidad con el presente Contrato;

mantener los expedientes, informes, comprobanias y demas ccocumentacion
que. acredits el cumplimiento de sus cbligaciones. Asimismo, el Fiduciarno

deberd de permitir, durante dias y horas habiles, auditorias v revisiones por
parte de representanies autorizados de los Fideicomisarios en Primer Lugar
{inicamente respecio del Financiamiento. del Fideicomisaric en Primer Lugar
respectivo) y/o del Fideicomitente y/o de las autoridades competanies, de los
documentos a que se refiers este inciso (i) y cualesauiera otros conforme a
los iermincs de este Contrato, incluyendo, sin limitar, el Regisiro de!

Fiduciario:

23
O

tificar & los Fideicomisarios en Primer Lugar y al Fideicomitente, oportuna y
iligentemente, v siempre gue sea de su conocimiento, de cualguier
rcunstancia gue pudiere afectar el ejercicio de los derechos de les
ideicomisarios en Primer Lugar, del Fiduciario o del Fideicomitente conforme
este Contrato; ' '

o T

abstenerse de realizar actividades o acios gue sean incongruenies o
contrarios s lo establecido en esie Contrato; v '

curmnplir con lo pactado en el presente Fideicomiso sin poder excusarse o
renunciar a su encargo, sino por causas graves a juicio de ia autonidad
judicial.competente, siendo responsable de las perdidas o menoscabos gue
el Patrimonio del Fideicomisc sufra por causas imputables al propio
Fiduciario. '

~

plios reiacionados con cualguier

asunto no previstc especificamente en el presente Contrato.

DECIMA PRIMERA. Modificaciones y Sustitucién de Fiduciario. El Fideicomitente
dnicamente podra modificar este Fideicomisc con la previa aceptacién por escrito de

Fiduciario v de los Fidelcomisarios en Primer Lugar, conforme a o siguiente:

(&)

Unanimidad. El Fideicomitante no podra sustituir al Fiduciaric ni

modificar cualquiera de las Clausulas Primera, Segunda, Cuaria, Quém’a,




Séptima, Oc*iava Novena, Décima o Decima Primera y el Anexo E del
presante Contrato, a menos de que cuente con la auterizacion previa y
por escrito de {odes los Fideicomisarios en Primer Lugar.

Mayoria Calificada. Cualguier modificacion a una Clausula del presente
Centrato distintz a ias sefialadas en &l inciso anterior, serd vailaa &N Cas0
de gue la misma sea aprobada por el o los Fideicomisarios en Primer
Lugar que representen la mayoriz del monto total del saldo insoluto de los
Financiamientos en la fecha de la modificacion correspondiante.

e
o
e
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(c) Avisos respecic de Modificaciones. Para soliciar cusiguier
modificacién al presente Contrato, el Fideicomitente informara por escrito
a los Figeicomisarios en Primer Lugar la modificacion propussta, con el
objeto de gue estos en un plazo maximo de 15 {guince) Dias Hébiles .
manifiesten su conformidad o inconformidad con dicha modificacion. En
caso de gue alguno o aigunos de les Fideicomisarios en Primer Lugar no
emitan respuesta alguna, se considerara que dichos Fideicomisarics en
Primer Lugar ne aprusban la medificacion sclicitada por ie Fideicomitente.

Ei Fiducianio y el Fideicomitente convienen gue en caso de reformas a ia Ley de
Coordinacion Fiscal, al Reglamento del Articule 8 de la Ley de Coordinacion Fiscal o 2
cualguier ordenamiento aplicable al presente Fideicomiso, gue hicieren necesario
mod;nc ios t&erminos vy condiciones del mismo, haran su mejor esfuerzo a efeclo de
gue los Fideicomisarios en Primer Lugar gue en ese momento sean parte del
rideicomiso, aprueben las modificaciones necesarias.

DECIMA SEGUNDA. lhstrucciéh irrevocable a la Tesoreria de la Federacién, Dentra

de los 30 (ireinta) Dias Habiles siguientes a la celebracidn dei presente Contrato, el
Fideicomitente se obliga a em.egar a la Tescreria de la Federacion, por conducto de ia
Secretaria de Hacienda del Estado de Sonora, una instruccidn irrevocable y por escrito,
mediante la cual instruya a la Tesoraria de ia Federacion iz entrega de los monifes gue
resulten -de ejercer los derechos presentes y fuluros sobre las Participaciones
Fideicomitidas a partir del mes de noviembre de 2004, mediante abono a ia Cuenia
Concentradora, para ser apiécados a los fines del Fideicomiso. Para talas efectoes, &
Fideicomitente entregarg a |z Tesoreria de la Federacion una notifl caf“ ica, a2 la cual
acompanara una copia del presents Contrato. '

En dicha instruccién se deberd ssfalar que la misma tiene el carécter de irrevocable
debidc 2 que la misma es pare del mecanismo necesaric para el pago de
obligaciones contraidas por ei Estado de Sonorz en términcs de o previsto por los
parrafcs primerc vy tercero del Articulo 99 de la Ley de Coordinacion Fiscal en vigor,
en ccnsecuencia, un medic para cumplir las obligaciones de pago que comrasga e
Estado con dwersos acreedores conforme a2 los Financiamientos v gue, dicha
instruccion de pago Unicamente podra ser modificada o revecada con &l con nsentimiento
unanime por escritc de los Fideicomisarios en. Primer Lugar gue tengan en ese
momento, Financiamientos registrados en el Registro del Fideicomiso. -



DECIMA TERCERA. Aviso a s Unidad de Coordinacidon con Entidades
Federativas de la Secretaria de Hacienda v Crédito Publico. Ei Fideicomitente se
obliga & notificar formalmente dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes 3 |a
fechz de ceiebracion de este Contrate, por conducio de ia Secrstaria de Haciendz del
Esiade de Sonorz, & la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de g
ecretaria de Hacienda y Créditc Poblico, scbre la constitucidn del presente
Ficeicomiso v ia afectacion de las Parficipaciones Fideicomitidas.

w

DECIMA CUARTA. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

A E! Fiduciario avisarg por escritc al Fideicomitenie v a cada unc de los
Fideicomisarios en Primer Lugar de cualquier amenaza al Patrimonio delf Fideicomiso de
la cual tuviere conocimiento. El Fiduciario tendré la obligacion de otorgar a las personas o
entidades gue.el Fideicomitente, con la aprobacion de los Fideicomisarios en Primer
Lugar, senale por escrito, los poderes necesarios para defender el Fatnimonio de este
Fideicomiso. En caso de que el Fideicomitente se rehusare a tormar pasos para cefender
dicho patrimonio, o no sefalare personas s ias cuales deben olorgarse poderes o no
propusiere los pasos para defander el Patrimonio delf Fideicomiso dentre de los 5 (cinca) -
Dlas Habiles siguientes a la fecha en gue reciban el aviso de la amenaza, el Fiduciario
avisarz por escrito & os Fideicomisarios en Primer Lugar la 7alta del Fideicomitente para
actuar, y otorgara a las personas ¢ entidades gue los Fideicomisarics en Primer Lugar le
sefialen por escrito, los poderes necesarios para gue tales personas o entidades puedan
defender el Patrimonic del Fideicomiso. £n caso de gue un apoderado no haya sido
sefaiado por el Fideicomitents o los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme a lo
anterior v la falta de defensa pudiese afectar en forma importanie al Patrimonio del
Fideicomniso, el Fiduciario otorgara poderes a las personas que el Fiduciario seleccione en
su absoluta discrecion y daré fas instruccicnes apropiadas para [a defensa del Patrimonio
del Figeicomiso hasta gue el Fidsicomitenie o los Fideicomisarios en Primer Lugar den
instruccionses escritas respecto de dicha defensa. El Fiduciario no sera respensable por
los actos de dichos apoderados ni tampoco por el pago de los costos y gastos, honorarios
O expensas respectivos, mismos gue deberédn ser pagados con cargo al Patrimonic del

Fideicomiso. :

B. En caso de gue el Fiduciario recibiese una orden judicial o cualauier otro
con &l presente Fideicomiso por parte de terceros, el
ido de inmediato &l Fidelcomitente v a

o e

aviso ¢ reclamacion relacionadsa
Fiduciario enviar2 una copia del documenio recib
lcs Fideicomisarios en Primer Lugar, guienes tendran la obligacion de instruir al Fiduciario
para atender dicha situacion. Cualquier decisién que deba ser aprobada por los
Fideicomisarios en Primer Lugar de conformidad con esta Clausuia Décima Cuarta, sera
‘aprobada por el o los Fideicomisarios en Primer Lugar gue representen la mayoria del
monto total del saldo insoluto de les Financiamientos en ia fecha en aque la decisién

correspondiente sea aprobada.



C. Bl Fiduciario no tendré més obligaciones a su cargo gque las
expresamanie pautadas en este Contrato, asi como las gue sean consscuencia legal
=

3

sus deberes fiduciarios.

D. Para ia realizacion de los actos previstos an &l presenie Fideicomiso &
Fiduciario en todo momento actuara conforme a lo establecido en el mismo v conforme
lo establecido en los contratos y documentos que suscriba en cumplimiento de Jos
fines del presente Fideicomiso. En virud de lo anterior, el Fiduciario nc sera

[§Y]

et

responsable por:

(iy LLos actos gue realice en cumplimients con lo establecido en el presente

.

(i) Los acios g
y documernios que suscri

e en cumplimiento con lo estaosemco en fos contratos

e realic
a conforme a lo previsto en este Fideicomiso.

u
1k
i

(il Los actos que realice en cumplimiento con lo establacido en las.

instrucciones que reciba por escrito de conformidad con lo establecido en este
Fideicomiso. ' '

(v} Cuzloguier mora o incumplimiento de cualguier pago aue deba realizar el
Fiduciano, cuando la omision o retraso de dicho pago sean consecuancia direcla dei
incumplimiento de obligaciones legales o contractuales de terceros.

(v} Los heches, acios y omisiones de cualquiera de ias paries dei

Fideicomise o ¢e terceros que impidan o GJTI’“J?’[G!’I el cumplimiente de los fines de este
" Fideicomiso. : ‘
£, - Salvo aquellas disposiciones sstablecidas especs’ﬁcameme en este

Fideicomiso, el Fiduciario no tendré obligacion de confirmar o verificar la autenticidad
de cuslquier reporte o certificado que entregue cualguiera de las partes del Fideicomise
al Fiduciario de conformidad con este Fideicomiso.  El Fiduciario no asume
responsabilidad respecto a cualesquier declaracion hecha por lzg demés partes en &l
presente Fideicomiso o en los documentos relacionados con &l mismo.

[

F. Cuando se reguiera la realizacién de actos urgentes, o suceda cualquisr

circunstancia no prevista en el presente Contrato de Fideicomiso cuya faita de atencion
inmediata pueda Tcausar notoriamente perjuicios al patrimonio del Fideicomiso, el
Fiduciario deberd dar aviso de inmediato a las partes del Fideicomiso, y podré actuar
conforme a lo que establece la legisiacidn aplicable, protegiende el patrimonio del
Fideicomisc. E! Fiduciario podra recuperar del patrimonio del Fideicomiso cualguier
cantidad en que haya incurrido por los actos levados a cabc en atencion a io gue se
sefiala en este parrafo, en la inteligencia de que el Fidelcomitents debera rcmb@ sar de
inmediatc las cantidades erogadas por el Fiduciario con cargo al patrimonio del

Fideicomiso. -

-

o



G. En el casc de condenas en cualguier juicio gue se haya seguido en
relacion con el patrimonic del Fideicomisc o contra el Fiduciaric en {al cardcter, por
cualguier tercere, el pago de gastos y costas que en su caso se haya determinado,
seran a cargoe del Fideicomitente, sin responsabilidad para el Fiduciario si el Patrimonio
del Fideicomiso no alcanza para cubrir dichos gastos y costas.

H. Todos los gastos vy honorarios gue deban cubrirse en relacion con el
cumplimientio de los fines de% presente Fideicomiso, seran exclusivamenie a cargo del
Fideicomitente, por lo gue se obliga a afectar al patrimonic del Fideicomiso todas las
canlidades que sean necesarias para que el Fiduciario cuente con los fondos
suficientes para sufragar el costo de gue se trate, dentro del plazo gue le indigue el
propie Fiduciario v a falta de ial indicacion dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes.
& la recepcidn de la solicitud que haga el Fiduciario. El Fiduciario no estara obligado 2
reafizar cualgquiers de dos actos previsios en. el presente Fideicomiso o gue sea
instruide por las partes del Fideicomiso conforme a los ierminos del mismo, si no
cuenta con los fondos suficientes para sufragar el cosio respectivo. En este supuesto
la Unica obligacidn dei Etffuma;;o consistira en enviar al Fideicomitente una solicitud de

. TECuUrsos acicionales.

L Bl Fiduciario no podré ser obligado a realizar gasto alguno con cafgo a su
propic patrimonio, o incurrir en responsabilidades financieras distintas de las que
“asume en su caracter de Fiduciario, en el cumplimiento de los fines del ;mse nie
Fideicomiso.

J. El Fideicomitente esta obligado & (&) indemnizar y sacar en paz y g salvo
al Fiduciario, sus delegados fiduciarios y funcionarios en caso de que se presenie
cualguier reclamacion, procedimiento, juicic, demanda, responsabilidad, péerdida,
dafios, sancionss, acciones o sentencias ante o impuesta por cualguier anuﬂOad
competente.en contra del Fiduciario, sus delegados fiduciarios y funcionarios y (b)
rembolsar al Fiduciario, sus delegados fiduciarios y funcionarios cualguier costo, gasio
o erogacidn de cualguier naturaleza (incluyendo gasios y honorarios razonabiss y
documentados de asascres legales) en que incurran, © cuaiqu'er dafio o perjuicic gus
sufran  en  virtud de’ alguna- reclamacién, procedimiento,  juicio, demanda,
responsabilidad, pérdida, danos, sanciones, accioneas ¢ seﬂtencias ante o impuesta por
cualguier autoridad competente en relacion directa y exclusivamente con la validez vy
legalidad del presente Fideicomiso o cualesquiera aclos realizados por el Fiduciario
conforme 2 las instrucciones que reciba por escrito de conformidad con el presente
Contrato, segin sez &l caso, en el entendido aue el Fideicomitente no estara obligado a
indemnizar al Fiduciario en casc de gque dicha reclamacion, procedimiento, juicio,
demanda, responsabilidad, pérdida dafios, sanciones, acciones o seniencias sean
‘considerados, en una sentencia final e inapelable, resultado de la negligencia o culpa
leve, mala fe ¢ dolo del Fiduciario. '

K. Todo lo anterior, sin menoscaboe de lo dispuesto por la parie finai dal
Articulo 391 de iz Ley General de Titulos y Operacicnes de Crédito gue oblige al

o

Fiduciario a cumpi[- con su cometido conforme a los establecide en el ¢



-debiendo actuar como un buen padre de familia, siendo responsable de las pérdidas o
menoscabo gue jos hienes o derechos sufran por su cuipa.

DECIMA QUINTA. Instrucciones v comunicaciones al F%druc:iario.

El Fideicomitente, estando consiente de los riesgos gue implica la emisidn
-instruccionas. por medios electrénicos tales como errores, inseguridad v falt
confidercialidad, asi como de la posibilidad de que se deriven actividades fraudulentas, -
na convenido con ef Fiduciario el envio de todo tipo de instrucciones relacionadas con
el presente Contrato via Telefax/Facsimile y/o carta original en papel membratade. En
virtud de lo anterior, el Fideicomitente en este acto autoriza al Fiduciario para que
proceda de conformidad con las instrucciones que reciba a través de los medios antes
descritos, motive por el cual en este acio lo libera de cuaiquier responszbilidad
derivada de dichas transmisiones y se compromete g indemnizarlo en ios t&rminos de
la ingemnizacién establecida en el presente Contrafo. o

El Fiduciario no esiara obligado a revisar la autenficidad de dichas instrucciones ¢
comunicaciones -o cercicrarse de |z identidad del remitente o del confirmante, por lo
- tanto las partes en este Confrato, expresamenie acepian estar cbligadas por cualguier
instruccidn o comunicacion, que haya sido enviada en su nombre y aceptada por el
Fiduciario. independieniemente de lo anterior, el Fiduciaric podra solicitar confirmacion
de cualquier transmision recibida conforme & la presente Clausuia, en el entendido gue
gl Fiduciario notificara a las partes, e mismo Dia Habil en que reciba cualguer

“instruccion, si éste ha decidido diferir el llevar a cabo las instrucciones, hasta que haya
recibido confirmacion. '

En virtud de lo anterior, el Fideicomitente designa a las personas cuyes nombres vy
firmas aparecen en el Anexc L para girar dichas instrucciones al Fiduciario, mismo que
sodra ser modificado periddicamente por el Fideicomitente mediante nolificacion escrita
e conformidad con el presente Conirato. Cada uno de los Fideicomisarios en Primer
Lugar notificaréd al Fiduciario, en el Sumario correspondiente, los nombres y firmas de
las personas que podran entregar instrucciones vy comunicaciones al Fiduciaric de
conformidad con el presente Contrato. El Fiduciarnio no tendra derecho para solicitar al
Fideicomitente o a cualquier Fideicomisario en Primer Lugar documentos o informacion
adicional para legitimar las instrucciones recibidas de conformidad con esta Clausula o
7 las facultades o firmas de las personas gue firmen dichas instrucciones, distintos &l
' Anexc L o los Sumarios correspondientes. El Fiduciario esta autorizade para actuar de
acuerdo 2 las instrucciones transmitidas de conformidad con la presente Clausula.

En caso de gue las instrucciones no sean firmadas en la forma antes mencionada v/o
no se hayz podide realizar una llamada de confirmacion al respecto, las partes expresa
e irrevocablemente instruyen al Fiduciario a no gjecutar las instrucciones.

' DECIMA SEXTA. Honorarios y Gastos de} Fiduciario. Como contraprestacion por ia
celebracion de este Contrato de Fideicomiso, asi como por cumplir v fievar a cabo los-
el

deberes vy obligaciones que lg corresponden al Fiduciaric bajo el misme, e

{0}
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" cualguier otro domicilio o nimero de

Fideicomitente deberd pagar al Fiduciario los honorarios correspondientes de
conformidad con lo establecido en el Anexo M del presente Contrato. '

Todos fos gastos y honorarios en los que el Fiduciario incurra en relacidn con el
cumplimiento de sus deberes y obligaciones de conformidad con esie Contrato de

Fideicemiso seran por cuenia de! Fideicomitente. Exceptoc por lo previsto
expresaments en este Contrato de Fideicomisc, el Fiduciaric no poéré cobrar o
compensar cualquier cantidad gue s2 ie adeude al Fiduciario o & cualquiera de sus

afiliadas relacionada con cualquier offo contrato de fideicomisc o de caaiomer otra
forma contra Ca?iqule; canttdau gue mantsnga en los Fondos o contra bua}quser ofro
activo que forme parte del Patrimenic del Fideicomiso.

DECIMA SEPTIMA. Vigencia. El presante Contrato ce Fideicomiso entrard en vigor
desoe la fecha de su firma vy concluird cuando se hayan cumplido los fines de mismo, no
pudiendo revocarse unilateralmente por el Fideicomitente, ni terminar. anticipadamente
mientras esté pendients de pago cualouier cantidad conforme a cualguier Financiamiento.

tste Fideicomiso en ningln caso tendréd una duracion mayor e ia legalmente permitida.

DECIMA OCTAVA. Reversién. £l Fideicomitente se reserva exprasamente el derecho
neversion p

para ;sadaquirir v que se reviertan a su patrimonio, todos los bienes y derechos, presenies
¢ futuros, aportados por el Fideicomitente o a los que legalmente tuviere derecho vy que

‘forman o formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, en el momentc en gue se hayan
pagado ia totalidad de ios Financiamienios.

DECIMA NOVENA. Notificaciones y Domicilios. Todos ios aviscs y comunicaciones
establecidos en este Confrato de Fideicomiso seran en idioma espanol, seran por
ascrito v deberan ser enfregados ¢ enviados al Fideicomitente, Fiduciario v a cada unoc

. de lcs Fideicomisarios en Primer Lugar, en caso de notificaciones ¢ avisos ganerales

al Fideicomisario en Primer Lugar de gue se trate, en casoc de notificacionss 0 avisos
relacionados con un Financiamiento especifice, en su domicilio o numere de {elefax, o
direccion de correo electrénico (segin sea lo aplicable) que se indica a continuacion o
que se indigue en el Sumario correspondiente a cada uno de ios Financiamientos, ¢ a
telefax o direccion de correo electronico (segln
sea lo aplicable} segln sea designado por dichas personas mediante aviso por escrio”
dado z las ofras partes de este Fideicomiso; en el entendico, sin embargo de que todas
las comunicaciones por telefax o correo electrénico deberan ser confirmadas medial

documento con ia firma originai de la parte que haya enviade la comunicacion de q
se frate, dentro de los fres (3) Dias Hablles sigu lremes Jodos los avisos vy
comunicaciones seran efectivos si se entregan en e domicilio del destinatario, en iz

&n

feche siguiente g la fecha en que ssa entregado, y si son enviados por telefax en &l
‘e recibo del mismo peor medio de

momento en que el destinatario emifa un acuse de
telefax c por cuslguier otro medio escrito.

Fideicomitente:

Gobierno Del Estado de Sonora
Secrelaria de Hacienda

(1}
Ny



Comonfort y Dr. Paliza, Palacio de Gobiemno
Hermosille Sonora, CP 83260

tencion: Lic. Guiliermo Hopking
Telefono; 011(662)20004
Fax: 01 (682) 21240 98
Correo electrénice: ghopkins@scnora. goc X

Fiduciario: F

‘Banco J.P. Morgan, S A, institucidn de Banca Mdltipls
J.F. Morgan Grupo Financiero, Division Fiduciaria,
FPaseo de las Palmas No. 405 piso 14

Torre Optima | '

Lomas de Chapuliepec

CF. 11000, Mexico, D.F.

Alencion: Héctor Loyo Urreta
Telefonae: 5540-8527
Fax: 5283-1620

Correo electronico: hector.loyo@jpmcehase.com

VIGESIMA. Leqislacién Aplicable v Jurisdiccion

El presente Contrato se rige por las sﬂyes civiles y mercantiies vigentes en los £siados
Unides Mex canos.

Para todo lo re%afﬁionado con la interpretacion y cumplimiento de este Contrato, las
paf‘es se someten expresamente a la competencia de los Tribunales Federales que
residan en el Distriio Federal, renunciando a2 la ’“OmDELSDCS de los tribunales gue por
razon de sus domicilios presentes o futuros les pudiera corresponder, © por cualquier

ofra razén

VIGESIMA PRIMERA. ‘Encabezades. Los sncabezados gue se ufllizan en esis
Contrato de Fideicomiso se insertan Gnicamenie para efectos de conveniencia vy no
ceran utilizados para %merpmtar Cuasesqu iera de las d[SpOa.C;OFES de este Coriralo de

f;ﬁ/@ eicomiso.
/ ,




U;ja vez leido el presente Conifrato, las paries lo firman en 6 (seis) ejemplares
originales, estando de acuerdo con todo lo aguif pactado v conscientes de su alcance y
consecuencias legales, en la caudad dn Hermosilio, el dia 7 de octubre de 2004,

EL FIDEICOMITENTE

ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE SONORA

R —— -
Guifermoe Pookms Game .
a Secretarfa detEslado ge onora

EL FIDUCIARIO

BANCO J.P. MORGAN, S.A.

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

J.P. MORGAN GRUPO FINANCIERO
DIVISION FEDUCIAFIA

1
Jx )Uﬂr

P . i
For: Héctor Lpyo Urretai
Cargo: Delegado Fiduciario

!
R




