CONVENIO MODIFICATORIO Al CONTRATO DE FDEICOMISO IRREVOCABLE DE
ADMINISTRACION, INVERSION Y FUENTE DE PAGO IDENTIFICADO CON EL
NUMERG F/00101 ("EL CONTRATO") QUE CELEBRAN POR UNA PARTE, EL
ESTADO LiBRE Y SOEBERANO DE SONORA, REPRESENTADO EN ESTE ACTC POR
EL LIC, GUILLERMO HOPKINS GAMEZ, TITULAR DE LA SECRETARIA DE
HACIENDA (EL “ESTADO", EL "ESTADO DE S50ONORA” O EL “FIDEICOMITENTE”) Y
POR OTRA PARTE BANCQ J.P. MORGAN, S5.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
J.P. MORGAN GRUPO FINANCIERO, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO") REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR 3SU
DELEGADG FIDUGIARIO SAMANTHA BARQUERA BETANCOURT, AL TENOR DE
LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DBDECLARACIOMNES

I Declara el "FIDEICOMITENTE"” por conducto de su representante:

a} Que el Estado de Scncra es una entidad federativa de los Estados Unidos
Mexicanos, libre vy soberanc en cuanto a su regimen interior, con un gekbierno
republicano, representalivo y popular en los términos de la Constitucion Folitica de
fos Estados Unidos Mexicancs y la Constitucion Politica del Estado Libre y

Soberano de Sonora,

by Que el Secretaro de Hacienda del Estado de Sonora acredita su caracler
mediante copia certificada de su nombramiento otorgado el dia 1° de enero de
2004 por el Gobernador Constitucional del Estado de Sonora.

c) Que el Secretario de Hacienda del Estado de Sonora cuenta con la capacidad vy
 facultades suficientes para celebrar et pressenie convenio maodificatorio, de
conformidad con lo establecido por el articuio 10 de {a Ley de Deuda Publica del
Estado de Sonora y la Autorizacion del Congreso del Estado (segun dicho término

se define en "EL CONTRATO").

d} Que meadiante el articulo 12 de la Ley de ingresos de 2006, publicado en el Boletin
Oficial de! Gobierno del Estado de Sonora el 29 de diciembre de 2005 (la
“Segunda Autcrizacion de! Congreso del Estado”), el Congresc de!l Estado de
Sonora, con fundamento en los articules %2 y 64 fraccidn XXVil, de Ia
Constitucion folitica del Estado Libre y Soberanc de Sonora, autorizo al Ejecutivo
del Esiado para contratar financiamientos hasta por I3 cantidad de
$1°300,000,000.00 (mil trescientos millones de pesos) ("Creditos 20067,
directamente o a traves de fideicomisos, mediante financiamientos los cuales
pedran tener como garantia yfo fuesnte de pago. les dereches a resibir
participaciones que en ingresoes federates le corresponden al Estado de Sonora en
termines dei articulo 9 de la Ley de Coordinacion Fiscal, asi como cualquier otro
ingreso del Estado susceptible de afectacion o garantia y/o fuente de pago y cuyo

monto se destine a inversiones publicas productivas. Se adjunta como anexo A al { 75




prezente convenio, copia de {a publicacion de dicho decreto en el Boletin Oficial
del Gohierno del Estado de Sonora.

e) Que en virtud de |5 declaracion anterior es cu voiuniad celebrar el presante
convenio modificatorio.

. Declara el "FIDUCIARIO” por conducto da su representanta:

ay- Que es una mstitucion de crédito legaimente constituida conforme a la Ley de
Instituciones de Credito, avtorizada para llevar a3 cabo operaciones fiduciarias.

by Gue su delegado fiduciario tiene {aculiades suficientes para celebrar el presente
convenic modificatorio a “EL CONTRATO" v manifiesta bajo protesia de decir
verdad que a la fecha dichas facultades no le han sido revocadas o limitadas en
forma alguna.

o ED “FIDEICOMITENTE” v el “FIDUCIARIO" por conducto de sus representantes
declaran conjuntamente:

ay Que con fecha 7 de octubre de 2004 celebraron un contrate de fideicomiso
irrevocable de administracian, inversion y fuente de pago identificado con el
numero F/O0101 (el “Fideicomiso  F/00101", por medic del cual el
“FIDEICOMITENTE” constituyd un fideicomiso para los fines que se especifican en
"EL CONTRATO instruyendo al "FIDUCIARIO” parg tal efeclo.

b) Que de conformidad con la Clausula Decima Primera incisc ¢) del Fideicomiso
F/00101, se han obtenido [as aulorizaciones necesarias por parte de los
Fideicomisarios en Primer Lugar para la celebracion del presenie Convenio,
mismas que se adjuntan al presente como Anexo A

¢y Que en virtud de la declaracidn del "FIDEICOMITENTE” 1. d) las partes convienen
en modificar la declaracion primera y las clausulas primera, segunda, cuaria,
quinta, séptima, octava, novena, décima y décima lercera de "EL CONTRATO”.

Expuestas las dedlaracionss que anteceden, 1az paries eslan de acuerdo en celebrar el
presenie convenio sujetandose a las siguientfes:

CLAUSULAS

PRIMERA. - Convienen las partes en modificar la Declaracion | de "EL CONTRATQO?
para quedar como a continuacion se detalia:

. Declara el Fideicomitente, por conducio de sus representanies:

{a} Que i Estado de Scnora es una entidad federativa de los
Estados Unidos Mexicanos, libre y soberano en cuanto a su régimen
interior, con un gohkierno repubiicano, representativo y popular er;}




termines de la Constiucion Politica de los Esiados Linidos Mexicanos
y 1a Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano ds Sonora

) Que el Secretario de Hacienda del Estado de Sonora
acredita su caracter mediante copla certificada de su nombramiento
otorgado &l dia 1 de enerc de 2004 por el Gobarnador Constitucional
del Estado de Soncra.  Se adjunta copia certificada de dicho
documento al presenie Conirato como Anexa A,

(c) Que el Secretario de Hacienda del Estado de Sonora cuenta
con la capacidac y facuitades suficientes para celebrar el presente
Contrate de conformidad cen lo establecido por ei articulo 10 de la
Ley de Deuda Fublica del Estado de Sonora v la Autorizacion del
Congreso del Estado {segun dicho término se define mas adelanie).

(d} Cue de conformidad con fo establecido en el primer parrafo
del articule 9 de la Ley de Coordinacion Fiscal, los ariiculos 6 fraccidn
IV v 10 fraccion i de la ey de Deuda Pubiica del Estado de Sonora
y demas disposiciones legales aplicables, &l Estado de Sonora tiene
la facultad de afectar su derecho a recibir las participaciones que en
ingresos federales del Ramo 28 le corresponden conforme 3 las leyes
aplicables, al pago de las obligaciones que ei Estado de Sonora, sus
municipios v ofros entes publicos contraigan con instituciones de
crédito que operen en territorio nacional o con personas fisicas vy
morales de nacionalidad mexicana; y que la afeciacion de su derecho
a recibir las Parlicipaciones Fideicomiiidas y Participacicnes
Fideicomitidas Adicionales 01 (segun dichos terminos se definen mas
adelante) conforme al presente Confrato cumple con iodas las
disposiciones legales aplicables y por lo tanto surtird plenamente sus
efectos constituyendo una afectacicn vélida y exigible en sus
terminos.

(e) CQue mediante Decreto Numero 79, publicado en e! Boletin
Oficial del Gobierno del Estado de Sonora el 8 de julio de 2004 (la .
“Autorizacion del Congreso dei Estado™), el Congreso del Estado de 7
Sonoera, con fundamenio en los articulos 57 y 64, fraccion XXVI, de
la Constitucion Politica del Estado Libre v Soberano de Soncra
autorizo al Ejecutive del Estado al Fondo para las Actividades
Productivas del Estade de Sonora ("FAPES?), a la Comisian de Agua
Potable y Alcantariliade del Estado de Sonora (FCOAPAES’) y 3
Progreso Fideicomiso Promctor Urbano de Sonora (el ‘Fideicomiso
Progreso ) para confratar financiamientos hasta por la cantidad de
$3,941,000,000.00 (tres mil novecientos cuarenta y un milones de
pesos), directamente o a través de fideicomisos, mediante la emisién
de instrumentos de deuda en el mercado de valores naciona! y/o
mediante créditos con instifuciones de credito nacicnales, los cuales
podran tener como garantia y/o come fuante de pago, los derechos a
recibir las participaciones que en ingresos federales le corresponden |
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al Estado de Sonora en términos del articulo 9 de la Lzy de
Coordinacion Fiscal, asi como cuaiguier ofro ingreso dei Estado
suscepiible de afectacion en garantia y/o como fuente de pago, vy
cuyo monto se destine (i) al refinanciamiento o resstructuracion de
los Pasivos Existentes (segun dicho término se define mas adelante)
(la "Sustitucién de los Pasivos Existentes™ por las siguientes
cantidades: al Esiado hasta por 3$2.470,000,000.00 {(dos mil
cuatrocientos setenta millones de pesos), a COAPFPAES hasta por
$430,000,000.00 (cuatrocientos treinta millones de pesos), a FAPES
hasta por $226,0600,000.00 (doscientos veintiséis millones de pesos)
y Fideicomisc Progreso hasta por $£15000.000.00 (quinienios
quince millones de pesos) y (i) al financiamiento de reservas,
coberturas de tasas de interés, gastos y comisioneas relacionadas con
gl refinanciamiento o reestructuracion ds los Pasivos Existentes por
las siguientes cantidades: al Estado hasta por $228,000.000.00
(doscientos veintiocho millones de pesos). a COAPAES hasia por
326 500 000 00 (veintiseis millones guinientos mif pesos). a FAPES
hasta por $14 000,000.00 {(catorce millones de pescs) v Fideicomiso
Progresc hasta por $31,500.000.00 (ireinta y un millenes quinientos
mil pesos). Como consecuencia de lo anterier, el Congreso del
Estado de Sonora auiorizo al Elecutivo del Estado a constituir los
fidelcomisos de administracion y/e fuente de pago y en general 2
celebrar cualquier aclio legal que sean necesarios para dar
cumplimiento a las obligaciones de page que se deriven de dichoes
nuevos financiamientos. asi como para que el Estado de Soncra
actie como obligado solidano y/o aval de cada uno de FAPES,
COAPAES vy Fideicomiso  Progresoe en los  financiamientos
contratados  por dichos organismos conforme a o sefalado
anteriormenie. Se adjunta, como Anexo B del presente Contrals,
copia de la publicacion de diche decreto en el Boletin Oficial del
Gobierno del Estado de Sonora.

{f) Que con anterioridad al presente Contraio, el Ejecutivo del
Estado, ya sea como deudor u obligado solidario, celebro diversos
contratos de credito cen institucionss bancarias nacionales, log |
cuales estan garantizacos con el derecho a recibir las participacicnes
gus en ingresos federales le corresponden al Estado de Sonora
conforme a las leyes aplicables, cuyos contratos estan inscritos en el
Registro de Obligacicnes y Empréstifos de Entidades Federativas vy
Municipios 2 cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pubiico,
asi como en el Registro Estatal de Deuda Publica de! Estado de
Scnora 2 cargo de la Secretaria de Hacienda del Estado de Soncra;
los recursos obtenides conforme a dichos créditos se han destinado z
fines que constituyen inversiones ptblicas productivas conforme al
segundo parrafo de la fraccion VI del articulo 117 de 1a Constitucion
Politica de los Estados Unides Mexicanos (los “Créditos del Estade”)




{a) Que con  anterioridad  al  presente Contrate, FAPES,
COAPAES v Fideicomiso Progreso celebraron diversos contrates de
credito con instituciones bancarias nactonales, conforme 3 los cuales
el Estado de Sonora es obligade solidaric respecto de las
obligaciones de pago de cada unc de FAPES COAFPALES vy
Fideicomiso Progrese {los “Créditos de los Entes Pubiicos™ y. junto
con fos Creditos del Estado, los “Fasivos Fxisientes”). Los recursos
obtenidos conforme a fos Créditos de los Entes Pdblicos se han
destinado a fines que constifuyen inversicnes publicas productivas
conforme af segundo parrafo de la fraccion VIIF dei articulo 117 de la
Coenstitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos. La abligacicn
solidaria del Estado de Soneora conforme a ios creditos de los entes
ptblicos, se encuentra garantizada con el derecho a recibir ias
participaciones gue en ingresos federales le corresponden al Estado
de Sonora conforme a las leyes aplicables, y estan inscritos en el
Regisiro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y
Municipios a cargo de la Secretaria de Hacienda y Credifo Publico,
asi como en el Registro Estatal de Deuda Puablica del Estado de
Sonora a cargo de la Secretaria de Hacienda del Estado.

{n Cue en virtud de la Sustitucion de los Pasivos Existentes, &l
derecho a recibir las participaciones gue en ingresos federales del
Ramo 28 le corresponden al Estado de Sonora, mismas que
garaniizaban las obligaciocnes del Estado conforme a los Pasivos
Existentes seran liberadas, por lo gue el Estado tendra pleno derecho
para afectar sus derechos respecto de dichas participaciones y las
Participaciones Fideicomitidas en los terminos del presente Contrato.

(i) Que con fundamento en la Autorizaciéon del Congreso del
Estado, con el objeto de efeciuar la Sustitucion de ios Pasivos
Existentes &l Estado de Sonora, FAPES, COAPAES v Fideicomiso
Progreso contrataran  y/o  reestructuraran  financlamientos  con
diversas instituciones de crédiio nacionaies hasta por la cantidad de
$3,541,000,000.00 (tres mil novecientos cuarenta y un mitlones de

pesos), en los montos y por los conceptos descritos en e inciso (e) /
anterior (los “Creditos Muevos”), mismos que contaran cen la garantia

yio fuente de pago de los derechos scbre {as Participaciones
Fidetcomitidas (segun dicho término se define mas adeiante), en
virtud de que ¢l Estade de Sonora acluara como ceudor u obligado
solidario conforme a los Créditos Nuevos.

(i Que reconoce y acepta que !os recursos gque el Estado de
Sonoera obtenga yvlo reestructure conforme a los Craditos Nuevos, se
destinaran zl pago de los Pasivos Existentes vy al financiameento de
reservas, coberturas de tasas de interés, gastos y comisiones
relacionadas con el refinanciamientc o reestructuracidon de los

Pasives Existentes, lo cual constituye inversion piblica productiva |

conforme a la Ley de Deuda Péblica del Estado.

it




(k) Que ademas de la Sustitucion de los Pasivos Egstenies, es
su intencion (i) obtener en el futuro, Financiamientos {segun dicho
termino se define mas adelant2) vy (i) garaniizar come cobligado
solidario o aval, cbligaciones de los entes publicos del Estado, las
cuales podran contar con la garantia y/o fuente de pago de los
derechos sobre las Farlicipaciones Fideicomitidas y o ias
Participaciones Fideicomitidas Adicionales 01 (segun dichos términos
se definen mas adelante) en los términos del presents Contrato.

(h Que de conformidad con el articulo 9 de la Ley de
Coordinacion Fiscal en vigor, y los articulos &, fraccidn IV, y 10,
fracciones |y Il de la Ley de Deuda Publica del Estado de Soncra, es
su deseo celebrar el presente Contrate a fin de que el Fiduciaric
realice por su cuenta y orden, el pago puntual v oportuno de ia
Cantidad Requerida (segun dicho término se define mas adelante),
con las cantidades que reciba el Fiduciario de la Tesoreria de la
Federacicn (segun dicho término se define mas adeianie) derivadas
del eiercicio de los derechos sobre las Participaciones Fideicomitidas
y las Participaciones Fideicomitidas Adicionales 01,

(m) Que la celebracion de este Contrato y los demas
decumentos a que se refiere el mismo, asi como el cumplimientc de
sus ebligaciones conforme a los mismos, {i) constituyen o constituiran
obligaciones legales validas a cargo del Estado de Sonora, exigibles
de acuerdo con sus términos, y (i) han sido o seran legalments
autcrizados mediante los actos v procedimientos necesarios.

{n} Que el fideicomiso gue se constituye de conformidad con &l
presente Conirato no ceonsiituye un fideicomiso publico ni se
encuentra sujeto a las disposiciones de la Ley Organica del Poder
Eiecutivo del Estade de Sonora, en virtud de no cumplir todos los
requisitos establecidos en los articulos 42 y 43 de dicha ley.

Asimismo, convienen las partes en modificar la clausula primera de “EL
CONTRATOQ" adiciorando las definiciones de “Créditos 20067,
“Participaciones Fideicomitidas Adicionales 017 y “Porcentaje de
“Participaciones Fideicomitidas Adicionales 01 Asignadas” parg
quedar como a cortinuacion se detalla: K}gﬂ

"Creditos 20067, Tiene el significada que se alribuye a dicho
termino &n la declaracion | d} del presente convenio
modificatorio, que para efectos de mayor claridad se cita a
continuacion:

‘. d) Que mediante ef articulo 12 de la Ley de Ingresos de
2006, publicadc en el Boletin Oficial del Goblerne del Estado




de Sarnora el 29 de diciembre de 2005 {la “Sequnda
Autorizacion del Congreso del Estado”) el Congreso def
Estado de Scnora, con fundamento en los articulos 52 y 64,
fraccion XXVil, de la Constitucion Politica del Estado Libre v
Soberano de Sonora, autorizo al Ejecutivo del Estado para
contralar  financiarmisnfos  hasta  por  la  canfidad  de
31°.300.000,000.00  (mii  trescientos  miflones e pesas)
(“‘Creditos 20087 directamente ¢ a fravés de fideicemizos,
mediante financiamientos, o3 cuales podran tener como
garantia y/o fuents de pago, los dersechos a  recibir
participaciones que en ingresos federales le corresponden al
Estade de Sonora en terminos del articulo 9 de fa Ley de
Coordinacion Fiscal, asi como cualquier otro ingresc del
Estado susceptible de afectacion o garantia y/o fuente de
page, ¥ cuyo montc se destine a - inversiones publicas
productivas. Se adjunta como anexo A al presenie conveiiio,
copia de la publicacion de dichio decreto en el Boletin Oficial
del Gobierno del Estado de Sonora”

“Participaciones Fideicomitidas Adicionales 017 significa
respecto de un mes calendario, e monto maximo enire el
equivalente al 9.03% (nueve punto cero fres por ciento) de [as
Participaciones v Farticipaciones equivalentes a
350.001,500.00 {cincuenta millones mil quinientos pesos

00100 M N} las cuales el Fideicomitente afecta de manera
irrevocable  al presente Fideicomiso conforme  al presente
Contrato, a fin de que los recursos que se deriven del ejercicio

de los derechos sobre dichas Participaciones Fideicomitidas
Adicionales 01 se destinen al cumplimiento de Jos fines de esie
Fideicomiso, para el pago de Jos Créditos 2008, en_ef
entendido _gque ef monfo de fas Participaciones Fideicomifidss
Adicionales 01 se afectara al presente Fideicomiso en cads

una de las fechas en gue se realice una Miistracion en un

momto igual a la cantidad que resulte de dividir el monfo total .
de las Parlicipaciones  Fideicomitidas  Adicionales 01 /
carrespondientes a un mes calendario entre e nomearc de :
Ministraciones, en dicho mes calendario.

“Forcentaje de Participaciones Fideicomitidas Adicionales _ y;
01 Asignadas” significa, para cada Financianuenio, el v
porcentaje de las Participaciones Fideicomitidas Adicionales 01
que destine el Fiduciario cada mes calendario para pagar los

reditos 2006, de conformidad con los Documentos de cada
Financiamiento e informado al Fiduciario en &l Sumario,

Asimismo, las paries convienen en modificar la dsfincion de
“Financiamientos”, “Cantidad Limite”, “Cantidad Remanenie”,
“Cuenta Concentradora”, “Fondo de Pago de Principai”, “Fondo




de Reserva”, “Ministraciones” y “Sumarie” de "EL CONTRATO"
para quedar comao sigue:

“Financiamientos” significa (1) fos empreésutos. créditos
préstamos, © cualesquier otro tipo de financiamientos, sean
écstos bancanos, bursatiles o de coalguier otra naturaleza,
celebrados por ef Fideicomiterte o por cualquier enfe ptiblico
del Estado al que el Fideicomitente hubiers oforgado su aval u
ohiigacion  sofidaria, siempre que dichos  Financiamientos
hubtesen sido contraidos en terminos de los parrafos primero v
tercero del Artictdo 9° de ja Ley de Coordinacion Fiscal v la Ley
de Deuda Fublica del Estado de Sonora v se encuentren
inscritas en ¢l Fegistro del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar,
los Creditoz Nuevos y fos Credites 2006; y (if) cualquier
obligacion def Fideicomitente o de cualquier ente publico del
Estado al que e Fideicomitente hubiere otorgado su aval u
obligacion solidaria, derivada de conlratos celebrados por el
Estado o el ents piblico del Estado correspondiente dentro de
sus respectivos ambitos de competencia, en terminos de la
fraccion IV del articulo 6 de la Ley de Deuda Publica del Estado
de Sonora

“Cantidad Limite™ significa para cada Financiamiento, la
cantidad total mensual en efective que resulte de aplicar ef
Porcentaje de Farticipaciones Fideicomitidas Asignadas a la
canfidad  liquida que resulte  de  las  Participaciones
Fideicomitidas o el  Forcentaje  de  Participaciones
Fideicomitidas Adiclonales 01 Asignadas a la cantidad liquida
que resulta de las Participaciones Fideicomitidas Adicionales
01, segun sea el caso, en un mes calendario, que podra
destinar el Fiduciario e pago de la Cantidad Reguerida

“Cantidad Remanente” significa, para cada pericdce mensual,

la cantidad que resulte de restar al monto total de las .
cantidades liguidas recibidas por & Fiduciario por concepto de ¥
Participaciones Fideicomitidas, Participacionss Fidelcomitidas
Adicionales 01 e Intereses del Fondo de Reserva duranfe e/

mes calendaric correspondiente, la suma de la Canfidad
Feguerida Total y los Gastos del Fideicomiso correspondientes L/F/
al mismo mes.

“Cuerita Concenfradora’ significa la cuenta bancaria que &f
Fiduciario mantenga en alguna institucion de credito nacional, y
gue sea nolificada por escrito a la Tescreria de la Federacion,
a efecto de recibir: (i) las canlidades que resulten del gjercicio
de los derechos sobre las Farticipaciones Fideicomitidas, (if)
las cantidades gue resulten del gjercicic de los derechos sobre
las Participaciones fFideicomitidas Adiciohales 01, (i) las




cantidades dervadas de  cualgussr obra  aportacion  al
Fideicomisc, (iv) todas aguellas cantidades que formen parfe
del Patrimonio del Fideicormizc v {v) log Intereses dal Fondo de
Feserva.

“Fondo de Pago de Infereses™ significa. respecto de cada
Financiamiento, la cuenta que ef Fiduciario mantenga en Banco
P Morgan, S.A o en cualguier otra institucion de crédito
aceptable para el Fideicomitente, en la cual el Fiduciario
depositaré irrevocablemente las cantidades depositadas en fa
Cuenta Conceniradora y conforme a Jos montos gue se
irciquen en el Sumario correspondiente o, en su defecto,
conformes a las instrucciones que el Fideicomisario en Frimer
Lugar correspondienfe e indigue en fla Solicitud de Pago o
Notificacion de Vencimiento  Anficipado. Las cantidades
depositadas en el Fonde de Pago de Intereses se destinaran
exclusiva e irrevocablemente al pago de intereses y demas
accesorios def Financiarmiento de gue se trafe, conforme a o
establecido en el Sumario correspondiente 0. en Su £asg,
conforme a las instrucciones def Fideicomisario en Primer
Lugar correspondiente qgue se contengan en la Solicitud de
Fago o Notificacion de Vencimiento Anticinado. El Fondo de
Pago de Intereses se infegrara por, etre ofros, los siguientes
conceplos: (I} el imporie iolal de las cantidades derivadas de
las  Participaciones  Fidsicomitidas v las  Farticipaciones
Fideicomitidas Adicicnales 01 que mensualmente separe y
deposite rrevocablemnents ef Fiduciario conforme a fa Solicitud
de Fago o Notificacion de Vencimiento Anticipado, (i} la
cantidad de dinero que en su caso abone el Fideicomitente o el
Fiduciario  en cumplimients de las  instrucciones  del
Fideicomisario en Primar Lugar correspondiente confenidas en
la Solicitud de Pago. una Notificacion de Vencimiento
Anticipado o en cumplimientc  de las instrucciones del
Fiduciario, (iii} fas canfidades recibidas por el Fiduciario como
Leneficiario de cualguier mecanismo de coberfura o derivado
de tgsas de inferés. sequn se sefale en el Sumario 0 jos
Documentos  del  Financiamignto  respectivos,  {iv)  [os
rendimientos y productos financiernos derfvados de la inversion
de las cantidades que se mantengan en el Fondo de Pago de
Intereses y (v} las demas cantidades que se encueniren en el
Fondo de Pago de Infereses por cualquier motivo valido y

legitimo.

“Fonda de Pago de Principal” signilica. respectc de cada
Financiamiento, la cuenta que el Fiduciario mantenga en Banco
JP Morgan. S A o en cualguier otra nstitucion de credito
aceptable para el Fideicomiternte, en la cual el Fiduciario
depositara irrevocablemente las cantidades depositadas en la




Cuenta Conceniradora vy conforms a los montos que se
especifiquen en el Sumario correspondiente o en su defecto,
conforime a fas instrucciones que ef Fideicomizsario en Primer
Lugar corraspondiente le notifique en la Solicitud de Pago o
Notificacion de Vencimiento Anticipado. Las cantidades
depositadas en el Forido de Pago de Principal se destinaran
gxclusiva e irrevocablemente al pago del principal del
Financiamiento correspondiente conforme a la Documentacion
del Financiamisnto de gue s¢ trate. conforme a los montos que
se especifiqguen en el Sumario correspondients o, en su caso,
canforme a las instrucciones del Fideicomisario en Primer
Lugar correspondiente en la Soficitud de Pago o Notificacién de
Vencimiento Articipado Ef Fondoe de Pago de Frincipal se
integrara  enltre otros, por los sigulentes conceplos: (i) el
importe total de las Participaciones Fideicomitidas y  las
Participsciones  Fideicomitidas  Adicionales 01 e
mensualmente  separe v deposite  rrevocablements el
Fiduciario conforme a o establecido en el Sumario
correspondiente o conforme  a la  Soliciiud de Pago o
Natificacion de Vencimiento Anticipado, (i) la cantidad de
dinero que, en su caso deposite ef Fidejicomitente o el
Fiduciario en cumplimientc a las  insirucciones  del
Fideicomisario en Primer Lugar correspondientse contenidas en
la Solicitud de Pago, una Notificacion de  Vencimiento
Anticipado o en cumplimiento de las instruccicnes  del
Fiduciario, (i} los rendimientos y productos financieros
derivados de la inversion de fas cantidades que se mantengan
an ef Fondo de Fago de Principal v (v} las demas canfidades
gue se encuentren en ef Fondo de Pago de Principal por
cualguier motivo valido y lfegitimo.

“Fondo de FReserva” significa, respecfo de cada
Financiarmiento, la cuenta que ef Fiduciario mantsnga en Banca
JP Morgan, S.A o en cualguier ofra institucion de crédito
aceplable para el Fideicomitente, en la gue e Fiduciario
depositara irrevocablemente las cantidades depositadzs en la
Cuenta Concentradora vy conforme a los monios que se
indiquen en el Sumario correspondiente o, en st defecto,
conforme a las instrucciones que el Fideicomisario en Frimer
Lugar correspondiente e indique en la Solicitud de Pago o
Notificacion de  Vencimiento Anticipado. Las cantidades
depositadas en ef Fondo de Feserva se destinaran exclusiva e
irrevocablements  al pagoe del  Financiarmiento  respectivo
mediante su fransferencia al Fondo de Pago de Infereses y/o al
Fondo de Fagoe de Frincipal segun comresponda, relativos a
dicho Financiamiento, en caso de gue para cualquier pericdo la
Cantidad Requerida no alcanzare a ser cubierta por las
Farticipaciones  Fideicomitidas o las  Pariicipaciones
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Fideicomitidas  Adicionales 01  correspondientes  a  dicho
Financiamiento. £ Fondo de Reserva se integrara, de manera
ehunclativa mas no limitativa, por lo siguiente: (i) el imporie que
separes y deposite frrevocablemente el Fiducisrio a dicho Fondo
de Reserva corforme  a fo establecido en e Sumario
correspondiente ¢ de acuerdc con la mstruccion que &f
Fideicomisario en FPrimer Lugar correspondiente notifigue al
Fiduciario medianie la Solicitud de FPago o Motificacion de
Vencimiento Anticipads, (i) las canfidades derivadas de las
Farticipaciones  Fideicomitidas o de Jlas  Participaciones
Fideicomitidas Adicionales 01, segun corresponda que ef
Fiduciario deposite para reconstituir dicho fondo en caso de
que el Firduciario haya fransferido dichas cantidades af Fondo
de Pago de FPrincipal o al Fondo de Fago de Intereses que
corresponda, (i) cualquier cantidad de dinero gue, en su caso.
abone el Fideicormitents o el Fiduciario por instrucciones del
Fideicomisario en Frimer Lugar correspondiente o def
Fiduciario. y (ivl las demas cantidades que se encueniren en
dicho Fondo de Reserva por cualquier motive valido y legitimo.

‘Ministraciones™ significa los pagos realizados en un mes
calendario por la Tesoreria de la Federacion al Estado de
Sonora a cuenta de las Participaciones Fideicomitidas y/o de
fas Participaciones Fidefcomitidas Adicionales 01

“Sumario” significa, respecto de cada Financiamiento, el
documento suscrito por el Fideicomitente y el Fideicomisario en
Primer  Lugar  correspondiente, que  en terminos
sustancfaimente similares al previsto en e Anexo K dg este
Contrato, debera presantar dicho Fideicomisario en Frimer
Lugar al Fiduciario para la mnscripcion del Financiamiento de
que se trate en el Registro del Fiduciario. - Dicho Sumario
debera contener, por lo menos, los siguientes daios con
respecto  al Financiamientc de gue se frate: (1) fipo de
Financiamiento, (i} fecha de celebracion. (i) nombre def
acreditado v del acreedor, (Vi importe, (v} tasa de interes
ordinaria vy fasa de interes morstoria, (vi) vigencia del
Financiamiento, (vify plazo de gracia, (viii) calendario de
amortizaciones (de principal v de fechas de pago de intereses),
{ix) fa mecanica para la constitucion y mantenimiento del Fondo
de Pago de Intereses. Fondo de Pago de Principal v Fondo de
Reserva, (x} obligaciones de hacer v obligaciones de no hacer,
(xi) las Causas de Vencimiento Anficipado y sus respectivas
consecuencias.  (xi) los gastos relacionados  con el
Financiamiento, (xii) el Factor de Afcro v (xiv) el Porcentaje de
las Participaciones Fideicomitidas Asignadas o en su caso &f
Forcentaje de fas Farticipaciones Fideicomitidas Adicionales 01
Asignadas. En caso de modificacion a Jos Documentos del

11




Financiamiente, el Fideicomitente y &l Fideicomisaric en Primer
Lugar correspondiente deberan presentar un nuevo Sumaric al
Fiduciario para gue lleve a cabo el procsdimiento de registro
correspandiente conformme a o dispuesto por la Clausuia
Séptima de este Contrato.

Asimismo, las partes convienen en medificar la clausula segunda
de "EL CONTRATO" para quedar como sigue:
SEGUNDA. Constitucion del Fideicomiso.

{a) £l Fideicomitente  constituye en  este  acto  un
fideicomiso irrevocable de administracion, inversion y fuente de
pago, transmitiendo  al Fiduciario. para los fines de esle
Contrato la cantidad de $1,600.00 {un mil pesos 00/100 M.N.)
(fa "Aportacién Inicial”).

(b) Asimismo. el Fideicomitenite por medio del prasente
Contrato y con fundamento en fos articulos 6, fraccion IV, 10,
fraccicn Hl de la Ley de Deuda Fublica del Estado de Sonora,
y demas disposiciones legales aplicables, asi como en la
Autorizacion del Congreso del Estado, afecta en fideicomiso
irrevocable  las  Participaciones  Fideicomitidas y  las
Participaciones Fideicomiticas Adicionales 01.

{c) En este acto, Banco JP Morgan, S A., Institucion de
Banca Mdattiple. JP  Morgan Grupo Financrero,  Division
Fiduciaria acepta el cargo de fiduciario de este Fidejicomiso y
recibe (i) la Aportacion Inicial v (i) la aporfacion ds las
Participaciones  Fideicomitidas y  las  Participaciones
Fideicomitidas Adicionales 01, El Fiduciario ofocrga en este
acto el recibo mas amplio que en derecho proceda sobre los
derechos vy las cantidades a gue se refieren los incisos (i) y (i)
anfericres.

Astmismo, las partes conviensn en modificar el inciso ¢y adicionar /
el incisc f de la clausula cuarta de "El CONTRATO" para quedar
COmo sigue:

(c) las  cantidades derivadas del egjercicio de  las
Participaciones  Fideicomitidas — y  las  Participaciones i

Fideicomitidas Adicionales 01, Incluyendo, sin fimitar, (1) los
rendimientos que se obtengan por la inversion de dichas
cantidades y (ii} los productos y cualesquier olros rendimientos
{tales como los rendimientos financieros) derivados de los
demas bienes que integran el Patrimonic del Fideicomiso,
incluyendo. sin limitar, los Intereses del Fondo de Reserva;

—
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{f) 1as Participaciones Fidelcomitidas Adicionalss 01

Asimismo, las partes convienen en modificar el inciso d y g de iz
clausula quinta de "EL CONTRATO" para guedar como sigue.

QUINTA

{cf) reciba de la Tesoreria de la Federacion las cantidades
liquidas derivadas del eferciclo de los derechos sobre las
Participacionss Fideicornitidas v Partficipacionss Fideicomitidas
Adicionales 01, confarme a las disposiciones fegales aplicables
y conforme a lo establecido en el presente Contrato,

(g) para cada  Financiamiento. separe las cantidades
contenidas en fa Cuenta Conceniradora que haya recibido de
la Tesoreria de la Federacion derivadas del ejercicio de fos
derechos sobre las  Farticipaciones  Fideicomitidas y
Farticipaciones Fideicomitidas Adicionales 01 o por cualquier
otra razén de conformidad con este Contrato. y las destine
wrrevocablemnente al pago del Financiamientc de que se frafte,
mediante su deposito en los Fondos de Reserva, Fondos de
Pago de Frincipal o Fondos de Pago de Intereses, segun
corresponda, conforme al Sumario respective 0, en st caso,
conforme a las instrucciones que le sean notificadas por el
Fideicomisaric en Primer Lugar correspondiente mediante la
respectiva Solicitud de FPago o Notificacion de Vencimiento
Aniicipado,

Asimismoa, las partes convienen en modificar el inciso ¢ de la
clausula séptima de "EL CONTRATQ” para quedar como sigue:

SEPTIMA

{c) Frocedimiento  de  Regisire. FPara que un
Financiamiento pueda ser inscrito en el Registro del Fiduciario
conforme al parrafo aniericr. sin responsabilidad para el
Fiduciario, el Fidejcomisaro en Frimer Lugar de que se frate y i
el Fidelcomitente, representado por el Secretaric de Hacisnda k? .
del Estado de Sonora, deberan cumplir con todas y cada una

de las siguientes condiciones:

(i} entregar al Fiduciario la Soficitud de Inscripcion del
Financiamiento correspondients, junto con ef Sumearno de dicho
Financiamiento;

(1) entregar al Fiduciaric una copia certificada por un
Notario Publico de los Coniratos de Credito de que se frate v
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copia simple del Fagaré cormmespondiente, suscrifcs por Jas
partes que en ellas intervengarn;

{7i) entregar al Fiduciario constancias emitidas por flas
Agencias Calificadoras que califiguen el Financiamiento a
inscribir en el Registro del Fiduciario, mediante las cuales se
certifique que fa calificacion para dicho Financiamiento es igual
o mayor a (AA-) (escala nacionall, v que la inscripcion del
nueve Financtamiento no perjidicara la calificacion de los
Financiamientos que, ¢n su caso, havan sido previamente
inscritos;

{iv) gue  previamente & registro de  cualquier
Financiamiento, el Fiduciario certffique que la suma. de los
Forcentyjes de Farticipaciones Fideicomitidas Asignadas de
Financiamientos previamente inscritos mas el Porcentaje de
Participaciones  Fideicomitidas  Asignadas  del  nuevo
Financiamiento cuyo registro se solicita, sea inferior o igual af
100% (cien por ciento) de las Parlicipaciones Fideicomitidas;

fv) que  previamente &l registro  de  cualguisr
Financiamienic, & Fiduciario cerfifigue gue la suma de los
Forcentajes de Participaciones Fidefcomitidas Adicionales 01
Asignadas de Financiamientos previamente inscrifcs mas el
Parcentaje de Participaciones Fideicomitidas Adicionales 01
Asignadas del nuevo Finapciamienfo cuyo registro se solicita,
sea inferior o igual al 100% (cien por ciento) de las
Participaciones Fideicomitidas Adicionales 01, y

(vi) que la Cantidad de Aforo del Financiamiento que se
pretenda inscnbir, al ser sumada con la Cantidad de Aforo
Total conforme a todos los demas Financiamientcs vigentes
sea igual &f total de las cantidades recibidas por el Fideicomiso
o el Estado, segin sea el caso, por conceptc de
Farticipaciones Fideicomitidas y Participaciones Fideicomitidas 7
Adicichales 1 durante jos 12 {doce) meses prevics a fa fecha '
de que se frate,

N
Asimismo, Ias partes conviengn en modificar 1a clausula cctava de L}?
"L CONTRATO" para gusdar como sigue:

OCTAVA.  De los Frocedimientos de Fago  Sujeto a fos
terminos v condiciones que se establecen en el presente
Confrato. los pagos de intereses, principal vy cualquier ofro
maonto conforme a este Contrato, se realizardn, principalmenie,
con las cantidades derivadas de la Aportacion Inicial def
gjercicio de los derechos presentes v futuros sobre (1) las
Farticipaciones Fideicomiticlas y/o (i} sobre las Farticipaciones

T4



Fidercomitidas Adicionalas 01 que el Fiduciario reciba de la
Tesoreria de la Federacion v que se depositen en la Cuenta
Concentradora periodicamente, de los Intersses del Fondo de
FReserva o bien, con otros bienes o derechos gue el
Fideicomitente, en su casc, aporte al presente Fideicomiso
conforme a este Confrato.

{ Cuenta Concentradora.

{a) Ef Fiduciario  deberd mantener  una  Cuerta
Concentradora durante la vigencia de este Contratc. la cual se
constituiré con las siguientes canfidades:

{1} las derivadas de (i) fas Participaciones Fideicomitidas
y (i) las Participacionss Fideicomitidas Adicionales 017y que &f
Fiduciario reciba de la Tesoreria de la Federacion de forma
periodica;

(2) las que en cualquier momerito el Fideicormitents aporte
al Fideicomiso, incluyendo la Aportacion Inicial: y

(3) fos Intereses del Fondo de Reserva.
fl Procedimiento de Pago.

{a) Durante ef tlempo que transcurra entre la fecha de
celebracion del presente Contrato y la fecha en que el
Fiductario rectba de la Tesoreria de la Federacion las
cantidades  liquidas derivadas de las Participaciones
Fideicomitidas /o de las Participaciones Fideicomitidas
Adicionales 01 en la Cuenta Concentradora, el Fiduciario
depositaré irrevocablemente fas cantidades que reciba en la
Cuenta  Concentradora como  parte  del  Fatrimonic
Fideicomitido, -incluyendo, sin fimitar, la Aporiacion Inicial, en
fos Fondos de Reserva, Fondos de FPago de Intereses vy
Fondos de Pago de Frincipal de cada wuno de los
Financiamientos vigenies en la siguiente forma: (1) pars
constituir el Fondoe de Reserva hiasts por el monto que se
establezca en el Sumario correspondiente, © bien, conforme a
las instrucciones gque el Fidelcomisaric en Frmer Lugar
correspondiente notifique al Fiduciario en fa Solicitud de Pago
de gue se trate, (if) una vez constituido el Fondo de Reserva
conforme al inciso inmediato anterior, el Fiduciario debers
constituir el Fondo de Pago de Infereses y el Fondo de Pago
de Frincipal. en ese orden, hasta por los montos gue se
esfablezcan en el Sumario corrsspondiente v (iif) constituidos el
Fondo de Reserva, el Fondo de Pago de Intereses y el Fondo
de Pago de Frincipal en ess orden las Cantidades




FRemanentes gque en su casc existan en la Cuenla
Concentradora, seran devuelias al Fideicomitente confonne al
irciso (b{vii) siguiente.

(bl A partir de la fecha en que el Fiduciatio reciba de la
Tesoreria de la Federacion las cantidades liquidas derivadas
de las Participaciones Fideicomitidlas y/o de fas Participaciones
Fideicomitidas Adiclonales 01 en la Cuenla Concentradora vy
durante fa vigencia del presente Fideicomiso, el Fiducianc
depositara dichas cantidades, el Dia Habil siguienie a aguél en
qgue haya recibido dichas cantidades en la  Cuenta
Conceniradera, de conformidad con los procedimientos v
disposiciones que se sefialan a continuacion, en el entendido
gue. excepto por los Gastos del Fideicomizo seflalados en el
inciso (i) siguiente, en caso de que el Fiduciario reciba las
cantidades  liquidas  derivadas  del  egjercicio - da  las
Participaciones Fideicomitidas y/0 de las Participaciones
Fideicomitidas Adicionales 01 en dos o mas Ministraciones, ef
Fiduciario deposftard en la Cuenta Concentradora una cantidad
equivalente al monto que resufte de dividir 1a Cantidad
Requerida de cada uno de los Financiarnientos entre el numero
de Ministracionies durante el mes calendario correspondiente, y
fa Cantidad Rernanente sera entregada al Fideicomitente, en
su caracter de Fideicomisarfo en Segundo Lugar, conforme af
inciso {vii) siquiente.

(1) El Fiduciario pagara. con cargo a la Cuenta
Concentradora, Ios Gastos def Fideicomiso correspondientes af
mes de que se ltrafe.

(1) Los Fideicomisarios en Primer Lugar deberan formuiar
su Soficitud de Pago de acuerdo a los ténminos previstos &n los
Documentos del Financiamiento de que se lrate, la cual sera
enfregada al Fiduciario dentro de los 7 (siete} Dias Habiles
siguientes al inicio de cada Periode de Pago. con copia de la
misma al Fideicomitente. El Fiduciario debera acusar recibc de
cada Solicitud de Pago.

(i) Presentada Ja Solicitud de Pago, el Fiduciario pagara
con cargo a las ceanlidades liquidas correspondientes al
Porcentaje de Participaciones Fideicormitidas Asignadas o al
Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Adicionales 01
Asignadas, segun sea e&f caso, al Financiarniento de qgue se
trate. todos los Gasfos del Financiarmiento corrgspondientes af
Periodo de Pago de que se trate v, una vez pagados dichos
Gastos del Financiamiento, depositara, para su posterior pago
al  Fideicomisaric en Primer Lugar correspondiente  de
conformidad con el inciso {v) siguients, en cada uno de los




Fondos para el FPago de Intereses, loz Fondos para el Pago de
FPrncipal v los Fondos de Reserva, en su caso, la Cantidad
Requerida, en el entendido que la Cantidad Requerida para
cada Financiamiento no podra exceder la Cantidad Limite.

(iv) En caso de que las canfidades acreditadas al Fondo
para el Pago de Intereses y/o el Fondo para el Pago de
FPrincipal del Financiamiento no sean suficientes para cubrir fa
Cantidad Requerida que deba ser depositada en el Fondo para
el Pago de Infereses ywo ef Fondo para ef Pago de Principal
respectivo conforme a la Soficitud de Pago correspondiente, ¢l
Fiducrario acreditard automaticamente, hasta por ef monto de
la insuficiencia ohservada, las cantidades disponibles en el
Fondo de Reserva del Financiamiento correspondiente  al
Fondo de Fago de Intereses y/o al Fondo de FPage de Frincipal
en ese orden, segun sea aplicable.

{v) £n fa fecha de pago de cada Financiamiento, segin se
sefftale en ef Sumario o la Solicitud de Pago respsctivo, ef
Fiduciario, ulilizando los recursos depositados en el Fondo de
Pago de Intereses v/0 ef Fondo de FPago de Frincipal de cada
Financiamientc, segun corresponda, pagara por cuenta y order
del Fideicomitente, la Cantidad Requerida indicada en la
Solicifud de Pago correspondiente para el Periodo de Pago de
que se trate,

(vi) £l pago de intereses de cada Financiamiento se
lfevara a cabo con los recursos disponibles en el Fondo de
Pago de intereses, precisamente an la fecha v de acuerdo a lo
sefialado en la Soficitud de Pago correspondiente.

{vif} El pago de principal de cada Financiamiento se flevara
a cabc con los recursos disponibles en el Fondo de Pago de
Principal precisamente en la fecha v de acverdo a lo sefalado
en la Solicitud de Pago correspondients.

{viii) Una ver que el Fiduciario hubiere realizado todos los
pagos de conformidad con lo senalado en este parrafo (b)), el
Fiduciarioc entregara cualguier Cantidad Rsmanents  al
Fideicornitente, en su caracter de Fideicomisario en Sequndo

Lugar.
" Procedimiento de Pago sin Soficitud de Pago.

() En caso de gque algtn Fideicomisario en Primer Lugar
no presente su Solicitud de Pago para algtn FPeriodo de Fago o
la presente fuera del plazo establecidc en ef parrafo Il inciso
(b)ii} anterior, sera aplicable para dicho Periodo de Fago Ja




ulima Solicitud de Fago que dicho Fideicomisario en Primer
Lugar hubiere presentado, debiendo ef Fiduciario (1) pagar con
cargo a la Cuenta Concentradera los Gastos dsl Fideicomiso
correspondientes al Periodo de Pago de que se trate. (2) pagar
con cargo a las cantidades liquidas correspondientes  al
Porcentaje de Farticipaciones Fideicomitidas Asignadas o ai
Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Adicionales (1
Asignadas, segun sea el caso, af Financiamiento de que se
trate. todos los Gastos del Financiamiento correspondientes al
Periodo de Pago respectivo v (3) una vez pagados dichos
Gastos del Financiamiento, depositar, para su pasterior pago al
Fideicomisaric  en  Prmer Lugar correspondiente  de
cenformidad con el inciso (i) siguiente, en el Fondo de Fago
de Intereses, e Fondo de FPago de Principal v el Fondo de
Reserva, segon coiresponds, el importe de la Cantidad
Requerida en dicha Solicitud de Pago, sn &l enfendido que
dicha Centidad FReguerida nc podrd exceder de la Caniidad

Limite.

(ii) En caso de gue las cantidades acreditadas al Fondo
para el Pago de Intereses y/o el fondo para el Pago de
Frincipal del Financianiento no sean suficientes para cubrir la
Cantidad Requerida que deba ser depositada en el Fondo para
el Pago de Intereses v/o el Fondo para el Pago de Principal
respectivo conforme a la Solicitud de Pago correspondiente, ef
Fiduciario acreditard automaticamente, hasta por el monto de
la insuficiencia cbservada, las cantidades disponibles en el
Fondo de Reserva del Financiamiento correspondiente al
Fondo de Pago de intereses y/o al Fondo de Pago de Principal
en ese orden, segun sea aplicable.

(i) El Fiduciario, utilizando fos recursos depositados en ef
Fondo de FPago de Iniereses y/o el Fondo de Pago de Principal.
segun corresponda, pagard por cuenta y  orden  de!
Fideicomitente, con cargo &l Fondo de Pago de Intersses y/o af
Fondo de Pago de Principal, segun sea aplicabls la Cantidad
Reguerida en fa Gltima Solicitud de Pago presentada por el
Fideicomisarico en Primer Lugar correspondiente. en la fecha
sefislada en el Sumario respectivo o en el dia numericamente
correspondiente del mes de que se frate senalado en la ultima
Solicitud de Pago como dia de pago, en ef eptendido que si
dichz fecha de pago no es un Dia Habil, el Fiduciario debera
realizar &l pagc correspondiente el Dia Habil inmediatamentea

siguiente

(i) El Fideicomisaric en Primer Lugar de que se frate
deberé esperar al siguiente Periodo de Pago conforme a los
terminos del presente Contrato para (1) solicitar y recibir el
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pago del importe de Jos intereses o de principal gus no e
hubleren sido pagados v que de acuerdo a lo previsto en ef
Financiamientc, le hubleren correspondido  de  haber
presentado en tiempo fa Solictud de Pago respeciva, v {Z)
soficitar el abono en cada uno de los Fondos, sequn
corresponda, de las cantidades gue no hubleren  sido
acreditadas a los mismos de acuerdo a o previsto en el
Financiamiento de haber presentado en tiempo 1a Solicitud ds
Pago correspondiente, sin que en [os referidos casos tenga
derccho a cobrar intereses moratorios, a declarzr que una
Causa de Vencimiento Anticivado ha ccurrido o a entregar una
Notificacion de Vencimienio Anticipada.

fv) Ef pago de las canbidades sefialadas en el inciso (1)
del parrafo anterior, se efectuard una vez que se hubieren
cublerto todos los (Gas fos del Financiamiento y fos pagos al
Fideicomizaric en Frimer lugar de gque se frale, que
correspondan al periodo vigente., Asimismo, el abono en cada
uno de los Fondos segun corresponda, de fas cantidades
sefialadas en el inciso (2) del parrafo anferior, se efectuara una
vez gue se hubieren depositado en dichos Fondos todas las
cantidades que correspendan al periodo vigente y se hubieren
pagado las cantidades serialadas en el inciso (1) del parrafo
anterior.

(vi} Una vez que el Fiduciario hubiere realizado todos los
pagos de conformidad con lo sefialade en fos incisos (i) a (v)
anteriores, el Fiduciario eniregara cualquier Cantidad
Remanente al Fideicomitente, en su caracter de Fideicomisano
an Segundo Lugar.

v Disposiciones Aplicables cuando Exista Insuficiencia
en los Fondos Depositados en la Cuenta Concentradora.

En caso de gue las caniidades liquidas derivadas de fas
Farticipaciones Fideicomilidas y de las Participaciones
Fideicomitidas Adicionales 01 depositadas por la Tesoreria de
la Federacion en la Cuenta Conceniradora no sean suficientes
para pagar la Cantidad Requerida Tofal, el Fiduciario distribuira
las cantidades depositadas en la Cuenta Concentradara, de
conformidad con los procedimientos v disposiciones siguientes.

(1) E!  Fiduciario p con cargo a fa Cuenta
Concentradora los Gastos de / F!dezcomiso correspondienies al
mes de que se trate.




{ii} Log Fideicomisarios en Primer Lugar deberan formular
vy entregar su Solicitud de FPago en la forma sefialada sn el
parrafo Il inciso (b)) de esta Clausula Octava.

{1ii) El Fiducianio nolificara al Fideicomitente y cadla uno de
los Fideicomisarios en Frimer Lugar qus las cantidades
lfquidas depositadas por la Tesoreria de Iz Federacién en fa
Cuenta Concentradora no son suficientes para cubrir la
Cantidad Requerida Total en el entendido que dicha
notificacion debera sefalar el monto faltante para cubnr fla
Canfidad Reguerida Tolal.  En la notificacion enviada al
Fideicomitente, ef Fiduciario requerird al Fideicomitente para
que deposite en fla Cuenta Conceniradora las cantidades
necesarias para cubrir dicho faftante.

(iv) En caso de gue el Fideicomitente no deposite en la
Cuenta Concentradora la cantidad requerida por el Fiduciario
de conformidad con el parrafo anterior, el Fiduciario acreditara
a cada unc de los Financiamientos las cantidades liquidas
depositadas por la Tesoreria de la Federacion en la Cuenia
Concentradora en el mes de que se ftrate. en forma
proporcional a la suma de las Parficipaciones Fidejcomitidas y
las Participaciones Fideicomnitidas Adicionales 01.

{v) E! Fiduciario pagard con cargo a las canfidades
liguicias correspondierites al Forcentaje de Parlicipaciones
Fideicomitidas Asignadas v/o al Porcentaje de Participaciories
Fideicomitidas Adicionales 01 Asignadas al Financiamiento
respectivo, todos Ios Gastos del  Financiamiento
correspondientes al Periodo de FPago de que se frate v, una vez
pagados dichos Gastos def Financiamiento, deposiiara, para su
posterior  pago al  Fideicomisario en  Frmer Lugar
correspendiente de conformidad con €l inciso (vi) siquiente, en
‘cada uno de los Fondos para el Pago de Intereses y/o los
Fondos pars el Fagoe de Frincipal, la Conlidad Requerida
conforme a la Solicitud de Fago para el Periodo de Pago de
que se trate, en ef entendido que, e! Fiduciario distribuira las
canfidades liquidas acrediladas s cada uno de Jos
Financiamientos conforme a fo sefialado en el Inciso (iv)
anterior. dividiendo fa totalidad de dichas cantidades entre ef
numerc de Fondos en fos cuales ef Fiduciario tenga que
depositar laz mismas conforme al Sumario, Soliciiud de FPago o
Noifficacion de Vencimiento Anlicipado respectiva segun sea
el caso.

{vi) £n caso de que las canlidades acreditadas g cada uno
de fos Financiamientos no sean sufictentes para cubrir fa
Cantidad Requerids que deba ser depositada en ef Fondo para
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el Pago de Intereses y/o ef Fondo para el Fago de Principal
respectivo conforme a la Solicifud de Pago correspondients, el
Fiduciario acreditarg automdalicaments, hasia por el monto de
fa insuficiencia observada, las cantidades disponibies en ef
Fondo de Reseiva del Financiamiento correspondiente &l
Fondo de Pago de Intereses y al Fondo de Pago de Frincipal
en ese orden. segun sea aplicable.

v} Lina ver acreditado el Fondo de Reserva conforme af
mciso (vi) amteror, ef Fiduciario pagara por cuenta y orden del
Fideicomitente, la Caniidad Requerida en la Solicifud de Fago
correspondiente para el Pericdo de Pago de que se trate hasta
donde alcance ublizando la lotalidad de los recursos
depositadcsz en el Fondo de Pago de Intereses v el Fondo de
Pago de Frincipal de cada Financlamiento a fin de que dicho
Fideicomisano en Primer Lugar aplique dichas cantidades en fa
forma sefialada en los Documenios def Financiamiento
respeciivos.

(viit} £ caso de que los recursos depositados en el Fondo
de Pago de Intereses y el Fondo de Fago de Principal
respectivo rio sean suficientes para cubrir la  Cantidad
Fequerida serialada en la Solicitud de Fago correspondiente, y
en caso de que el Fideicomitente no aporte de inmediato los
recursos atdicionales necesarios para tal efecto. fa cantidad no
pageda se actualizara con 108 intereses moratcrios pactados
en los Documentos del Financiamiento comrespondientes, que
se devenguen desde la fecha en gue se incumpla con dicho
pago hasta la fecha en que el Fideicomisario en Primer Lugar
de gue se trate reciba en su tolalidad el pago correspondiente.
Fara tal efecto, e Fideicomisaric en Primer Lugar
correspondiente debera incluir en cualquier Solicitud de Pago
que tuviers derecho a presentar despuées de esa fecha la
actualizacion correspondiente con intereses moratcrios, en ef
entendidc que fos pages qus deban realizarse conforms a lo
previsto en el presente inciso {viil) tendran pricridad respecto
de agueflos que deban realizarse én &l periodo vigente para
cada Financiamiento.

fix) Cualguier cantidad que no haya sido pagada por el
Fiduciario de conformidad con este parrafo 1V, incluyendo, sin
limitar, cualesquiera  infereses moratorios que  cualguier
Fideicomisario en Primer Lugar tenga derecho a cobrar v fa
Cantidad FRegquerida que no haya sido depositada per el
Fiduciario en ef Fondo de Pago de Intersses, el Fondo de Pago
de Frincipal v/o el Fondo de Reserva, respectivo, deberd ser
pagada o depositada, segun sea of caso, por ef Fiduciaria en
Jos Periodos de Pago inmedialos siguientes corn las diferencias
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entre fa Cantidad Limite y la Canlidad Requernds que resulten
en dichos Periodos de Pago, una vez realizados los depositos
a los Fondos respectives de acuerdo con las Solicitudes de
Pago efectuadas para dichos Periodos de Pago y sujeto a fo
sefialado en el Oftimo parrafo del inciso (viiil anterior.

(x) Lo previsto en este parrafo IV sera aplicable fasta fa
fecha en que las cantidades liguidas derivadas de las
Farticipacionss  Fidsicomitidas  y  de  Jas  Participaciones
Fideicomitidas Adicionales 01 depositadas por la Tesoreria de
la Federacicn en la Cuenta Concentradora sean suficientes
para cubrir la Cantidad Requerida Total

v Disposiciones Aplicables cuando Existan Causas de
Vencimientc Anticipado

En caso de que uno o mag Fideicomisarios en Primer Lugar
entrequen &l Fiduciario  una  Notificacion de Vencimiento
Anticipado, el Fiduciario distribuira las cantidades depasitadas
en la Cuenta Concertradora, de conformidad con  los
procedimientos y disposiciones siguientes;

{i} El Fiduciario pagara con cargo a la Cuenta
Conceniradora los Gastos del Fideicomiso correspondientes al
mes de que se trate.

{if) Los Fideicomisarics en Primer Lugar, incluyendo Jos
Fideicomisarios en Primer Lugar que hubieren presentado una
Notificacion de Vencimiento Anticipado, deberan formular y
entregar su Solicitud de FPago en la forma sefialada en el
parrafo I inciso (b)(ii) de esta Clausula Octava.

(ur) El Fiducianio notificaré  al Fideicomitente y & los
Fideicomisarios en Frimer Lugar que ha recibido una o mas
Notificaciones de Vencimignio Anticipado y, en su £aso,
informara al Fideicornitente v dichos Fideicomisarios en Primer
Lugar que las cantidades fiquidas depositadas sn jos Fondos
de los Financiamientos de dichos Fidelcomisarios en Primer
Lugar no son suficientes para cubrir las Cantidades Requeridas
wo Pagos Anticipados correspondientes, en el enfendido que
dicha notificacion debera sefialar el monto faltante para cubrir
dichas Cantidades Requeridas y/o0 Pagos Anticipados. En la
notificacion enviada al Fideicomitente, el Fiduciario requsrira al
Fideicomitente para que deposite en la Cuenta Concentradora
las cantidades necesarias pare cubnr dicho falfante.

{iv) FPresentada la Solicitud de Fago, e Fiduciario pagara
con cargo a las cantidades liquidas correspondientes  al




Porcentaje de  Participaciones Fideicomitidas Asignadas 3l
Financiarmento o al Porcentaje de  Farlicipaciones
Fideicomitidas Adicionales 01 Asignadas respectivo, todos los
Gastos del Financiamiento correspondienites al Periodo de
Fago de que so trate v, una ver pagados dichos Gastos del
Financiapyento.  depositara, para su  posterior pago &l
Fideicomisarioc  en  Prmer Lugar correspondiente de
contormidad cop el inciso (v} siguiente, en cada uno de los
Fondos para ef Pago de Interezes los Fondos para el Pago de
Frincipal y/o los Fondes de Feserva, en su caso, de cada
Financiamiento fas Cantidades Regueridas, en el entendido
que la Cantidiud Requerida para cada Financiamiento no pedra
exrveder fa Cantfdad Limite.

(v) Una vez que ef Fiduciario hubtere pagado la Cantidad
fPrequerida Total conforme al parrafo Il inciso (b)(iv) anterior y a
las Salicitudes de Pago correspandientes, el Fiduciario utilizara
cualquer cantidad depositada por el Fideicomifente en la
Cuenta Concentradora de conformidad con 1a notificacion
sefialada en ef inciso (i) inmediato anterior v/o la Cantidad
Remanente para pagar a2 los Fideicomisarios en Primer Lugar
que hayan entregado  una  Nolbificacion de Vencimiento
Anticinado,  cualquier  Fago  Anticipade  que  dichos
Fideicomisarics en Primer Lugar hayan reguerido conforme a la
Nolificazicn de Vencimiento Anticipado ¢ que sea aplicable de
conformidad con el Sumario respectivo. En caso de que dos o
mas Fidefcomisarios en Primer Lugar hayan presentado una
Notificacion de Vencimiento  Anticipado, las  cantidades
depositadas por el Fideicomitente en la Cuenta Concentradora
v/o la Cantidad Remanente seran distribuidas y pagadas en su
totalidad entre los Fideicomisarios en Primer Lugar que hayan
presentado una Notificacion de Vencimiento Anticipado, en
base al porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas
o al porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Adicionales
01 Asignadas, segin corrasponda.

(wi En caso de que las cantidades depositadas por el
Fideicomitente en la Cuenta Concentradora y/o la Cantidad
Remanente no sean suficientes para pagar los Pagos
Anticipados sefialados en la Notificacicn de  Vencimienio
Anticipado correspondiente, ef Fiduciarnio ulilizarg 1os recurses
disponibles en el Fonde de Reserva del Financiamientc
correspondiente para pagar dichos Pagos Anlicipados hasta
donde alcance, en el entendido que &l Fideicomisano en Primer
Lugar correspondiente aplicara dichas cantidades en la forma
sedalada en fos Documentos del Financiamiento respectivos.




(vit) En caso de gue los recursos deposifados en ef Fondo
te Fesarva no sean suficientes para cubrir {as cantidades
seflaladas en el incise (vi) anterior, y en caso de Gue &f
Fideicomitente no aporte de inmediato los recursos adicionales
necesarios para cubrir dicha jnsuficiencia, la cantidad 1o
pagada se actualizard con los intereses moratorios pactados
en fos Documentos del Financiamiento correspondientes, que
se devenguen desde la fecha en que se incumpla con dicho
pago hasta la fecha en que el Fideicomisario en Primer Lugar
de que se frate reciba el pago correspondiente.  Para (al
gfects, el Fidelcomisario en Primer Lugar correspondiente
debera inciuir en cualguier Solicitud de Fago que fuviers
derscho a preseptar despues de esa fecha, la actualizacion
correspondiente con intereses moratorios, en el entendido que
Jos pagos gue deban realizarse conforme a lo previsto en ef
presente parrafo tendrin prioridad respecto de aguellos gue
deban realizarse en el periodo vigente para cada
Financiamiento.

{viif) Cualquier cantidad que no haya sido pagada por el
Fiduciario de conformidad con este parrafo V, incluyendo, sin
limitar,  cusalesquiera Intereses moraforios que cualquier
Fideicomisario en Primer Lugar lenga derecho a cobrar, debera
ser pagada o depositada, segun sea el caso, por el Fiduciario
en los Feriodos d= Pago inmediatos siguientes con (it [a
Cantidad Remanente y (i) las diferencias entre la Caniidad
Limite vy la Cantidad Requerida que resuften en dichos
Periodos de Pageo, una vez realizados Jos deposiics a los
Fondos respectivos de acuerde con las Solicitudes de Pago
efectuadas para dichos Feriodos de Fago v suyeto a lo
seflalado en el Lltimo parrafo del inciso {(vii) anterior.

(ix) En caso de que el Fidelcomitente subsane lz Causa
de Vencimiento Anticipado de due se frate, ef Fideicomnente v
el Fideicormisano en Primer Lugar correspondiente notificaran
al Fiduciario dicha circunstancia, asi como las medidas que
deberan ser adoptadas por el Fiduciario en relacidn con /a
Notificacion de Vencimiento Anticipado.

Vi Aplicacion del Fondo de Peserva.

Sin perjuicio de la aplicacién del Fondo de Reserva de cada
Financiamiento en cualquier ofra forma establecida en ef
presente Contrato, en caso de que, en cualquier moments, ef
saldo insoluto de principal de cualquier Financiamiento sea
igual o menor &l saldo def Fondo de Reserva correspondiente,
el Fiduciatio aplicara las cantidades liquidas depositadas en el
Fondo de Reserva para pagar las cantidades respectivas def
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Fondo de Fago de Principal sefialadas en el Sumario o
Solfcitud de Pago correspondiente, en el entendido que los
infereses del financiamiento continuaran siendo pagados de
conformidad con lo sefialadc en esta Claustila Octava.

Vi Devolucion &l Fideicomitente de  Canlidades  en
Exceso,

Cada Fideicomisario en Frimer Lugar debera devolver al
Fidefcomitente, por conducto del Fiduciario, deniro de los 2
(dos) Dias Habies siguientes a aquél en que las reciba,
mediante su depdsito en la Cuenta Concentradora, cualesqguier
cantidades que reciba del Fiduciario en exceso de las que
tuviere derecho a recibir conforme a los Documentos del
Financiamienio respectivos, fiberando el Fideicomitente e
cualguier responsabilidad al Fiduciario para el caso de gue el
Fideicomisario en Primer Lugar no le devuelva las cantidades
que correspondan.

En caso de que el Fideicomisario en Primer Lugar que hubiese
recibido cantidades en exceso en términos de lo previsto en ¢l
parrafo anterior, no devolviere al Fiduciario las canfidades gue
comrespondan en el plazo y forma antes sefialados, debera
pagar al Fideicomitente, por concepto de mora, infereses
moratorios diarios sobre las mismas, que se cafcufaran a razon
de una tasa equivalente a la tasa moratoria establecida en los
Documentos del Financiamiento respectivos por los dias
efactivamenie transcurridos entre el dia en que debjo haberse
realizado la devolucion y Ia fecha efectiva en que se realice Ia

misma.

Las cantidades que sean devueltas al Fiduciario de
conformidad con lo previsto en este Clauvsuia y suUs accesorios,
deberan ser aplicados por el Fiduciario en terminos de [o
previsto por este Contrato v, e€n su caso, enfregadas por el
Fiduciaric al  Fidefcomisario  en  Segundo  Lugar como
cantidades remanentes. LL%

Asimismo, las partes convienen en moedificar la clausula novena de
“EL CONTRATO" para quedar como sigue!

NOVENA. Obligaciones del Fideicomitente, Ademas de las
ctras obfigaciones del Fideicomitenie establecidas en este
Contrato y sus convenios modificatorios y/o en los respectivos
Documentos del Financiamiento, of Fideicomitente tendra, en
fodo tiempo durante la vigencia del presente Confrato, las
siguientes obligaciones:

[N
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{a) reglizar todos los actos necesarfos para que las
declaraciones del Fideicomitenfe en este Conirato sean, en
tedo momento durante la vigencia del mismo, completas y
verdaderas en cualquier aspecto significativo, y no omitan
ninguna informacicn relevante!

{H) realizar todos Jos actos necesarios para mantener las
Farticipaciones Fideicomitidas, las Participaciones
Fideicomitidas Adicionales 01 y fos recursos derivados de las
mismas, libres de toda afectacion o limitacion de dominio de
cualquier naturaleza;

(c) reafizar todos los aclos necesarios para mantener su
derecho a recihir las Perticipaciones Fideicomitidas vy las
Participaciones Fideicomnitidas Adicionales 01 conforme a /as
leyes aplicables, salvo por reformas a la legislacion aplicable.
En caso de que el monto de las Participaciones Fideicomitidas
y/o de las Parlicipaciones Fideicomitidas Adicionales 01 no
fuere suficiente para cubrir la Canlidad Requerida Total en
cualguier momento, el Fideicomitente se obfiga a realizar la
afectacion de cantidades adicionales al Fideicomiso a que se
reflere  este Contralo a efeclo de que las cantidades
efectivamente recibidas por el Fiduciario sean suficientes para
cubrir ia Cantidad Requerida Total para el Periodo de Pago de
que se trate;

{d) reajjizar todos los actos dentro de su compstencia para
que fas Participaciones Fideicomitidas v/o las Participaciones
Fideicomitidas Adicicnales 01 sean entregadas af Fiduciario en
efectivo y en forma puntual;

{e) realizar todos los actos necesarios para maritener (1)
la validez de la transmision y afectacion, conforme a las
disposiciones legsles ~ aplicables, de las Participaciones
Fideicomilidas  y de las  Parlicipaciones  Fideicomitidas
Adicionales 01 al pago de los Financiamientos en términos del
Contrato vy sus convenios modificatorios v (2) en vigor las
instrucciones de pago a la Cuenta Conceniradora ordenadas a
la Tesoreria de la Federacion, en el entendido que el
Fideicomitente no podra modificar dichas instrucciones sin la
previa autorizacion de la tolalidad de los Fideicomisarios en

Primer Lugar;

{f) realizar todos los actos para mantener la exigibllidad y
validez de este Conlfrato; y

() cbtener la cancelacion de la inscripcion de los Pasivos
Existentes en el Registro Estatal de Deuda Publica de Sonora v
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en el Registro de Obligaciones v Emprestitos de Entidades
Federativas v Municipios de la Secretaria de Hacienda v
Crédito Publico, segun corresponda, dentro de fos 20 {veinie)
Dias Hablles siquientes a la fecha en que ef Fideicomitente

ifeve a cabo la Sustitucion de Pasivos Existentes.

Asimismo, las partes convienen en modificar 1a clausula décima de
‘EL CONTRATC" para quedar comao sigue:

DECIMA. Obligaciones del Fiduciario.  Fl Fiduciario tendra
todas las aitribuciones vy facultades que sean necesarias para
Hevar a cabo los fines de este Fideicomiso, incluyendo de
manera enunciativa mas no limialiva. las facultades y
cbligaciones a que se refiere el articulc 391 de la LGTOC,
artuando en todo caso como un buen padre de famiia. En
adicion a las demas obligaciones del Fiduciario establecidas en
este Confrate, sl Fiduciario tendraé en fodo tiempo, [as
sigutentes obigaciones:

{a) cumplir difigente y oportunamente con fos fines del
Fideicomiso a que se reflere la cléusila Quinta de este
Contrato,

(b) administrar oportuna y diligentemente el Patrimonio
del Fideicomiso,

fc) realizar todos los actos necesarios para conservar los
bienes y derechos de gue sea Hlular conforme a la clausula
Cuarta de aste Contrato;

(d) mantener de manera independiente y sin gue fas
cantidades depositadas en ellas se puedan confundir de forma
alquna, la Cuenta Concentradora y fos Fondos de Reserva, los
Fondos de Pago de Principal y los Fondos de Pago de

. , . F
Intereses que correspondan @ cada Financiarniento; J
(e} aplicar cualquier canlidad que reciba como beneficiario "
de cualquier mecanismo de cobertura o derivado de tasas de ! 4

interes al Fondo de Fago de Infereses del Financiamiento
respectivo, de conformidad con el Sumario o los Documentos
del Financiamiento correspondientes;

(f realizar fodos los aclos necesarios para que el
Fiducianio, &l Fideicomitente v/o los Fideicomisarios en Primer
Lugar, segun comesponda, puedan efercer completa, eficaz y» |
oportunamente los derschos derivados de este Conirato;




() presentar 2l Fideicomitente. a los Fideicomisarios en
Primer Lugar, las Agencias Calificadoras v a quien el
Fideicomitents le notifique por escrito, inforrmes mensuales v
anuales, los cuales deberan incluir por lo menos la informacion
razonabie respecto del Fatrimonio del Fideicomiso, lcs montos
depositados en la Cuenta Concentradora y, respecto de cada
Financiamienio, las cantidades depositadas en cada uno de las
Fondes v pagadas por el Fiduciario conforme a las Solicitudes
de Fago correspondientes, asi como cualquier otra informacion
que el Fideicomiterte o los Fideicomisarios en Primer Lugar
pudieren razonablemente soficitar por escrito al Fiduciario;

(h) entregar a cada una de las Agencias Caliticadoras v a
quien el Fideicomitente le notifigue por escrito, (5} un informe
trimestral respecto  de  los  recursos  derivados de  las
Participaciones  Fideicomitidas v de las  Parlicipaciones
Fideicomitidas Adicionales 01, sequn sea el caso, que reciba &l
Fiduciaric en la Cuenta Concentradora y su  aplicacion
conforme a fos fines del Fideicomiso, asf como respecto de
cualquier ofra informacion gue el Fideicomitente o las Agencias
Calificadoras. a traves del Fideicomitente, solficiten al Fiduciario
v (i} copia del Registro del Fiduciario y los Sumarios cada vez
que estos se aclualicen de conformidad con el Conirato v sus
convenios maodificatorios;

(1) mantener los expedientes, informes, comprobantes y
demas documentacion gque acredite el cumplimientc de sus
obfigaciones.  Asimismo, el Fiduciario debera de permiflir,
durante dias y horas habiles, auditorias y revisiones por parte
de representantes autorizados de los Fideicomisarios en
Primer Lugar (unicamente respecto del Financiamiento del
Fideicomisario en Prmer Lugar respectivo} y/o del
Fidelcormitenle v/o de las auforidades competentes, de jos
documentos a que se refiere este inciso (i} ¥ cualesquiera otros
conforme a los términos del Conirato y sus convenios
maodificatorios, incluyends, sin limitar, el Registro del Fiduciario;

() notificar a los Fideicormisarios en Primer Lugar y al
Fideicomitente, oportuna y dillgentemente, y siempre que sea
de su cenocimiento, de cualguier circunstancia que pudiers
afectar el gjercicio de los derechos de los Fideicomisarios en
Primer {ugar, del Fiduciario o del Fideicomijtente conforme a
este Contrato;

(k) abstenerse de realizar actividades o actos que sean
incongruentes o contrarios a lo establecido en aste Confrato; y Z
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{l) cumplir con lo pactado en el presente Fideicomiso sin
poder excusarse o renunciar a su encargo, sino por causas
graves a juicio de la autoridad judicial compelente. siendo
responsable de las perdidas o menoscabos que ef Patrimaonio
del Fidercomiso sufra por causas imiptitables al propio
Fiduciarno,

£t Fiduciario gozara en general de los poderes mas amplios
refacionados con cualquier asunio no previsto especificamente
an el presante Conptrato.

TERCERA.- Las partes convienen en adicionar al Fideicomiso lo siguiente:

Segunda instruccidon lrrevocable & la Tescreria de Ia Federacion
Dentro de ios 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la celebracion del
presente Convenio, el Fideicomitente se obliga a entregar a la Tesoreria de
lz Federacion, por conductd de 1a Secretariz de Hacienda del Estado de
Sonora, una instruccion irrevocable y por escrito, medianis 1z cual instruya
a la Tesoreria de la Federacion la entrega de ios montos gue resulten de
gjercer los derechos presentes y futuros sobre las Parlicipacicnes
Fideicomitidas Adicionales 01, mediante abono a la Cuenta Concentradora,
para ser aplicados a los fines del Fideicomiso. Parz tales efectos, el
Fideicomitente entregara a fa Tesoreria de la Federacion una notificacion,
a la cual acompanara una copia del presente Convenio Modificatorio al

CONTRATO.

En dicha instruccién se debera sefalar que la misma tiene el caracter de
imrevocable debido a que la misma es parte del mecanismo necesario para

el pago de las obligaciones contraidas por el Estado de Sonora en términos

de lo previsto por tos parrafos primero y tercero del Articuio 9 de la Ley de . %
Coordinacion Fiscal en vigor, y en consecuencia, un medio para cumplir {zs 7
obligacicnes de pago gue coniraiga el Estado con diversos acreedores
conforme a ios Financiamientos y que, dicha instruccidn de pago
tnicamente podra ser modificada o revocada con €l consentimienio
unanime por escrito de los Fideicomisarics en Primer Lugar que tengan en
ese momente, Financtamientos registrados en e Registro del Fideicomiso. '




CUARTA.-

GQUINTA.-

SEXTA.-

En este aclo el Fideicomitante s obliga a:

Aviso a la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de ia
Secretaria de Hacienda y Credito Pablico. El Fideicomitente se obliga a
natificar formalmente dentro de log 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la
fecha de celebracion de este Convenio, por conducto de la Secrstaria de
Hacienda del Estado de Sonora, 2 la Unidad de Coordinacion con
Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y Creqitoc Fublico,
sobre la celebracion del presente Convenio Modificatario al CONTRATO vy
la afectacion del porcentaje de las Participaciones Fideicomitidas
Adicionales 01 al CONTRATO.

[as partes convienen gue 2l "CONTRATO” se modifica exclusivaments
por fo que respecta a2 lo acordado en el presente convenio, por lo que las
clausuias del “CONTRATO’, que no han sido sujetas a modificacién por e
presents, continuaran estande.vigentes, tal y como fueron pactadas.

Prohibiciones Legales. En cumplimiento a lo dispuesto por la Fraccion
XX del Articulo 106 de la LIC y disposiciones emitidas por el Banco de
México, el Fiduciario hace constar que explicé en forma ineguiveca a las
partes de Conirato, y en especial al Fideicomitente, el valor vy
consecuencias legales de dicha fraccion y demas prohibiciones a las que
esta sujeto el Fiduciario. Para dichos efectos se transcribe a continuacion
la Fraccion XIX del Articulo 106 de la LIC:

“Articulo 106 a lus Instituciones de crédito les estarda prohibido:

XX En la reaiizacidn de s operaciones a que se refiere la fraccidn
XV del arviculo 46 de esta Lev:

aj  Celebrar operaciones con la propia institucion en el cumplimiento de
Sfideicomisos, mandaros o comisiones. El Banco de México podrd autorizar,
medionte disposiciones de cardeter general, la realizacion de dererminadas
operaciones cuamdo no impliquen un conflicto de nfereses;

b Responder o los  fideicomitentes,  moandantes o comitentes,  del
incumplimiento de los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los
emisores, por foy valores gque se adguieran, salvo gue sea por su culpa,
segin lo dispuesio en la parte final del articulo 391 de la Ley General de
Tindos v Operaciones e Crédito, o garantizar la  percepcidn  de
rendimienios por los fordos cuya inversion se les encomicnde.

STl térming del fideicomiso, mandate o comision constituidos para el
otorgamiento de crdditos, éstos no hubleren side liguidodos por Tos g
devdores, T institucion  deberd  wonsferivios ol fideicomitente o

Sideicomisario, segun sea el caso, o of mandanie o comitente, absieniéndosef 7

de cubriv su importe.
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Ew los contratos e pideicomtisa, mundiio o comision se insertard v forina
notopic Io dispuesio vi wate incise v una declaracion de o fiductoria v ol
sentide de que bizo saber ncquivocamente sy contenido a las persoias J
quivnes Bova recibido bivnres o devechos pare su afeciucion fiduciuriu,

cd o Acwar como fichiciarias, mendatorias o comivionisiay en fideicomisos,
mundates ¢ comisiones, respectivamente, o raves de los cudles se capien,
directa o indirectamenie, recursos del pubfico. medivnie cualguier acio
casante  de pasive  directo o contingente, excepto  tratindose  de
Fideicontizes constituidos por el Gobicrno Federal a truvés de la Secretoria
de Hacienda v Crédito Publico, v de fidvicomisoy o travéds de los cuales se
emitent valores yue se inscriban v of Registro Nucional de Valores de
conformidad con lo provisto o lu Ley del Mercado de Vdores,

di o Desempoliar for fideivomisos, mandalos o comisiones u gue se refiors

el segundo porvafo dol articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion,

e} Actior cn fidocomisos, mandatos o comisiones g praves de los cneldes
se evaderr limitaciones o profbiciones contenidas en las leyes financicras;

#l Uitilizar fondos o valores de los fideicomisos, muidatos ¢ comisiones
destincelos ol otorgamiente de coreditos. en gue la fiduciaria fenyga o
Sfacultud discrecionad, en el oforyamicnio de los mismos para reafizar
vpvraciones e victud de las cuales resulion o puedan resultar deudores sus
detegados fiduciarios; los miembros del consejo de administracion o
consejo directivo, segwn corresponda. fanto prapictarios come suplentes,
extén 0 no en fimciones; los empleados v funcionarios de la institucion; {os
comisarios propletarios o suplentes, exién o no en funciones, los auditores
externoy de (o institucion, los miembros del comisé éenico del fideicomiso
respective; loy asceindientes o descendientes en primer grade o conyvuges de
fas personas citdas, las socledades en cuvas asambleas tengar wayoric
dichas prrsonas o lus mismas institneciones, asimismo uqguellus personas que
el Bancn de Méxivo Jdeiermine medionte disposiciones dv corderer general, y

g Adminlstrar fincas pnsticas, o omenos  gue  hayan orecibide la
addministracion poara distribuiy el patrimonio emre hercderos, legararios,
asociados o acrecdores, 0 para pagar wae ohligacion o paru garantizar su
cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus productos, v sin gue en
estos casos Lo adminisiracion exceda Jdol pluzo de dos agiios, salvo los cavos
e fideicomisos a la produccion o fideicomsos de garantia.

Cualguicr pacto contraric u lo Jdispuesiv en los incisos anteriores, serd

nilfe

Asimismo. en cumplimicnto a o dispuesto por el Numeral 3.5 de Ta Cireular
172005 publicada por ¢l Banco de México en el Diaric Oficial de la Federacion, el f
25 de junio de 2005, ¢l Fiduciario hace constar que explicd <n forma inequivoca a




fas  partes del Fidewonuse, v oen especial al Fideicomitente, el valor
conscenencizy legales del Nurneral 6 de la Circular 1/2003 sobre las prohibiciong:
a [as que estd sujzte ef Fiduciario. Para dichos efectos se transcnibe a continuacion
el Wumernl 6 do L Circular 12005 de Banco de México:

v ] En lu colebracion de fideicomisos, los nstimciones Fiduciorias

tendivdin profithido lo sivuiente:

@) Cargar ol patrimenio fideicomitido precios distintos o los pactdos
al conceriar lo operacicn de que se frate;

h) Garaniizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos

cuya mversion se fes encomiends, v

¢ Realizar operaciones en condiciones v idrminos contrarios o sus
- politcas internas y o las sanas praclicas finasciers.

6.7 Las Instifuciones Fiduciarius e podedn celehiar nperaciones con
vadores, titdos de crédito o cuddguice otro fnstrumento financiero, gue no
cumplon con las especificaciones que se huayvem puctado e el contrato de
fidelcomiso correspondiente.

G3 Las Instituwciones Fiduciorics no podran llevar o cabo tipos de
Fideicomise yue no estén autorizadas a celebrar de conformidad con las

feves v disposiciones que las regulon.

6.4 En ninguin caso oy Instituciones Fiduciorias podrdn cubrir con
& C

cargu al patrimonic fideicomitido ef pago de cuglguicr sancion gue les seu

fripuesia o dichas nstituciones Fiduciarias por alguna autoridead,

SN Fn los Fideicomiso de govantia, las fnstituciones de Fianzas v las
Sefoles ne podrdn recibir sino bienes o devechos que tengan por objeio

gurantizar o obligaciones de gue se Bate.

6.6 Las Instituciones Fiduciorias deberdn observar o dispuesio o los

artfcades 106 fraccion XIX de la Ley de Iwsituciones de Cridio, 103

Fraccion LY de la Ley dol Mercado de Valores, 62 fraccion V1 e la Ley

General de Insiituciones v Sociedades Mutualisies do Scguros v 60 fraccion

VI Bis de la Ley Federcd de Invtituciones Je Frunzus segun corvesponda o {'\f’j
cade Institucion”

SEPTIMA.- Para ia interpretacion y cumplimiento en caso de ser necesario del
presanie convenio, las partes se someten expresamente a la Jurisdiccion
de {os Tribunales Federales de la Ciudad de Mexico, Distrito Federal, |
renunciando a cualguier fuero que pudiese corresponderles por razon de f
sus domicilios, presentes o fuiuros. o por cuaiquier otro motivo.
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¢ Leido que fue y enteradas ias partss del contenido vy alcance del presente convenio. lo
firman para constancia por cuadruplicado en la Ciudad de México. ch;tr to Federal, el dia
8 de marzo de 2006,

EI“FIDEICOMITENTE" El "FIDUCIARIO"
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE BANCO JP. MORGAN, & A, INSTITUCION
SONORA DE BANCA MULTIPLE, J.P. MORGAN
GRUPO FINANCIERO, DIVISION
FIDUCIARIA
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