Versién de Firma

Este Segundo Convenio Modificatorio (el “Convenio™) al Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Administracion, Inversion y Fuente de Pago (el “Contrato_de Fideicomiso™) de
fecha 7 de octubre de 2004, celehrado entre El Estado Libre y Soberano de Sonora (el “Estado”,
el “Estado de Sonora™ o el “Fideicomitente™) y por otra parte, Banco JP Morgan, S.A. Institucién
de Banca Multiple, JP Morgan Grupo Financiero, en su caracter de Fidocianio (el “Fiduciario™),
se celebra este dia 25 de junio de 2008 entre:

(1) ¢l Fideicomitente, representado en este acto por Emesto Vargas Gaytan, titular de
la Secretaria de Hacienda, y

(2} el Fiduciario, representado en este acto por su delegado fiduciario Rosa Adriana
Lépez Jaimes Figueroa,

de conformidad con los siguientes antecedentes, declaraciones y clausulas:

ANTECEDENTES

El 7 de octubre de 2004, las Partes celebraron ¢l Contrato de Fideicomiso, mediante el cual el
Fideicomitente constituyd un fidetcomiso irrevocable de administracion, inversion y fuente de
pago, transmitiendo al Fiduetario para los fines del Contrato la cantidad de $1,000.00 (un mil
pesos 00/100} y aporto al Fideicomiso las Participaciones Fideicomitidas (cuyo término se define
en la cldusula primera del Contrato de Fideicomiso Irrevocable). Asimismo, el Fiduciario por ese
mismo medio aceptd su cargo de Fiduciario.

Fl 9 de marzo de 2006, las Partes celebraron el Primer Convenio Modificatorio al Contrato de
Fideicomiso, mediante el cual se modificéd la Declaracidén I Primera y las claosulas primera,
segunda, cuarta, quinta, séptima, octava, novena y décima del mismo.

En fecha 7 de abril de 2006, JP Morgan Chase & Co. (“JP_Morgan”), entidad controladora
indirectamente del Fiduciario, celebrd un contrato con The Bank of New York Company, Inc.
(“BNY") mediante ¢l cual JP Morgan se obligd a intercambiar la tofalidad o gran parte de su
negocio Fiduciario en corporativo a nivel global por algunos de los negocios de banca de
consurno de BNY, por lo que el contrato materia del presente instrumento asi como todos los
documentos relacionados con el mismo formard parte de dicha transaccion, a través de la
institucion del sistema financiero mexicano, autorizada por las autoridades competentes, para
realizar operaciones fiduciarias en la Repiiblica Mexicana.

Que previo a la celebracion del presente Convenio, los Fideicomisarios en Primer Lugar, en
forma unanime, manifiestan conocer el contenido v alcance de este Convenio y se dan por
notificados en los términos establecidos en los incisos (a) v (c) de la clausula Décima Primera del
Contrato de Fideicomiso, a través del escrito de auntorizacion respectivo para cada uno (la
“Autorizaciém v Notificacion de los Fideicomisarios™) en términos sustancialmente similares a

los establecidos en el Anexo A, S
-

Asimisino, previo a la celebracion del presente Convenio, v segun el consentimiento emitido por
los Fideicomisarios en Primer Lugar, el Fiduciario autorizo la celebracion de este Convenio de
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conformidad con el primer parrafo de la clausula décima primera del Contrate de Fideicomiso,
por medio de un escrito de autorizacion (la “Autorizacion del Fiduciaric™), en términos
sustancialmente similares a lo establecido en ¢l Anexo B.

DECLARACIONES

I Declara el Fideicomitente, per conducto de su representante:

(a) Que el Estado de Sonora es una entidad federativa de los Estados Unidos
Mexicanos, libre y soberano en cuanto a su régimen interior, con un gobierno republicano,
representativo y popular en términos de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos y la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Sonora.

(b) (ue el Secretario de Hacienda del Estado de Sonora acredita su caracter mediante
copia de su nombramiento otorgado el dia 2 de mayo de 2007 por el Gobernador Constitucional
del Fstado de Sonora, el cual se adjunta a este Convenio como Anexo C.

(c) Que ¢l Secretario de Hacienda del Estado de Sonora cuenta con la capacidad v
facultades suficientes para celebrar el presente Convenio de conformidad con fo establecido por
el articulo 10 de la Ley de Deuda Publica del Estado de Sonora y la Autorizacion del Congreso
del Estado cuyo término se define en las Declaraciones del Fideicomitente en el Contrato de
Fideicomiso).

(d) La suscripcion, entrega v cumplimiento por su parte de este Convenio, estin
comprendidos dentro del Contrato de Fideicomiso y ha sido debidamente autorizado por todas
las medidas pertinentes como por el Fiduciaro y los Fideicomisarios en Primer Lugar vy no estan
en conflicto con, ni son inconsistentes con, ni resultan en incumplimiento de (1) el Contrato de
Fideicomiso; ni (ii) cualquier ley, término, condicion, obligacidn o restriccidon contractual alguna
que la obligue o afecte.

(c) Que la celebracion de este Convenio, asi como el cumplimiento de sus
obligaciones conforme a los mismos, (i) constituyen o constituiran obligaciones legales validas a
cargo del Fideicomitente, exigible en su contra de conformidad con sus respectivos términos, y
(11) han sido o seran legalmente autorizados mediante los actos y procedimientos necesarios.

() Que a la fecha de este Convenio, no se encuentra en incumplimiento respecto del
Contrato de Fideicomiso.

{(g) (Que en cumplimiento a lo dispuesto por la fraccion XIX del articulo 106 de la
Ley de Instituciones de Crédito vy las disposiciones emifidas por el Banco de México, el
Fiduciario explicé en forma inequivoca a las partes del presente Contrato, v en especial al
Fidetcomitente, el valor y consecuencias legales de dicha fraccion y deméas prohibiciones a Ias
que esta sujeto el Fiduciario mismas que se transcriben a continuacion: E

“Articulo 106 a las Instituciones de crédito les estard prohibido:
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XIX. Enlavealizacion de las operaciones o que se vefiere la fraccion XV del articulo 46
de esta Ley:

a)  Se deroga

B)  Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes. del incumplimiento de
los deudores, por los crédiios que se otorguen, o de los emisores, por los valores
que se adguieran. salvo gue sea por su culpa. segim lo dispuesto en la parte jinal
del articulo 391 de la Ley General de Titulos v Operaciones de Crédito, o
saraniizar la percepcion de rendimientos porv los fondos cuva inversion se les
encomierde.

Sioal términe del fideicomiso. mandoto o comision constituidos para el
otorgamiento de créditos, éstos no hubicren sido liquidados por los deudores, la
institucion deberda transferivlos al fideicomitente o fideicomisario, segtin sea ¢l
caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de cubriv su importe.

En los conratos de fideicomiso. mandato o comision se insertard en forma
notoria lo dispuesto en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en ¢l sentido
de que hizo saber inequivocamente su contenido « las personas de quienes hava
recibido bienes o derechos para su afectacion fiduciaria;

¢} Actuer como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandaios
0 comisiones, respectivamente, da ravés de los cuales se capien, directa o
indirectamente, recursos del publico, mediante cualguicr acto causante de pasivo
directo o contingente, excepio tratdndose de jideicomisos constituidos por el
Gobierno Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. y de
fideicomisos a fravés de los cuales se emitan valores que se inscriban en el
Registro Nacional de Valores de conformidad con lo previsto en la Lev del
Mercado de Valores:

d)  Desempefiar los fideicomisas, mandatos o comisiones a gue se refiere el segundo
perrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion,

g} Actuar en fideicomisos, maiidatos o comisiories d través de los cuadles se evadan
limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

¥/ Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones desiinados
al otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facuiiad discrecional,
en el otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las
cuales resulten o puedan resuliar dewdores sus delegados fiduciarios, los
miembros del consejo de adminisiracion o consejo directivo, segin corresponde.
tanto propictarios como suplenies. estén o no en funciones; los empleados y
Juncionarios de la institucion; los comisarios propietarios o suplentes, estén 0 no
en funciones: los auditores externos de la institucion; los miembros del comité
técnico del fideicomiso respectivo: los ascendientes o descendientes en primer
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grado o conyuges de las personas citadas, las sociedades en cuyas asambleas
tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones. asimismo aquellas
personas que el Banco de México determine medianie disposiciones de cardcter
general;

g} Administrar fincas rusticas, a menos gue havan recibido la adminisiracion para
distribuir el pairimonio entre herederos. legatarios, asociados o acreedores, o
para pagar una obligacién o para garantizar su cumplimiento con el valor de la
mismd finca o de sus productos, v sin gue en estos casos la administracion exceda
del plazo de dos aiios, salvo los casos de fideicomisos a la produccion o
fideicomisos de garantia, y

i} Celebrar fideicomisos que adminisiren sumas de  dinero  que  aporten
periodicamente  grupos de consumidores integrados mediante  sistemas  de
comercializacion, destinados a la adquisicion de determinados bienes o servicios,
de los previsios en la Ley Federal de Proteccion al Consumidor.

Cualquier pacto confrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo.”

(hy  Asimismo. en cumplimiento a lo dispuesto por el numeral 5.5 de la Circular
172005 publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de junio de
2005, que el Fiduciario explicé en forma inequivoca a las partes del presente Contrato, v en
especial a los Fideicomitentes, el valor y consecuencias legales del numeral 6 de la Circular
1/2005 sobre las prohibiciones a las que esta sujeto el Fiduciario. Para dichos efectos se
transcribe a continuacion el numeral 6 de la Circular 1/2005 de Banco de México:

“6.1 En la celebracion de fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendran
prohibido lo siguiente:

a)  Cargar ol patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al
concertar la operacion de que se trate;

b} Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya
inversion se les encomiende, y

¢} Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas
internas v o las sanas practicas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podrdn celebrar operaciones con valores,
titulos de crédito o cualquier ofro instrumento financiero. que no cumplan con las especificaciones
gue se havan pactado en el contrato de fideicomiso correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podrdn llevar a cabo tipos de Fideicomiso ™
Gque no estén autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones gue las regulan.



6.4 Ewn ningun caso las Instituciones Fiduciarias podran cubriy con cargo al
patrimonio fideicomitido el pago de ceolguier sancion que les sea impuesta a dichoy Instituciones
Fiduciarias por alguna autoridad

0.3 Enlos Fideicomiso de gavantia, las Instituciones de Fionzas v las Sofoles no
podrdn recibiv sino bienes o derechos quie tengan por objeto garantizar lus obligaciones de que se
raie

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberan observar lo dispuesto en los articulos
106 fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccidn IX de la Ley del Mevrcado
de Valores, 62 fraccion VI de Ta Ley General de Instituciones v Sociedades Mufualistas de
Seguros v 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, segtin corresponda a
cada nstitucion”™

Ii. Declara el Fiduciario, por conducto de su delegado fiduciario, que:

(2}  Que es una institucion de crédito legalmente constituida conforme a la Ley de
Instituciones de Crédito, autorizada para llevar a cabo operaciones fiduciarias, segin consta en ¢l

(b)  Su delegado fiduciario cuenta con plenas facultades para obligarla en los términos
y condiciones previstas en este Convenio, facultades que a la fecha no le han sido modificadas ni
revocadas de manera alguna.

{¢y La suscripcion, entrega y cumplimiento por su parte de este Convenio, estan
comprendidos dentro del Contrato de Fideicomiso y ha sido debidamente autorizado por todas
tas medidas pertinentes y los Fideicomisarios en Primer Lugar de conformidad con lo establecido
en la Cliusula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso que ha guedado descrito en ¢l
Antecedente I primerc es este instrusnento, y no estan en conflicto con, ni son inconsistentes con,
ni resultan en mcumplimiento de (i) ¢l Contrato de Fideicomiso; ni (1) cualquier ley, término.
condicion, obligacion o restriccidn contractual alguna que la obligue o afecte.

(d) Que la celebracién de este Convenio, asi como el cumplmiento de sus
obligaciones conforme a los mismos. (i) constituyen o constituiran obligaciones legales validas a
cargo del Fiduciario, exigible en su contra de conformidad con sus regpectivos términos, v (i)
han sido o seran legalmente autorizados mediante los actos v procedimientos necesarios.

(e} A la fecha de este Convenio, no se encuentra en incumphimiento respecto del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable.

(f)  Que ¢l Fiduciario podra realizar las operaciones a que se refiere el numeral 5.4 deg,
la Circular 1/2005. es decir. operaciones con el propio Fiduciario, actuando por cuenta propia, -,
stempre v cuando se frate de operaciones que la Ley de Instituciones de Crédito o disposiciones
gue emanen de clla le permitan realizar v se establercan medidas preventivas para cvitar
conflictos de intereses (las “Operaciones™).
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(1) Que las Operaciones se llevardn a cabo previa aprobacion expresa gue, en
cada caszo, otorgue ¢l Fideicomitente mediante las instrucciones escritas que el
mismo dé al Fiduciario a través de algn medio que deje constancia
documental, incluso en medios electrénicos.

(i1}  Que en la realizacion de las Operaciones, los derechos y obligaciones del
Fiduciario actuando con tal caracter v por cuenta propia no se extinguiran por
confasion.

(1))  Que el departamento o #drea del banco que realice Operaciones, actuando por
cuenta propiz, y el departamento o area fiduciaria del Fiduciatio. no deberdn
ser dependientes directamente entre ellas.

(iv)y Que en caso de que las inversiones se realicen en la misma institucion
fiduciaria ésta debera pagar la tasa de interés mas alta que la misma
institucion correspondiente pague para inversiones por €l mismo plazo v con
montos similares en la fecha en que se realice el depdsito.

{v) Que en cualquier monto que no fuere invertido debera permanecer en una
cuenta bancaria abierta en una Institucion de Crédito debidamente autorizada
para actuar como tal para lo cual el Fiduciario contara con un plazo de 24
horas.

En virtud de lo anterior, las Partes han convenido las siguientes:
CLAUSULAS
PRIMERA. Términos Definidos. Los términos con maytscula inicial que no se definan de otra

manera en este Convenio tendrdn el significado que respectivamente se les atribuye en el
Contrato de Fideicomiso.

SEGUNDA. Modificaciones. En este acto las Partes convienen en modificar el Contrato de
Fideicomiso en los siguientes términos;

A, Se supriime el nuneral (it} del inciso (), de la Clinsula Séptima del Contrato de
Fideicomiso. Debido a 1o anterior, la Clavsula Séptima, inciso (¢) quedard redactada de la
siguiente forma:

(c) Procedimiento de Registro. Para que un Financiamienio pueda ser inscrito en el
Registro del Fiduciurio conforme al parrafo anterior. sin responsabilidad para el
Fiduciario, el Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate y el Fideicomitente,
representado por el Secretario de Hacienda del Estado de Sonora, deberdn cumpliy con
todas y cada wna de las siguientes condiciones:

(i) entregar ol Fiduciario la  Solicitud  de  Inscripcion  del  Financiamiento
correspondiente, juno con el Sumario de dicho Financiamiento.



(i) emtregar ol Fiduciario una copia ceriificada por un Notario Publico de los
Contraios de Crédito de que se trate y copia simple del Pagaré correspondiente,
sueritos por las partes que en ellos intervengan,

({if)  gue previamenie al registro de cualguier Financiamiento, el Fiduciario certifique
que la suma de los Porcentajes de Participaciones Fideicomitidas Asignadas de
Financiomientos previamente inscritos mas el Porcentaje de Participaciones
Fideicomitidas Asignadas del nuevo Financiamiento cuyo registre se soficita, sea
inferior o igual al 100% (cien por ciento) de las Participaciones Fideicomitidas;

(iv)  que previamente al vegistro de cualguicr Financiamienio, el Fiduciario certifique
gue la suma de los Povcentajes de Participaciones Fideicomitidas Adicionales 01
Asignadas de  Finonciomientos previamente inscritos mds ¢l Porceniaje de
Participaciones  Fideicomitidas  Adiconales 0] Asienadas  del  nuevo
Financiamicnio cuyo registro se solicita, sea inferior o igual al 100% (cien por
ciento) de las Participaciones Fideicomitidas Adicionales 01, v

(v  que la Cantidad de Aforo del Financiamiento que se pretenda inscribiv, al ser
sumada con la Cantidad de  Aforo Totd conforme « todos los demds
Financiamientos vigenies sea igual ol total de las cantidades recibidas por el
Fideicomiso o el Estado, segin sea el caso, por concepto de Participuciones
Fideicomitidas v Participaciones Fideicomitidas Adicionales 01 durante los 12
{doce) meses previos a la fecha de que se trate.

Se modifica la primera oracion del neiso (d) de la Clausula Séptima del Contrato de
Fidetcomiso. Debido a lo anterior la primera oracion del inciso (d) de la Clausula
Séptima del Contrato de Fideicomiso quedara redactada de la siguiente forma:

(d) Anoigcion. Una vez satisfechos los requisitos mencionados en el inciso (¢) anterior,
el Fiduciario realizard la inscripcion respectiva en el Registro del Fiduciario ...

Se adiciona un inciso (d} a la Clausula Décima Primera del Confrato de Fideicomiso
misma que gueda redactada de la siguiente forma:

(d} Las partes acuerdan gque en términos de los contratos y acuerdos realizados o gue en
lo futuro realice el Fiduciario con Bank of New York Compeny, Inc.. el Fiduciario en el
presente contrato podra ser sustituido por Bank of New York Company, Inc.. o través de
la imstitucion  del  sistema  financiero mexicano,  owtorizada por las  autoridades
competentes, para realizar operaciones jiduciarias en la Republica Mexicana, en los
derechos vy obligaciones a su favor y a su cargo sin requeriv al efecto consemtimicento 0 ™~

L. g . . g ~e 7o . . o T,
aprobacion de los Fideicomitentes ni de los Fideicomisarios en cuyo caso unicamente se o
requerivd la previa notificacion que por escrito y a cada uno de ellos realicen de manera ‘ %
conjunta ¢l Fiduciario v Bank of New York Company, Inc., sin gue puedan variar las i

condiciones v honorarios pactados en el presente Fideicomiso, ni los derechos !
adguiridos por los Fideicomisarios conforme of mismo.




TERCERA. Novacion. Las Partes reconocen que este Convernto es precisamente un convenio
modificatorio, por lo gue no implica novacion de lag obligaciones derivadas del Contrato de
Fideicomiso, por lo que tanto las declaraciones come las clausulas del Contrato de Fideicomiso
que no hayan sido expresamente modificadas por este Convenio permaneceran en vigor y
subsistiran en sus términos y condiciones, obhigando a las Partes como fueron orginalmente
redactadas.

CUARTA. Jurisdiccion; Lev Aplicable. Las Partes convienen que este Convenio sea regido ¢
interpretado conforme a las Clausulas de Jurisdiccion vy Ley Aplicable previstas en el Contrato de
Fideicomiso.

En virtud de lo apterior, las Partes han celebrado el presente Convenio en la fecha
mencionada en ¢l proemio.

[hoja de firmas en la pagina sicuiente]
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Anexg A
Autorizacidon v Notificacion de los Fideicomisarios

* de junio de 2008

Estado Libre y Soberano de Sonora
Secretaria de Hacienda

Atencion a Emesto Vargas Gaytan
Secretarie de Hacienda

Por medio del presente escrito, [*]. en nuestro caracter de fideicomisario en primer lugar
del Fideicomiso Irrevocable de Administracion, Inversion y Fuente de Pago, celebrado el 7 de
octubre de 2004, entre el Estade Libre y Soberano de Sonora y por ofra parte, ¢l Banco JP
Morgan, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, JP Morgan Grupo Financiero, en su caracter de
Fiduciario {el “Contrato de Fideicomiso™) (A) autorizamos la celebracion del Segundo Convenio
Modificatorio respectivo para (1) suprimir la seccion (i) de inciso (c¢) de Ia Clausula Séptima,
{2y modificar la primera frase de la primera oracién del inciso (d) de la Clausula Séptima y (3)
agregar el inciso (d) de la Clausula Decima Primera del Contrato de Fideicomiso (el “Convenio
Modificatorio™) v (B) manifestamos expresamente nuestro consentimiento para que el Fiduciario
v ¢l Estado de Sonora celebren dicho Convenio Modificatorio,

Lo anterior, en cumplimiento de los incisos (a) v (¢) de la clausula décima primera del
Contrato de Fideicomiso.

Atentamente
Fideicomisario en Primer Lugar

Por: [*]
Cargo: F¥] j

Aceptado v enterado,
Estado Libre y Soberanc de Sonora

Por: Emesto Vargas Gaytan
Cargo: Titular de la Secretaria de Hacienda
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Anexo B
Autorizacion del Fiduciario

* de junio de 2008
Estado Libre v Soberano de Sonora
Secretaria de Hacienda
Atencion a Ernesto Vargas Gavtan
Secretario de Hacienda

Por medio del presente esenito, y de conformidad con la autorizacion previa emitida
undnimemente por los fideicomisarios en primer lugar del Fideicomiso, se autoriza la
celebracion del Segundo Convenio Modificatorio para (13 suprimir la seccion (i) de inciso (¢)
de la Clausula Séptima, (2} modificar la primera frase de la primera oracion del inciso (d) de la
Clausula Séptima v (3) agregar el inciso (d) de la Clausula Décuma Pnmera del Contrato de
Fideicormiso Irrevocable de Administracidn, Inversion y Fuente de Pago celebrado el 7 de
octubre de 2004, entre ¢t Estado Libre y Soberano de Sonora y por otra parte, ¢l Banco IP
Morgan, S.A. Institucion de banca Mualtiple, JP Morgan Grupo Financiero, en su caracter de
Fiductario (¢l “Contrato de Fideicomiso™).

En virtud de lo anterior se le da cumplimiento a lo estipulado en la clausula décima
primera del Contrato de Fideicomiso para efectos de que este Segundo Convenio Modificatorio
respectivo constituya obligaciones legales validas a cargo de las Partes.

Atentamente
Banco JP Morgan, S.A. Tnstitucion de Banca Mdltiple, JP Morgan Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario.

Por: Adriana Lépez Jaimes Figueroa

Cargo: Delegado Fiduciario

Aceptado y enterado,
Estado Libre y Soberano de Sonora

Por: Emesto Vargas Gaytan

Cargo: Titular de la Secretaria de Hacienda
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GORIERRD GEL ESTADO OF SORORA

C.ERNESTO VARGAS GAYTAN,

Pregente-

FIECUTIVO DEL ESTADO
03.01-1-215/G7

Hermaosilio, Sonora: 2 de mayo de 2007
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El Bjecntive a mi cargo, con apoyo v en ejercicio de las facultades previstas por los

artictlos 79, fraccion XI de la Constitucion Politica del Estado y 7° de la Les

Organica del Poder Ejecutivo del Estado, ha determinado designarlo SECRETARIO

DE HACIENDA, para fungir con tal caracter a partir de esta fecha.

ROBERTO RUTBAL ASBHI AR,
- M

e

Atentamente

SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION
EL GO/Q%ERE\EADC?R DEL ESTADO




