CONVENIC MODIFICATORIO AL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE EN LO
SUCESIVO “EL CONVENIO” QUE CELEBRARN:

I. BBVA BANCOMER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPG
FINANCIERO BBVA BANCOMER, REPRESENTADO EN ESTE ACTC POR SUS
APODERADOS SENORES OSCAR ASTIAZARAN TAPIA Y RAFAEL ROMO IBARRA, A QUIEN
EN LO SUCESIVO SE DESIGNARA COMO “BANCOMER”.

. EL ESTADC LIBRE Y SOBERANO DE SONORA, A QUIEN EN LO SUCESIVO SE LE
DESIGNARA COMO “EL ESTADQO” REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR EL C. ERNESTO
VARGAS GAYTAN, EN SU CALIDAD DE SECRETARIO DE HACIENDA DEL ESTADC DE

SONCRA.
Al tenor de los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:

ANTECEDENTES

. EL CONTRATO ORIGINAL
Con fecha 7 de octubre de 2004 "BANCOMER” y “EL ESTADO” celebraron un Contrato de

Apertura de Crédito Simple {(en lo sucesivo “El Conirato Original) en donde el importe del crédite
fue por la cantidad en pesos moneda nacional equivalente de 644°672.408.91 (Seiscientos
cuarenta y cuatro millones seiscientos setenta y dos mil cuatrocientos ocho Unidades de Inversién
v 91/04 UDIS) slendo eguivalentes a ta cantidad de & 2241°036.014.75 (Dos mil doscientos
cuarenta v un milfones treinta y seis mil catorce pesos 75/100 Moneda Nacional) habigéndose
considerando come valor de la UDI ta publicada por &) Banco de México en el Diarie Oficial de la
Federacion, asi mismo y para el exacto cumplimiento de las obligaciones en especial las de pago
"EL ESTADQ” afecio dentro del Fideicomiso trrevocable de Administracion, Inversion y Fuente de
Pago (identificado con el ndmero F/00101) que “EL ESTADQO” constituyd con Bance JP Morgan,
S.A., institucion de Banca Multiple, 4P Morgan Grupo Financiero, Divisidn Fiduciaria precisamente
el dia 7 de octubre de 2004, lo que resulte mayor entre el 25% (veinticinco por ciento) y 3
81°500.000.00 {Ochenta y un millones gquinientos mit pesos 00/100 Moneda Nacional} de las
Participaciones que en Ingresos Federaies e corresponden a "EL ESTADO", en el entendido que
de dicha afeclacion 2 "BANCOMER” le corresponde lo qgue resulte mayor entre el 61.20% (Sesenta
y uno punto veinte por clento) y 3 50°000.000.00 (Cincuenta millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional} de fas Participaciones que en Ingresos Federales le corresponden a "EL ESTADO”,

Asimismo dentre del Contrato de Crédito citado en e parrafo que aniecede “EL ESTADO”
constituyo un Fondo de Reserva inicial por la cantidad de $ 897145,963.00 {Ochenta y nueve
millones ciento cuarenta y cinco mil novecienios sesenta y fres pesos 00/100 Moneda Nacional), el
cual en caso de ser necesario se usaria para completar los pagos de principal, intereses y demas

accesorios del Credito.

El Contrato Original quedd debidamente inscrifo ante: (i) el Registro de Obligaciones y Emprestitos
del Estado de Sonora, bajo la inscripcion SHIDGCG-5/08/10/04, precisamente el dia 8 de octubre
de 2004; y (ii) el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y
Municipios gue fleva la Secretaria de Hacienda v Crédito Publico, bajo la inscripcion 234/2004,
precisamente el dia 18 de Qctubre de 2004.

. PRIMER CONVENIO MODIFICATORIC

Con fecha 9 de marzo de 2006 "BANCOMER" y "EL ESTADOC” celebraron un Convenio
Modificatorio al "Contrate Original” (el "Primer Convenic Modificatorio”), mismo gque ha quedado
precisado en el parrafo primero del antecedente | (uno romano) de esie Convenio. Asimismo,
“BANCOMER” y "EL ESTADO” a fravés del Primer Convenio Modificatorio convinieron en
modificar: (i) la Clausula Quinta y (i} e primer parrafo de la Clausula Sexta del "Centrato Original”




El Primer Convenio Modificatorioquedo debidamente inscrito ante: (i) €l Registro de Obligaciones y
Emprestitos dei Estado de Sonora, baio la inscripcion SH-DGGCDP-014/20086, precisamente el dia
9 de marzo de 2006; vy (i) el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda v Créditc Pdblico, bajo [a inscripcion

23412004, precisamente el dia 13 de marzo de 2008,

DECLARACIONES

. Declara “BANCOMER”, a través de sus representantes:

1.- Que es una socledad anonima debidamente constituida conforme a las leyes mexicanas y
autorizada para operar como Institucion de Banca Miltiple, por lo que cuenta con las facultades
necesarias para la celebracion y cumplimiento de este Convenio.

2.- Que acredita su personalidad en términos de la escritura publica numero 72,992 de fecha 04 de
julio de 2002, pasada ante la fe del Licenciado Carios De Pablo Serna, titular de la Notana Publica
nimero 137 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Plblico de Comercio del Distrito Federal, en
et folio mercanti nimero 64010 el 18 de marzo de 2003, v que en dicho instrumento se hizo
constar la Conversién de “BBVA BANCOMER”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, en INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
FILIAL v la REFORMA TOTAL a sus estatutos sociales.

3.- Que sus representantes cuentan con las facultades suficientes para acudir en su nombre y
representacion a la celebracion y ejecucion dei presenie Convenio, mismas que no les han side
revocadas ni en forma alguna modificadas, y que su calidad de Apoderados la acreditan en
términos de la escrifura publica nimero 78,214 de fecha 26 de noviembre de 2003, pasada ante la
fe del Licenciado Carlos De Pablo Serna, titular de la Notaria Publica nimerc 137 del Distrito
Federal, pasada ante la fe del mismo Notario gue ta anterior, v que dicho instrumenic se encuenfra
debidamente inscrite en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, bajo la inscripcion

64010,

4.~ Que es su intencion celebrar el presente Convenio para efectos de reestructurar el Crédite
representado en el Contrato Qriginal.

H. DECLARA “EL ESTADO” A TRAVES DE SU SECRETARIO DE HACIENDA:

1.- Que la entidad federativa a la cual representa tiene ia calidad de Estado libre y Soberanc en
todo lo concerniente a su régimen interior.

2.~ Que su calidad de Secretario de Hacienda la acredita en términos del nombramiento gue le
fuera conferido por el Gobernador Constitucional del Estado de Sonora. Copia del nombramiento
citado en el parrafo gue antecede se agrega al presente Convenio como Anexo Uno.

3.- Que de acuerdo a lo dispuesto por fos articules 3 fraccidn X1y 10 fraccion 1 de Ia Ley de Deuda
Pablica del Estado de Sonora, esta facultado para lievar a cabo ia celebracion y cumplimiento del

presente Convenio.

4.- Que es su intencidon celebrar el presente Convenio para efectos de reestructurar el Credito
representado en et Conirato Original.

5.- Que los recursos det Crédito gue con anterioridad le fueron ctorgados por "BANCOMER” han
sido dispuestos en su totslidad de conformidad con los términos establecidos en el “Contrato

Originatl™.

]




6.- Que a la fecha de celebracion del presente Convenio "EL ESTADO” ha efectuado
amortizaciones al capital del Crédito, v que dichas amortizaciones en su conjunto importan la
cantidad de $ 206°604 534 .39 {Doscientos seis millones seiscientos cuatro mil quinientos treinta y
cuatro pesos 39/100 Moneda Nacional} en consecuencia el saldo insoluto del Crédito a ia fecha de
firma del presents Convenio, representa |z cantidad de § 2'034,431,480.368 {dos mil treinta y cuatro
millones cuafrocientos treinta v un mil cuatrocientos ochenta pesos 36/100 Moneda Nacional }.

7.- Que ha proporcichado a "BANCOMER” la informacion y documentacion gue refleja en forma
veraz su situacion financiera, legal, coniable; y en general administrativa, la cual sirvié de base
para la celebracion del presente Convenio, informacion que a la fecha de firma del presents
instrumento no ha sufride modificacion ni cambio alguno.

. DECLARAN LAS PARTES DE MANERA CONJUNTA:

Que se reconocen mutuamente sus personalidades y las facultades de sus representantes y que
las términos definidos en el “Contrato Original® que no sean definidos de otra forma en el presente
Convenio tendran el mismo significado que e otorgado en dicho "Contrato Criginal”.

Expuesto lo anterior; fas Partes otorgan las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA. RECONOCIMIENTO DE ADEUDO. Por virtud del presente Convenio "EL ESTADO” en
este acto sin reserva ni limitacion alguna expresamente reconoce adeudar a "BANCOMER” por
concepto de principal del Crédito materia det “Contrate Original” la cantidad de $ 2°034,431,480.36
{Dos mil treinta y cuatro millones cuatrocientos treinta y un mil cuatrocientos ochenta pesos 36/100
Moneda Nacional) en lo sucesivo el “Adeudo”.

El “Adeudo” no incluye intereses, intereses moratorios, costos, gastos v demas accesorios que se
causen en o futuro en virtud de lo pactado en el “Contrato Original” vy en el presente Convenio.

Para documentar el Adeudo, "EL ESTADO” suscribirda a fa orden de “BANCOMER” un nuevo
Pagaré que refleje los nuevos términos y condiciones. El nuevo Pagare que suscriba dehera tener
las caracteristicas que sefiala e! articulo 170 de la Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito y las de este Convenio,

SEGUNDA. MODIFICACION AL CONTRATO ORIGINAL. Por medio del presente Convenio las
FPartes acuerdan modificar la Clausula Tercera del "Contrato Original” para que en lo sucesivo
quede redactado vy sez aplicable en los siguientes términos:

TERCERA. VIGENCIA La vigencia de este
Contrato es de 25 afios contados a partir del
4 de julio de 2008. Las partes acuerdan que
dicha vigencia nc podra exceder del dia 4 de
julio de 2033.

TERCERA._ MODIFICACION AL CONTRATO ORIGINAL. Por medio del presente Convenio las
Partes acuerdan en modificar la Clausula Quinta del “Contrato Original” para que en lo sucesivo
guede redactada y sea aplicable en los siguientes términos:




QUINTA. PAGO DEL FRINCIPAL
“EL ESTADO” pagara a “BANCOMER?” el saldo
insoluto de Crédito reconocido mediante 300
(Trecientas; amortizaciones mensuales vy
sucesivas, denominadas en pesos por los
montes que se estipulen en e cuerpo del
Pagaré que “EL ESTADO” suscriba a la orden
de “BANCOMER”, dichos pagos de principal
deberan efectuarse precisamente en cada una
de las fechas de pago de intereses.

En este acto las Parfes convienen que la
suscripcion del adeudo reconocides [es decir,
la cantidad de $27034,431,480.36 {Dos mil
treinta vy cuatro millones cuatrecientos
treinta v un mil cuatrocientos ocherita pesos
36/100 Moneda Nacional} no implica pago o
guita alguna y sustituyve al Pagaré que con
fecha 22 de QOctubre de 2004 suscribid “El
Estado” a favor de “BANCOMER”, mismo
titulo sustituido que se encuentra en poder
de ““BANCOMER” el cual no ha sido cedido o
negociado en forma alguna, y que serd
debidamente cancelado le serd devuelto a “EL
ESTADGO” a mas tardar el dia 15 de julio de
2008.

CUARTA. MODIFICACION AL CONTRATO ORIGINAL. Por medio del presente Convenio las
FPartes acuerdan en modificar los parrafos primero y septimo de la Clausula Sexts det "Contrato
Original” para que en lo sucesivo quede redactado y sea aplicable en los siguientes &rminos:

SEXTA. INTERESES ORDINARIOS. “El
ESTADO” se obliga a pagar a “BANCOMER”
durante la vigencia del presente Contrato,
intereses  ordinarios  sobre Ia  suerte
principal  inscluta del Crédito que se
calcularan a una tasa anualizada que sera el
equivalente a la Tasa TIE (segun este
términoe se define mas adelante), mas 0.66
jcerc punto sesenta y seis}] puntos
porcentuales,

“Periodo de Intereses” Significa cada periodo
de aproximadamente 30 (treinta) dias
naturaies con base en el cual se computaran
los intereses sobre el saldo insolute del
Crédito en la inteligencia de que el primer
Periodo de Intereses iniciara el dia en gue se
efectie ia disposicion parcial o total del
Crédito v terminard el mismo dia del mes
siguiente. Los subsecuentes periodos de
intereses empezaran el dia siguiente al ultimo
dia del Periode de Intereses inmediato
anterior v concluirdan el mismo dia del mes
siguiente. Cualguier Periodo de Intereses que



este vigente en la Fecha de Pago Parcial o
Fecha de Pago Final terminara precisamente
en dicha fecha.

QUINTA. MODIFICACION AL CONTRATO ORIGINAL. Por medic del presente Convenio las
Partes acuerdan en modificar los incisos f) y k) de la Clausuia Décima Primera del "Contrato
Original” para gue en lo sucesivo quede redactado y sea aplicable en los siguientes términos:

DECIMA PRIMERA. OBLIGACIONES
ESPECIALES.OBLIGACIONES DE HACER.

f)y Establecer v mantener durante la vigencia
del Credite ¥ del Contrate de Fideicomiso,
dentro del patrimonic del Fideicomiso, un
Fondo de Reserva por la cantidad de
$44,640,325.98 (cuarenta v cuatro millones
seiscientos cliarenta mil trescientos
veinticineo pesos 98/100 M.N.} el cual en
caso de ser necesario se  usara para
completar los pagos de principal, intereses, y
demas accesorios del Crédito. ..

k).- El Crédite materia de este Contrato
deberd mantener durante toda su vigencia la
calificacién crediticia otorgada por Agencia
Calificadora Autorizada de por lo menocs AA-
en la escala nacional.

SEXTA. MODIFICACION AL CONTRATC ORIGINAL. Por medio del presente Convenio las
Partes acuerdan en modificar la Clausula Décima Seéptima del “Contrate Original” para que en o
sucesivo quede redactado y sea aplicable en los siguientes términos:

DECIMA SEPTIMA. CESION DEL CREDITO.
Este Contrate surtirda sus efectos una vez que
hava sido suscrito por “ElL. ESTADO” ¥
“BANCOMER”. “BANCOMER” por su cuenta
podra transmitir, ceder, negociar C
bursatilizar este Crédito, incluvendo el o los
pagaré(s) que en su caso suscriba “EL
ESTADO”. A “EL ESTADQO” le corresponderan
los mismos derechos v beneficios que tendria
si fuera “BANCOMER”. En el caso de gue se
bursatilice el Crédito “EL ESTADO” se obliga
a proporcionar la informacidén que se requiera
v a cemparecer ante las autoridades
correspendientes  para llevar a cabo la
mencionada burzatilizacion. “EL ESTADO” no
podra ceder sus derechos v obligaciones
conforime a este Contrato, ni infereses en el
mismo sin el consentimienio previo v por
escrito de “BANCOMER”.

LA




SEPTIMA. MODIFICAGCION AL CONTRATGC ORIGINAL. Por medio del presente Convenio las
Partes acuerdan en modificar el segundo parrafo de la Ciausula Vigésima Primera dei “Contrato
Original” para que en lo sucesivo quede redactado y sea aplicable en los siguientes términos:

VIGESIMA PRIMERA. LEYES Y
TRIBUNALES.

Agimismo y para el caso de que existiere
controversia respecto a la interpretacion,
ejecucion vy cumplimiento del presente
Contrato, las Partes se someten a las Leyes y
Tribunales Federales con residencia en ia
cindad de México, Distrito Federal.

OCTAVA. MODIFICACION AL CONTRATO ORIGINAL. Por medio del presente Convenio las
Partes acuerdan se adicione al “Confrato Original” fa Clausula relativa al AUMENTO EN EL
MARGEN FINANCIEROC, asi mismo fas Partes en este aclo convienen en que la Clausula sera
identificada para todos los efectos legales como Clausula Vigesima Segunda, cuyo confenido v
alcances queda redactada en los siguientes terminos

AUMENTO EN EL MARGEN FINANCIERO
VIGESIMA SEGUNDA. “EL ESTADO” v
“BANCOMER” en este acto acuerdan en gue
para el caso de gue las calificaciones
crediticias  otorgadas al  Crédito, por
cualesquiera de las Agencias Calificadoras se
vieran demeritadas en los Rangos que a
continuacion se precisan, mofivara que los
puntos porcentuales aplicables a la Tasa THE
mas 0.66 (cero punto sesenta y seis puntos
porcentuales} que ha quedado definida en el
presente Contrato, se vean aumentados, de
acuerdo a lo siguiente, en el enfendide que
para efectios de esta Clausula, se tomara en
cuenta la Calificacion mas alta de entre las
dos calificaciones mas bajas otorgadas a el
Crédito por cualquiera de las Agencias
Calificadoras.

A). 51 la calificacidn otorgada al Crédito por
cualesquicra de las Agencias Calificadoras se
ve demeritada en un grado de riesgo
adicional, de tal suerte gue sea menor a la
calificacion actual AA-, es decir, a A+, los
puntos porcentuales aumentaran en .20
{cero  punto veintej puntos porcentuales
respecto del margen original.

B). Si la calificacion otorgada al Credito por
cualesquiera de la Agencias Calificadoras se
ve demeritada en un grado de riesgo adicional
al del inciso A} gue antecede, de tal suerie
gue se ubique durante la vida del Crédito por



debajo de un nivel de A+, es decir, hasta un
nivel de A 6 A- inclusive, los puntos
porcentuales aumentaran en 0.35 (cero
punte treinta y cinco) puntos porcentuales
respecto del margen original.

Cl. 3t la calificacion otorgada al Crédito por
cualesquiera de las Agencias Calificadoras se
ve demeritada en un grado de riesgo adicicnal
al del inciso B} que antecede, de tal suerte
gque se ublgque durante la vida del Crédito por
debajo de un nivel de A-, es decir, hasta un
nivel de BBB+ 6 BBB inclusive, los puntos
porcentuales aumentaran en 045 (cero
punte cuarenfa v cinco) puntos porcentuales
respecto del margen original

En este nltimo caso, “EL ESTADO” tendra un
plazo de 6 (seis) meses para restablecer la
calificacion anterior, esto es A- en la escala
nacional, a este respecto v para el casoc de
que “EL ESTADO" dentro del plazo senalado
ne legare a restablecer la misma, dicha
circunstancia sera considerada como una
causa de vencimiento anticipado.

NOVENA. DE LA INSCRIPCION DEL CONVENIO. Las Partes convienen en establecer como
obligaciones a cargo de "EL ESTADO” las que a continuacion se enuncian:

a).- "El. ESTADQ" gestionard y obtendra en definitiva la inscripcion del presente Convenio ante: (i)
el Registro de Obligaciones vy Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios gue fleva la
Secrataria de Hacienda y Crédito Publico; v (ii) el Registro el Registro de Obligaciones vy
Empréstitos del Estado de Sonora,

b).- “EL ESTADQ” en un término no mayor a 10 {diez) dias habiles contados a partir de la fecha de
lz firma del presente Convenio debera acreditar de manera fehaciente a "BANCOMER” gue dicho
instrumento ha quedado debidamente inscrifo ante los Registros que han quedado precisados en
el inciso a) que antecede, entregando dentro de ese mismo plazo un gjemplar original del presente
Convenio gue contenga los sellos de inscripcidn correspondientes.

c)- "EL ESTADO" en un término no mayor a 10 (diez) dias hébiles contados a partir de |2 fecha de
firma del presenie Convenic debera entregar a "BANCOMER” una constancia mediante |z cual se
acredite de manera fehaciente gue &l presente Convenio y el nuevo Pagaré han gquedado
debidamente inscritos ante el Regisfro del Fiduciario.

DECIMA. OBLIGACIONES ESPECIALES. Las partes conviensn establecer como obigaciones a
cargo del Estado las gue a continuacion se precisan:

a) “EL ESTADO” en un termino no mayor a 30 dias habiles contados a partir de ta firma de
este instrumento deberd acreditar de manera fehaciente a "BANCOMER® que fa
calificacion otorgadza & este instrumento por parte de las Agencias Calificadoras es de AA -

en la Escala Nacional.




by “EL ESTADO” de manera fehaciente deberd acreditar a "BANCOMER” que 2 la fecha de
firma de este convenio tiene celebrados instrumentos financieros de Cobertura de Tasa de

Interés.

DECIMA PRIMERA. NO NOVACION Y SUBSISTENCIA DEL CONTRATO ORIGINAL. Las Partes
en este acto acuerdan que ia celebracién del presente Convenio no implica Novacidn alguna
respecto de los derechos y obligaciones derivadas del "Contrato Original™; pues es intencion de las
Partes la subsistencia de dichas obligaciones ratificandolas en todos sus términos v condiciones.

Asimismo, las Partes acuerdan que salvo por las maodificaciones y adiciones establecidas en este
Convenio y gue seran aplicables sélo a partir de su celebracion y entrada en viger del mismo, ios
demas parrafos de dichas Clausulas; asi como las demas Clausulas del “Contrato Original” que no
se hayan modificado por lo pactado en este Convenio subsisien con todo su valor y fuerza iegal

DECIMA SEGUNDA. DE LAS NOTIFICACIONES. Cualquier comunicacion que deban darse las
Partes bajo ef presente Convenio debera hacerse por escrito mediante correo certificado con acuse
de recibo dirigido a la parte correspondiente; o de cualquier ofra forma fehaciente en las
direcciones gue las Partes consignan a continuacion.

"BANCOMER” ef ubicado en Avenida Universidad 1200, Colenia Xoco, Delegaciaon Beniio Juarez,
Cadigo Postal 03339, México, Distrito Federal.

“ElL ESTADQ" &l ubicado en Doctor Paliza y Comonfort, Colina Ceniro, Cédigo Postal 83260,
Palacic de Gobierno, Hermosillo, capital def Estado de Sonora.

DECIMA TERCERA. EFICACIA. El presente Convenio surtird sus efectos a partir de la fecha de su
firma. Lo anterior en el entendido que para el célculo de los intereses ordinarios se utilizara la tasa
anualizada establecida en la Clausula Cuarta del presente Convenio, a partir de la firma del

presente Convenio.

DECIMA CUARTA. JURISDICCION Y COMPETENCIA. Para la interprefacion y cumpiimiento del
presente Convenio Modificatorio las Partes se someten a las leyes y Tribunales Federales con
residencia en la Ciudad de México, Distrito Federal.

En constancia de le anterior, el presente Convenio se firma por quintupiicado quedando en poder
de cada parte un gjemplar en fa Ciudad de Hermosillo, capital del Estado de Sonora, ¢l 4 de julio

de 2008.

(hoja de firmas en la pagina siguiente]
BBVA BANCOMER, S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERC BBVA BANCOMER
Representado porn.

C.P Rafael Romo lbarra

Lic. Oscar Astiazaran Tapia



EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE SONORA
Represefitado por:

Cqu‘ﬁrﬁKgéto Vargas Gaylan
Secretario de Haciernida
Del Estado Libre y Soberano de Sonora

Las firmas que anteceden correspanden al Convenio Modificatorio &l Geontrato de Apertura de
Credito Simple, celebrado entre BEVA BANCOMER, $.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPOQO FINANCIERD BBVA BANCOMER v Ei. ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE SONGRA ¢l

diz 4 de julio de 2008,




