CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE QUE CELEBRAN POR
UNA PARTE BBYA BANCOMER, SOCIEDAD, ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA . BANCOMER COMO
ACREDITANTE, A QUIEN EN LO SUCESIVO SE DESIGN ARA COMO
“BANCOMER” REPRESENTADO POR SUS APODERADOS S-.Ef}i{JQRES OSCAR
ASTIAZARAN TAPIA VYV RAFAFL ROMO IBARRA Y POR LA OTRA EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE SONORA, COMO ACREDITADO, A QUIEN
EN LO SUCESIVO SE DESIGNARA COMO “EL ESTADO” REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR EL LICENCIADO GUILLERMO HOPKINS GAMEZ, EN SU
CALIDAD DE SECRETARIO DE HACIENDA DEL ESTADO DE SONORA

AL TENOR DE LAS SIGUIENTES DECLARACIONES ¥V CLAUSULAS:

DECLARACIONES

L Declara EL ESTADO , a través de su Secretanio Hacienda:

1. Que la entidad federativa a la cual representa tiene la calidad de Estade Libre y Soberano
en todo fo concermienie a su régimen interior.

2. Que el Honorable Congreso del Estado de Soncra mediante La Ley nOmerc 169
publicada en el Penodico Oficial def Estado el dia 29 de diciembre de 2005 (“El Decreto™)
tuvo por autonizada la Ley de Ingresos del Estado de Sonora para el Ejercicio Fiscal 2000,
asi mismo el articulo 12 de la Ley en cita tiene por autorizado al Titnlar del Poder Ejecutivo
para que por conducto de la Secretaria de Hacienda, gestiong y contrate en los términos de
la Ley de Deuda Piblica del Estado de Sonora, uno o varios financlamientos hasta por la
cantidad total de $ 1,300°000.000.00 (Mil trescientos millones de pesos 00/100 Moneda

Nacional).

3. Que de conformidad con el Decreto, también se autorizé al Titular del Poder Ejecutivo
para que, en caso de ser necesario, afecte en garantia y/o como fuente de pago de las
obligaciones que contraiga en los términos de este Decreto, las participaciones (Ramo 28)
que en ingresos federales le correspondan al Estado (las “Participaciones Federales™), asi
como cualguier otro ingreso del Estado susceptible de dicha afectacion, en el entendido que
cualquier instruccién que se emita en tal sentido por el Titular del Poder Ejecutive, por
conducto de la Secretaria Haclenda, serd irrevocable. Asi mismo quedé establecido que los
confrates y actos juridicos que sean celebrados en gjecucion y cumplimiento del Decreto
deberan msceribirse en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas
¥ Municipios que Heva la Secretariz de Hacienda y Crédito Publico conforme a las
disposiciones del Reglamento del articulo 9 de la Ley de Coordinacion Fiscal, asi como en
el Registro Estatal de Deuda Piblica del Estado a cargo de la Secretaria de Hacienda det
Estado en los términos de s Ley de Deuda Pablica Estatal. Copia del Periddico Oficial que




centiene el Decreio se
integrante del mismo.

agrega como Anexco A al presente Confrato para formar parte
gred LAICX0 A pe p

4. Que con fecha 7 de octubre de 2004, celebro con el caricter de Mideicomitente, un
cottfrato de fideicomiso irrevocable de adminmistracidn, inversion y fuente de pago,
wentificado con el numero F/GOT0T {(en lo sucesive el “Contrato de Fideicomise™) con
Banco JP Morgan, S AL Institucion de Banca Multiple, JP Morgan Grupo Financiero,
Division Fiducéarm, ne en o perﬁonui sipo en su czm'tctcr de Fiduci:wio det Cor%mio de

pack: 1do en el presente C ontmto un p{)ru,ntuja dL sU8 Paifmpdmonu b cdemie‘: para que con
los recursos dernivados de dichas Participaciones Federales pague al Banco, en los términos

v condiciones del Confrato de Fideicomiso v ef presente Contrato, el principal, intcreses y
en su case demsas acceserios del Credito objeto del presente Contrato. Copia del Contrato

de Fideicomizo se ddj!.ll ita conto | \nu{a Bai presente Contrato.

5. Que de conformidad con la legislacion aplicable, corresponde a la Secretaria de
Facienda del Estado de Sonora la contratacidn del Credito materia del presente Contrato,

6. Que su encargo como Secretario de Haclenda 10 acredita en términos del nombram:ento
que le fuera otorgado por el Gobernador constitucional del Estado de Soncra. Copia de
dicho nombramiento se adjunta al presente Contrato comoe Anexo C.

7. Que ha propercionado a BANCOMER la imformacion y documentacion que refleja en
forma veraz su situacion financiera, legal, contable v administrativa, la cual sirvie de base
para la celebracion del presente Contrato, informacion que a la fecha de firma del presente
no ha sufrido modificacion alguna de importancia.

8. Que previo a la celebracion del presente Contrato ba obtenido todas v cada una de las
autorizaciones pars celebrar €l mismo, asi como que su representante cuenta con lag
autorizaciones, facultades y capacidad legal suficientes para tales efectos, mismas que no le
han sido modificadas, restringidas o revocadas en forma alguna a la fecha de celebracién

del presente.

IL Declara BANCOMER, a través de sus representantes:

b Que es una sociedad andnima debidamente constinuda conforme a las leyes mexicanas y
autorizada para operar como Institucion de Banca Multiple, por lo que cuenta con las
facultades necesarias para la celebracidn y cumplimiento de este Contrato.

2. Que acredita su personalidad en términos de Ja escritura piblica nimero 72992 de fecha
4 de julio de 2002 otorgada ante la fe del Licenciado Carlos De Pablo Serna, titular de la

Notaria Piblica ndmero 137 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de

Comercio del Diswito Federal, en el follo mercantid numere 64010 el 18 de marzo de 2003,
ia Conversion de BBVA BANCOMER

v oque en dicho instrumenio se hizo constar

]




SOCIEDAD  ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA BANCOMER en INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
FILIAL y la REFORMA TOTAL a sus Estatutos Sociales.

3. Que sus reprosentantes cuentan con las facultades suficientes para acudir en su nombre v
representacion a la celebracion v ejecucion del presente Contrato, mismas que no les han
sido revocadas ni en forma alguna moedificadas v que su calidad de ﬁ;}odsr'vios la acreditan
en términos de o csentura ptblica numeros 78,214 de fecha 26 de Noviembre de 2003
pasada ante Ia fe del Licenciado Carlos De Pablo Serna, titular de la Notaria Publica
ntmero 137 del Distrito Federal y que dichoe mnstrumento se encuentra debidamente mscrito
en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal bajo ¢l folio mercantil 64010.

Copia de Jas escrituras mencionadas en los incisos 2 y 3 anteriores se adjuntan al
presente contrato como Anexo D,

4. Que considerando las declaraciones de EL ESTADO, estd dispuesto a otorgarle el
Credito materia del presente Contrato.

5. Que previo a la celebracidn del presente Contrato ha obtenido todas y cada una de las
autorizaciones para celebrar el mismeo, asi como gque sus representanies cuentan con las
autorizaciones, facultades y capecidad legal suficientes para tales efectos, mismas que no
les han sido modificadas, restringidas o revocadas en fonna alguna a la fecha de
celebracion del presente.

Por lo anterior, las partes se sujetan a lo que estipulan las siguientes:
CLAUSULAS

PRIMERA, Mouto del Crédito. Por virtud del presente Contrato, BANCOMER

pone a disposicion de EL ESTADO un crédito sumple por un monte total de
$350°000.000.60 ('T’reﬂcien{os Cincuenta millones de pe%oe OO‘"EGG Moncda N’aciona}) (t’:n lo

sucesivo el “Créd
intereses, com.;mms, accesorios vy dc,mas gastoa que deba cubnr E.L ESTADO a

BANCOMER conforme al presente Contrato,

El Crédito sera dispuesto por EL ESTADO conforme a lo estipulade en la Cliusula
Cuarta signiente. Las canfidades del Credito dispuestas conforme a este Contrato v pagadas
no podran volver a ser dispuestas por EL ESTADO.

SEGUNDA. Destino. El Crédito que en este acto otorga BANCOMER a EL
EST. {DO serd destinado a inversiones piblicas productivas, de conformudad con el articulo
17 de la Ley de Deuda Pablica del EbI‘LIO de Sonora, v que fue debidamente autorizado
mcdiam ¢l Decreto y en cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 117 fraccion VIl de la
Constitucion Politca de los Estados Unidos Mexicanos.
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TERCERA. Vieencia. La vigenciz de este contrato es de 15 (quince) afios,
contados a partir de la disposicion del presente Crédito.

CUARTA. Disposicién del Crédito. {ay El Crédito gue en este aclo otorga
BANCOMER a favor de EL ESTADO sera dispuesto por ¢ste ultimo en una exhibicion {la
“Dispesicion”™). La Disposicion se podrd realizar en cualquier Dia Habal, dentro de un
plazo que no podra exceder de 60 {sesenta) dias calendurio contados z partir de la firma del
presente Contrato, siempre v cuande EL ESTADO haya entregado una notificacion a
B \NCO\IER dLbid.lTl]CIl!E) ﬁm,n. dl po*‘ el Sﬁ-cre ario de Hacienda o un funcirmario v%fnilar

.

del presente ’,Gms to (la “Notiﬁcau(m de Disposicion’y, y en la cual se espect .E_iqm, por lo

menos, (i) el moento total de la-Disposicion, y (1) la fecha en que se llevard 2 cabo la
disposicion (la “Fecha de Disposicion™), con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
z la Fecha de Disposicion.

(b) La Disposicion estard sujeta al cumplimiento de las condiciones que para la
realizacion de la Disposicion se establecen en la Clausula Décima Segunda del preseme

Contrato y habiéndose entregado al banco el pagaré descrito en el inciso (¢} siguienie

(c) La Disposicion del Crédito se realizard, conforme a lo dispuesic en ¢l inciso
(d) siguiente, contra la entrega por EL ESTADO a BANCOMER de un pagaré por un
monto 1gual al crédito olorgado por BANCOMER conforme a este Contrato, suscrito por
EL ESTADO como deudor, a iravés del Secretario de Hacienda del Estado o un funcionario
similar de EL ESTADO, cuvo pagaré se sujetard 2l formato establecido en el Anexo F del
presente Contrato (el “Pagare”™).

() BANCOMER abonard el monto total solicitado del Crédito en la Fecha de
Disposicion en la cuenta N* 0448106991 (en lo sucesivo la CUENTA DE CHEQUES) que
EL ESTADO tiene abierta con BANCOMER para la disposicion del Crédito v pago de la

Comision establecida en este Contrato.

QUINTA. Intereses Ordinarios. EL ESTADO se¢ obliga a pagar a BANCOMER
reses ordinarios 5obzn—, la surma principal
equivalente a la

durante la vigencia del presente Contrato, inter
insoluta dei C edito que se calculardn a una tasa anualizada que sera el
Tasa TIE (segin se define mas adelante) mas (.48 (cero punto cuarerta y ocho) puntos

porcentuaies.

EL ESTADO pagard inftereses ordinarios sobre la suma principal insoluia
correspondiente 2l Crédito, en cada Fecha de Pago de Intereses (segun se define mas
adelunte), a partir de la Fecha de Disposicidn conforme a lo establecido en este Contrato,
hasta la fecha de Terminacién de la Vigencia.

En el supuesto de gue cualguier tha de Pago de Intereses (segun se define mis
adelante) fuese un dia que no sea Dia Hibil (segin esie t&rmino se define mas adeianic)



cileulo de
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dicho pago se hara ¢} Dia Habil inmediato signiente con el correspondiente ¢

niereses.
Para efectos del presente Contrato;

“Dia Habil” significa, excepto sabados, dominges o dias festivos, cualquicr dia en
el cual: {d1) las mstituciones de crédito del pais en la Ciludad de México, Distrito Federal,
estén ablertas para la realizacidon de operaciones bancariag; v (11) las oficinas del Gobierno
del Estado de Sonora, Heven a cabo sus operaciones y no estén autorizados para cerrar,

“Fecha de Pago de Intereses” significa, el Wltimo dia de cada Penode de Intereses.

“Periodo de Intereses™ significa cada pericdo de aproximadamente 30 {treinta)
dias naturales con base en el cual se calcularan los mtereses que devengue la suma principal
insoluta del Crédito, en el entendido de que (i) €] primer Periodo de Intereses iniclaré en la
Fecha de disposicidn y terminard el diz del mes calendario siguiente que sea
numernicamente igual al dia en el que se haga la disposicion del Crédito, v {ii) cada uno de
los Pertodos de Intereses siguientes comenzard el Ultimo dia del Periodo de Infereses
mmediate anterior v terminera el dia del mes calendario siguiente que sea numeérnicanente
tgual al Gitimo dia del Periodo de Intereses inmediato anterior.

“Tasa THE” significa la tasa de interés interbancanz de equilibrio a plazo de 28
dias, o en caso de caer en dia inhabil el término de dicho plaro, de 26, 27 ¢ 29 dias,

eterminada por ¢l Banco de México y publicada en el Diario Oficial de la Federacion el
Dia Habil inmediato antertor a fa fecha de inicto de cada Periodo de Intereses.

Para ¢l caso de que en cualguiera de cada uno de los Periodos de Intereses en que se
devengaran los intereses no se llegare a contar con la determinacion por parte de Banco de
México de la tasa TIIE, se aplicard al presente Contrato la tasa de interés que sustituya a
dicha tasa THE v que asi lo haya dado a conocer ¢l propio Bance de México, aplicindose
como margen los mismos puntos porcentuales sefialados para Ia Tasa THE, mismos que
cstan sefialados anteriormente v el mismo sistema para su calculo.

_ En caso de que el Banco de México no d€ a conocer Ia tasa de Inferés sustifuta de la
Tasa TIIE se aplicard al Crédito, como tasa sustituta la Tasa CETES (segin se define mas
adelante) mas 2 (dos) puntos porcentuales.

Para efectos del presente Contrato, Tasa CETES significa Ja Gltima tasa anual de
rendimiento equivalente a la de descuento de los Certificados de la Tesoreria de la
Federacton a plazo de 28 dias, o en caso de caer en un dia que no sea un Dia Habil el
termino de dicho plazo de 26, 27 6 29 dias, en colocacion primaria que semanalmente dé a
conocer el Gobiemo Federal por conducto de ta Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico
mediante avisos en los periédicos de mavor circulacidn en el pais, siendo aplicable 2l
presente Crédito la tluma Tasa CETES gue se haya dado a conocer de manera previa al

micio de cada Periodo de Intereses.
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En caso de que no se publique ninsuna de las tasas anteriormente sefialadas, las

partes estan de acuerdo en celgbrar un convenio modiﬂcamrm al presente Contrato Gue

tenga por proposito establecer la fasa de inferés aplicable al mismo.

Lo anterior dentro de un plazo que no podrd ser superior a 20 (veinte) dias naturales
a la fecha en que BANCOMER le notifique a EL ESTADO de dicha circunstancia.

Sera causa de vencimiento anticipado del presente Contrato el que las parfes no
Jleguen o un acucrdo respecto a la Ium sustituta apha—bit dentro del plazo amba paciado,
caso en ¢l cual EL ESTADO deberd pagar & BANCOMER el saldo insoluto del Crédito v

15 demas accesorios, en fa fecha del citado vencimento, toda vez que en caso contrario ¢l
i luu insoluto  devengard los intereses. moratorios conforme a lo pactado en este
mstrumento, tomande como base la uliima tasa ordiaria aplicable al presente Contrato.

Para caleular los intereses ordinarios de cada Penodo de Intereses, la tasa anualizada

de interés aplicable se dividird entre 360 (TRESC‘IENTOS SESENTA) v el resultado se
‘multiplicara por el ntimero de los dias naturales gue integren el Pertodo de Intereses de que
se trate. La tasa resultante se multiplicara por ¢l baid insoluto del Crédito y el producto
sera Ll cantidad que por concepto de intercses deberd pavar EL ESTADO a BANCOMER

en cada Fecha de Pago de Intereses.

SEXTA., Intereses Moratorios. En caso de que EL ESTADO no pague
puniuaimente alguna cantidad de principal gue deba cubnr a favor de BANCOMER
conforme al presente Contrato, exceptuando interescs, dicha canfidad devengara intereses
moratorios desde la fecha de su vencimiento hasta que se pague fotalmente, intereses que se
devengaran diariamente, que se pagaran a la vista v conforme a una tasa anualizada igual al
resultado de multipiicar Ia tase ordinaria por 2 (dos) (la “Tasa de Interés Moratoria™).

Para calcular los intereses moratorios, la Tase de Interés Moratoria aphcable se
dividira entre 360 (TRESCIENTOS SESENTA) v cocienie se aplicara a los saldos
insolutos y vencidos, resultando asf el interés moratorio de cada dia, que se ha obligado a
pagar EL ESTADO en términos de este Contrato.

SEPTIMA. Pago de Principal. EL ESTADO pagara a BANCOMER la suma
prmcipal del Crédito mediante 180 (ciento ochenta) amortizaciones crecientes de capital, en
cada una de las fechas sefialadas en el cuerpo del Pagare que EL ESTADO suscriba a la
ordenr de BANCOMER (cada una, una “Fecha de Pago de Principal” v la tltima Fecha de
Pago de Principal, la “Fecha de Vencimiento™).

En cada Fecha de Page de Principal, EL ESTADO pagard 2 BANCOMER la
cantidad en pesos que se sefinle para la Fecha de Pago de Principal que corresponda, en Ie
tabla de amortizaciones que sc establezea en el Pagare.
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Fn caso de oue cualguier Fecha de Paro de Principal fuese un dia que no sea Dia
1 =

Habil, el pugo se realizard el Dia Habil inmediato siguiente.

OCTAVA, Pagos Apticipades. ELL ESTADO podra realizar pagos anticipados de
principal del Crédito, sin pena o comision alguna, mediante aviso por escrito con 5 (cinco)
Dias Habtles de anticipacion BANCOMER. En diche aviso, EL ESTADO debera informar
a BANCOMER ¢l monto del pago anticipado, el cual seréd cuando menos por el eguivalente
de una amortizacion o multiples de ésta. EI importe de los pagos anticipados serd aplicado
primeramente al pago de intereses generados no vencidos y por ultimo al capital en orden
mverso a sus vencimientos. Las cantidades que se paguen anticipadamente no podrin
velver a ser dispuestas por EL ESTADO.

NOVENA. Comisiones. L[L ESTADO se obliga-a pagar a BANCOMER una
comision por apertura del Crédito por fa eanfidad de § 350.000.00 { Tresclentos cincuenta
mi! pesos 00/100 Moneda Nacional). El importe de la presente Comusion sera efectuada
por ELL ESTADO dentro de jos 30 (freinta) dias habiles siguientes a la fecha en que éste
hubiere efectuado la Disposicion del Crédito. Para efectos de esto dlimo EL ESTADO
faculia rrevocablemente a BANCOMER para que cargue ¢l importe de dicha Comision
mias [VA correspondiente en la Cuenta de Cheques que ha guedado precisada en el inciso
d) de la Clinsula Cuarta de esie instrumento precisamente en le fecha arriba pactada.

DECIMA. Lugar v Forma de Pago. EL ESTADO se obliga a pagar a
BANCOMER el principal, intereses, conusiones y demas prestaciones derivadas de este
Contrato, mediante la transferencia de fondos mmediatamente disporibles a la siguiente
cuenta de BANCOMER: numero (1350901075 CLABE: 012760001509010750, Sucursal
7702, Hermeosillo, Estado de Sonora o a cualguier otra cuenta que BANCOMER nofifique a
EL ESTADO o al Fiduciario con por lo menos 5 {¢inco) Dias Habiles antes de la fecha de
“Cuenta de Pago™) sin necesidad de

cualquier pago conforme a este Contrato (la
requerimiento ¢ cobro previo.

BANCOMER v EL ESTADO uscuerdan que EL ESTADO podra liberarse de sus
obligaciones de pago conforme zl presente Contrato mediante depdsitos realizados en la
Cuenta de Pago, por conducto del Fiduciario en su calidad de Fiduciario del Fideicomise
EL ESTADO en este acto avioriza a BANCOMER para que a través de la solicitud de pago
{segun se define en el Contrato de Fideicomiso) instruya al Fiductario del Fidelcomiso a
transferirle o depositarle las cantidades pagaderas por EL ESTADO conforme a o
dispuesto en este instrumento v ¢l propie Contrato de Fideicomiso, en la Cuenta de Pago.

En caso que cualquier obligacion de pago de EL ESTADO venciere en un dia que
no fuere un Dia Hibil o en un dia que no exista en ¢l mes calendario en el cual deba
realizarse dicho pago, dicho pago deberd hacerse ef Dia Habil immediato siguienie.

DECIMA PRIMERA. Oblicaciones de Hacer v No Hacer. Mientras cualquier
al presente Contrato, permanezca insoluta, EL ESTADO se

cantidad pagadera conforme
obliga a lo siguicnic

e ————



L Obligaciones de Hacer:

log Fondos.  Destinar los recursos del Credito materia de este

{a) Liso de
a lo establecido en la

Contrato a mversiones publicas productivas, y en esiricio apego
Cliusula Segunda de este instrumento.

(h) Informacion. Entregar a BANCOMER lo siguiente:

{i) a mas tardar ¢l 15 de febrero de cada afio, una copia de la Ley de
Ingresos y del Presupuesto de Egresos del Estado Libre y Soberanc de Sonora tal y

como hubteren sido aprobados v publicadoes por el Congreso del Estado;

(i)  dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles sigurentes a fa fecha en que
sez aprobada por el Congrese del Estado, una copia de la cuenta piblica anual;

(1) dentro de los 15 {quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que
sean publicados en el Peniddico Oficial del Gobierno del Estado de Sonora, una
copia de cualquier decreto emiudo por el Congreso del Estado que contenga
cuaiquier disposicion que de manera directa v evidente afecie la capacidad del
Estado para cumphr con sus obligaciones de pago al amparo del presente Conualo;

(iv) (1) tan pronto como sea posible, pero, en cualquier caso, demiro de los

120 (ciento veinte) dias naturzles siguientes al clerre de cada ejercicio fiscal del

Estado una copia de los estados financicros audiados del Estado v (11) tan pronto

cemo sea posible, pero, en cualquier caso, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales

sigitentes al cierre de los 3 (ires) primeros trimestres de cada ejercicio fiscal del

Estado, los estados financieros internos del Estado, en este tltimo caso firmados por
el Secretano de Hacienda del Estado o un funcionario ssmilar del Estado; v

(v} Informar a BANCOMER dentro de los 15 (quince} dias siguientes a
su acontecimiento de cualquier evento que pudiera afectar, afecte o menoscabe la
actual o incurra en alguna de las causas de Vencinuento

sifuacidn financiera
mformando, ast mismo, sobre las

Aniucipado (segin se define mas adelante),
acciones que pretende tomar, o hublere tomado, al respecto.

(c) Coordinacidn Fiscal.  Formar parte del Sistema de Coordinacion Fiscal v
cumplir con las disposiciones aplicables de la Ley de Coordinacion Fiscal y su reglamento,
excepto cuando de manera razonable se espere que su incumplimiento no resuite en un
Efecto Significativo Adverse (seglin se define mds adelante).

{d) Conzabilidad. Mantener bbros v registros contables de conformidad con la
legislacion apl thlﬁ, excepto cuando se espere de manera razonable que ¢l incumplimiento
de dicha obligacion no resuliard en un Efecto Significativo Adverso (segiin se defline mas




{1

Autorizaciones.  Cumplir con todas las leyes

(e} Cumplimiento con Leves;
s obtener

aplicables al Estado en maieria de presupuestacion, gasto piblico v deuda piblica y
cuaiesqu*er autorimuone:\ quc, fueren necesarias para el cumplimiento de sus obli igaciones
cuando de manera razonable se espere que su
.inc'mﬂphm!t.n:vo o fatta de ubtenuon no rcsu]tar;i en un Efecto Significativo Adverso (segun

se define mas adelante).

{H) Participaciones Fideicomitidas Asignadas: Fondo de Reserva. (13 Durante la
vigencia del Crédito, el Estedo mantendra y harda que el Fiduciario mantenga,
mensualmente destinado exclusivamente al pago del Crédito materia de este Contrato, lo
que resufle mavor entre el 2.43% {(dos punto cuarenta vy ires por clento) de las
Participaciones y  Participaciones  Fideicomitidas  Adicionales 01 equivalentes 2
$13°461.500.00 (Trece millones cuatrocientos sesenta y un mil quinientos pesos M.N.) de
manera mensual en términos del Contrato de Fideicomiso; v (1) EL ESTADO dentro de los
15 {gunce) dias naturales sigvientes a la fecha de Disposicion del Crédito, constituird v
haréd gue el Fiduciario constituya el Fondo de Reserva (segun se define en el Contrato de
Fideicomiso) ¢l cual pumamum durante toda la vida del Crédito y debera estar integrade
por una cantidad igual al 4% (cuatro por ciento) del monto del Crédito matena de este
Contrato, que en numerario no podré ser inferior a la cantidad de § 147060.000.00 {Catorce

millones de pesos 00/100 M.NL).

{v) Presupuestacién. Durante la vigencia del Crédiio incluir en el Presupuesto de

L=

Egresos que anualmente se presente al Congreso del Estado pam su aprobacidn, las partidas
que sean necesarias para realizar los pagos de principal e intereses al amparo del presente

Contrate,

{(h) Calificacion Crediticia. EL ESTADQO dentio de los 30 (treinta) dias habiles
sigwienites a la fecha en que hublere efectuado la disposicién del Crédito se obliga-a
entregar a BANCOMER copia de la constancia emitida por cada una de las Agencias
Calificadoras en donde conste que el Crédito ha recibido una calificacion crediticia de al
menos el equuvalente 2 AA en la escala nacional, asi mismo Jas Partes en esie acto acuerdan
que: (i) las Calificaciones Uiorg,adaﬂ al Crédilo deberin mantenerse en ¢l rango arriba
citado durante la vigencia del misino; y (i) en cuso de gue EL ESTADO dentro del términe
que ha quedado sehalado no entregare a BANCOMER la constancia emitida por cada una
de las Agencias Calificadoras motivard gque se produzcan los efectos y consecuencias
establecidos en la Cliusula Décima Cuarta de este Contrato. En caso de que [a Calificacidn
Crediticia otorgada no sca de AA, aplicara la Cliusula Décima Cuarta.

Para efectos del presente Contrato, Efecto Significalivo Adversc sigrufica cualguier

circunstancia, evenio o condicion sobre (2} las condiciones (financieras o de otro tipo),
operaciones o propiedades del Estado, o (b) la validez, legalidad, naturaleza vinculatora o
gjecutabilidad del presente Contrato o los derechos y recursos del Banco conforme a los

mismos, en ambos casos, siempre v cuando pueda razonablemente afectar adversamente vy

de muanera importante lz capacidad del Estado de cumplir sus oblbigaciones conforme a




presente Conirate. Para determinar s1 una afectiacion adversa es de imporiancia, se debera

considerar fa situacion financiera y operativa generz! del Bstado.

il Oblivaciones de No Hacer,

{a} Cravimenes  sobre el Porcentie  de  Participaciones  Fideicomitidas
Astgnadas. No constituir ningtin gravamen sobre o afectar en cualquier forma el Porcentaje

de Participaciones Fideicomitidas Asignadas (segin se define en el Contrate de
Fideiconuso), que se establece en ¢l inciso 1 parrafo {f) de esta Clausula Décima Primera.

(by  EL ESTADO no podrd contratar pasivos con costo financiero, cuyos montos v
garantias puciieran afectar las obligaciones de pago establecidas en el presente Contrato.

DECINA SEGUNDA. Condiciones Suspensivas. Para que EL ESTADO pueda
realizar la Disposicién, se deberdn cumplir las siguientes condiciones:

() que BANCOMER hava recibido lo que se sefialz a continuacidn:

(1) el presente Contrato, debidamente celebrado por EL ESTADO;

(i1} unejemplar del presente Contrato que contenga la mscripeidn en el Registro
Estatzl de Deuda Publica del Estade de Sonora y en el Registro de Obligaciones v
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva ia Secretaria de Haclenda vy
Credito Piblic

(111}  una constancia de inscripeion en el Registro del Fiduciario (segun se define
en el Contrato de Fideicomiso), en donde conste gue BANCOMER tiene la calidad de
Fideicomisario en Primer Lugar conforme al Fidelcomiso;

(1v)  una copia de la notificacion efectuada por EL ESTADO a la Tesoreria de la
Federacion y a la Umdad de Coordinacion con Entidades Federativas de la Secretarla de
Hacienda v Crédito Publico, en la cual dichas dependencias federales se den por notificadas
de la afectacion v cesion de los derechos sobre las Participaciones Fideicomitidas (segtin se
define en el Contrato de Fideicomiso;

{v) la Notificacion de Disposicién suserita por e Secretario de Hacienda o un
funcionario sunilar del Estado, de conformidad con la Clausula Tercera del presente

Contrato;

(vi) Contar con el Programa de Obra idenuficando los conceptos a los cuales se

aplicardn los recurses del Crédito

(vit}y  en la Fecha de Disposicion, un Pagaré por el importe de
legaimente suscrito por ¢l Estado, conforme a lo sefialado en el mciso (¢
Tercera del presente Contraio; v

=



{h) gque en Ja Fecha de Disposicion no exista una Causa de Vencimiento

Anticipado (segln se define mas adelante).

DECIMA TERCERA. Causas de Vencimiento Anticipado. Sicualquiera de los
eventos que se lstan mas adelante {cada uno de dichos eventos, una “Causa de
Vencimiento Anticipado™) llegare a ocurrnir v continvare, BANCOMER podra dar por
venado anticipadamente el plazo para el pago del importe msoluto del Crédito v sus
accesorios, obligandese EL ESTADO, en tal caso, al pago del monto total insoluto del
dua EL ESTADO;

Crédito v sus accesorios, mediante notificacién por escrito enuega
(a si BL ESTADO no realiza a su vencimiento cualquicr pago de principal
g p
respecto del Crédito, de intercses o de cualguier otra centidad pagadera conforme al
presente Contrato, y dicho pago no sc realiza dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que el pago debio realizarse;

(b) si cualquier declaracion hecha por EL ESTADO en el presente Contrato v
que hubtere sido defermainante para ¢l otorgamuente del Crédito resulta ser 1ncorrecia en
cualquier aspecto tmportante en la fecha en la cual fue hecha; '

(c) st BL ESTADO no utilizare los recursos netos derivados del Crédiio en la
forma establecida en la Clausula Segunda del presente Contrato;

{d) si BL ESTADO deja de cumplir con cualquiera de sus obligaciones

establecidas en el inciso 1 de la Clinsula Décima Primera parrafos (b) a2 (g) v dicho
incumplimiento permanece sin ser remediado durante un perfodo de 30 (ireinta) Dias
Hahiles siguientes a la notificacion que al respecto reciba de BANCOMER (o durante un
periodo de 60 {sesenta} Dias Hibiles en el caso del parafo (f) de dicho inciso 1 de [a
Clausula Décima Primera);

{e) si BEL ESTADO no realiza a su vencimienio 2 (dos) pagos consecutives
relacionados con cualquier Financiamento (segun se define en el Contrato de Fideicomiso),
v dicho incumphmiento contintia después de la expiracion de cualquier plazo de gracia
aplicable, segun lo establezea el contrato o instrumento correspondiente a  dicho

Financiamiento; o

(f) s el presente Conirato no se inscribe en e Registro de Obligaciones v
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que leva la Secretarfa de Hacienda y
Credito Publico, s1 el Estado realiza cualquier acte para revocar las instrucciones
confenidas en las notificaciones a la Tesoreria de lz Federacidn vy a la Unmdad de
Coordinacion con Entidades Federativas de la Secreraria de Hacienda y Crédito Publico
mencicnadas en el pamafo (1v) de la Cléusula Décima Segunda, o st EL ESTADO
terminare o modificare el Contrato de Fidelcomiso sin consentimiento de BANCOMER.

.



DECIMA CUARTA.  Aumento en el Margen Financiero. FL ESTADO vy
BANCOMER en este acto acuerdan en que para el caso de que las Cahficaciones
crediticias otorgadas a EL ESTADO o al Crédito en su caso, por cualesquiera de las
Agencias Calificadoras se vieran demertiadas en los Rangos gue 2 continuacion se precisan,
motivara que los puntos porcentuales aplicables a la Tasa THE mas 0.48 (cero punto
cuarenta y ocho punios porcentuales) que ha quedado definida en el presente Contrato se
vean aumentados, de acuerdo a lo siguiente, en ¢l entendido que para efectos de esta
Clausula, se tomard en cuania la Calificacion més alta de entre lus dos calificaciones mas
bajas ctorgadas a EL ESTADO v al Crédito por cualquiera de las Agencias Calificadoras.

A). St la calificacion otorgada al Crédito por cualesquicra de tas Agencias Cahticadoras se
ve dementada en un grado de riesgo adicional al vigente al momento del otorgamiento del
Crédito, de tal suerte que sea menor a la calificacion AA actual, es decir, hasta un mvel de
AA- 6 A+ inclusive, los puntas porcentuales aumentardn en 0.22 (Cero punto veintidos)

respecto del margen original,

B}, St la calificacion otorgada al Crédito por cualesquiera de las Agencias Calificadoras se
ve demenitada en un grado de riesgo adictonal al del incise A) que antecede, de tal suerte
que se ubique durante la vida del Crédito por debajo de un nivel de A+, es decir, hasia un
nivel de A O A-inclusive, los puntos porcentuales aumentaran en 0.52 respecto del margen

original.

¢). Si la calificacion otorgada al Crédito por cualesquiera de las Agencias Calificadoras se
ve demerttada en un grado de riesgo adicional al de! inciso B que antecede, de tal suerte
que se ubique durante la vida del Crédito por debayjo de un nivel de A- | es decir, hasta un
nivel de BBB 6 BBB+ inclusive, los puntos porcentuales aumentarédn en 0.77 respecto del

margen original

En este ultimo caso, El Estado tendrd un plazo de O (seis) meses para restablecer la
calificacion inmediata anterior, esto es A- en la escala nacienal | a este respecio v para el
caso de que El Estado dentro del plazo sefialado no Hegare a restablecer la misma, sera
considerada como una causa de vencimiento anticipado.

DECIMA QUINTA. Gastos. Todos los gastos justificables v razonzbles, asi
como en su caso los honorarios del fedatario publico v derechos de regisiro, derivados de
esta operacion de erédito, deberdn ser cubiertos por EL ESTADO.

DECIMA SEXTA. Impuestos. EL ESTADO pagara a BANCOMER todas las
swmas de principal, intereses v otras sumas pagaderas conforme al presente contrato, libres,
exentas y sin deduccion, carga o cuaiquier ofra responsabilidad fiscal que grave dichas
cantidaces en la actualidad o en el futuro, pagaderos en cualguier Jurisdiceidn en México,
DECIMA SEPTIMA. Autorizacién. EL ESTADO ranfica la autorizacion gue

revia, exprasa e irevocablemente otoreo ¢ BANCOMER en documento por separade,
p g i ;

e
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para que solicite a 1a(s) Sociedad{es) de Informacién Crediticia Nacional(es) que considere
necesaria(sy. toda la informacion relativa a su histonal crediticio. De igual manera
BANCOMER qguedo autorizado para realizar revisiones periddicas en términos de la Ley
para Regular las Sociedades de Informacion Crediticia, Dicha auforizacion estard vigente
hasta que el crédito materia del presente instrumento sea liquidado en su totalidad a

BANCOMER.

EL ESTADO mamfiesta que conoce plenamente la naturalera, alcance v sus
consecuencias de la informacion que se solicitard en forma periédica para su analists

financiero y crediticio,

DECIMA OCTAVA. Cesion del Crédito. Este Contrato surtird sus efectos uma
vez que haya sido suscrito por EL ESTADO y BANCOMER y posteriormente obligard v
beneficiara a EL ESTADO v a sus respectivos sucesores v cesionarios segln sea el caso.
EL ESTADO no podré ceder sus derechos y obligaciones conforme a este Contrato, n
intereses en el mismo sin el consentumiento previo y por escrifo de BANCOMER
BANCOMER, por su cuenta, podra ceder este Credito v el Pagare unicamente mediante
cesién ordinaria, en el eniendido gue (1) BANCOMER neo podrd ceder este Conirato o gl
Pagaré a personas fisicas o morales exiranieras o a vobiernos de otras naciones v sélo podri
ceder este Contrato o el Pagaré de conformidad con las leves aplicables,

DECIMA NOVENA, Restriceidn v Denuncia, En términos del articulo 294 de la
Ley General de Titvlos v Operaciones de Crédito, expresamente se conviene que
BANCOMER se reserva el derecho de denunciar o restringir el Crédito en cualquier
momento y mediante aviso por escrito que entregue @ EL ESTADO con al menos 13
(quince) dias habiles de anticipacidn.

VICGESIMA. Domicilios. (2) Las partes sefialan como domicilio para los efectos
de este Contralo, los siguientes:

BANCODMER en: Avenida Universidad 1200, Colonia Xoco, Delegacion Benito Judrez,
Méexico, Distrito Federal, Codigo Postal 03339

EL ESTADO en: Dr. Paliza y Comonfort, Colomia Centro, Codigo Postal 83260, Palacio
le Gobierno, Hermosillo, capital del Estado de Sonora,

[

(a) Mientras no se notifique por escrito un cambio de domicilio, los avisos,
notificactones ¥ demds diligencias judiciales y extrajudictales que se¢ hagan en los
domicilios mdicados, surtiran plenamente sus efectos.

VIGESIMA PRIMERA. Titulo Fjecutivo. E! presente contrato, conjuntamente
con el estado de cuenta certificado por el Contader de BANCOMER. serd titulo ejecuuvo,

de conformidad con lo dispuesto por e articulo 68 de la Ley de Instituciones de Credito,




VIGESIMA SEGUNDA. Leves v Tribunales. Este Contrato se rige de acuerdo 2
fas Leyes de los Estados Unidos Mexjcanos, particularmente por la Ley de Instituciones de
Crédito, la Ley General de Tatuéos ¥ Op-.mcmnes de- Crcmto Y \ua Leves Supletorias.

ce s - o
et ~ . L

Asimismo para ¢l caso de que cﬁ{i;‘iééré Sottirov Jrsia respecto a la inferpretacion,
giecucion v Lumﬁhﬁ’i err’{o gelal pitﬁCHL contrata, las. partes se gometen a las Leyes

Tribunales Federales Cort tesiflendia ¥n la dindat. de Hermou] o k aii&@ d?f qonom
_le“

En {,(sns?dnuuﬂmlo anttnor f.,l prwmte “conl alh SL T';rm én 7
quedando en poder de cada una de las Dartes™tin “ejempldl v ‘losvTstanics 5 (cinco)

ejemplares para efec_to:, de: insc npt 101"

7 {siete; ejemplarss,

Leido y firmado en la cmdud de Hermosillo, capital del Estadd de Sonora el 9 de

marzo de 20006, S .

BBYA BANCOMER, S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER e
Representado por:

Jf‘!t‘l Romo arra

EL ESTADO LIBRE } SOBER%NO DE SONORA

Guillermo Hopkins Gamez
Secretariode Haclenda e
Estado Libre y Soberano de Sonora

Las firmas que anteceden corresponden al Contrato de Apertura de Crédito Simple
celebrado entre BBVA BANCOMER, S A, Institucion de Banca Maltiple Grupo
Financiero BBYA BANCOMER vy ¢l Estado Libre v Soberano de Sonora, hasta por la
cantidad de $ 3507600.000.00 (Trescientos cincuenta millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) el dia 9_de marzo de 2006.
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_ £l SUBCRIPTOR
EL ESTADO LIBRE Y SOBERANG DE SONCORA

meoreseniado por

N

~ .
“TTo-Guiderd Ropkins Gamez \

; Secretario dg/éiam@a«é@\\
T Estado Libre v Soberano de Sonors




