CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE QUE CELEBRAN POR UNA
PARTE, DEXIA CREDITO LOCAL MEXICO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA
DE OBJETO LIMITADO FILIAL COMO ACREDITANTE, A QUIEN EN LO
SUCESIVO SE DESIGNARA COMO EL “ACREEDOR”, REPRESENTADA POR SU
REPRESENTANTE LEGAL, EL SENOR JEAN-JACQUES SAINT-LEZIN, Y POR LA
OTRA, EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE SONORA, COMO ACREDITADO, A
QUIEN EN LO SUCESIVO SE DESIGNARA COMO EL “ESTADO”, REPRESENTADO
EN ESTE ACTO POR EL LIC. GUILLERMO HOPEKINS GAMEZ, EN SU CALIDAD
DE SECRETARIO DE HACIENDA DEL ESTADO BE SONORA, DE CONFORMIDAD
CON LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES

L Dieclara el Estado, a través de su Secretario de Hacienda:

1. Que la entidad federativa a la cual representa tiene la calidad de Estado Libre v Soberano en
todo lo concerniente a su régimen interior.

2. Que el Honorable Congreso del Estado de Sonora mediante la Ley nimero 169 publicada en
el Periodico Oficial del Estado el dia 29 de diciembre de 2005 (el "Decreto™), tuvo por
autorizada la Lev de Ingresos del Estado de Sonora para el Ejercicio Fiscal 2006, asi mismo €l
articulo 12 de la Ley en cita tiene por autorizado al Titular del Poder Ejecutivo para que por
conducto de la Secretaria de Hacienda, gestione v conirate en los términos de la Ley de Deuda
Publica del Estado de Sonora, uno o varios financiamientos hasta por la cantidad total de
$1.300,000,000.00 (Mil trescientos millones de pesos 00/100, Moneda Nacional).

3. Que de conformidad con el Decreto, también se autorizd al Titular del Poder Ejecutivo para
que. en caso de ser necesario, afecte en parantia v/o como fuente de pago de las obligaciones que
contraiga en los términos de este Decreto, las participaciones {(Ramo 28) que en ingresos
federales le correspondan al Estado (las “Participaciones Federales™}, as{ como cualquier otro
ingreso del Estado susceptible de dicha afectacion, en el entendido que cualquier instruccion que
se ernita en tal sentido por el Titular de! Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria Hacienda,
serd irrevocable.  Asi mismo quedd establecido que los contratos v actos juridicos que sean
celebrados en ejecucion v cumplimiento del Decreto deberdn inscribirse en el Registro de
Obligaciones v Empréstitos de Entidades Federativas v Municipios gue lieva la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pdblico conforme al articulo 9 de la Ley de Coordinacién Fiscal. asi como en
el Registro Estatal de Deuda Publica del Estado a cargo de la Secretaria de Hacienda del Estado
en los términos de la Ley de Deuda Publica Estatal. Copia del Periddico Oficial que contiene ¢l
Decreto se agrega como Anexo A al presente Contrato para formar parte integrante del mismo.




4. Que con fecha 7 de octubre de 2004, celebro con el caracter de Fideicomitente, un contrato de
fidetcomiso Irrevocable de administracion, inversion y fuente de pago, identificado con el
namero F/O010DI (en lo sucesivo indistintamente e “Contrato de Fideicomise™ o el
“Fideicomiso™) con Banco JP Morgan, S.A., Institucion de Banca Maltiple, JP Morgan Grapo
Financiero, Division Fiduciaria, ne en lo personal sino en su caracter de Fiduciario del Contrato
de Fideicomiso (en lo sucesivo el “Fiduciario™), a cuyo pairimonio afectara durante el plazo
paciado en ef presente Contrato un porcentaje de sus Participaciones Federales para que con los
recursos derivados de dichas Participaciones Federales pague al Acreedor, en los términoes y
condiciones del Contrato de Fideicomiso y el presente Congrato, el principal, intereses v en su
caso demds accesorios del Crédito objeto del presente Contrato.  Copia del Contrato de
Fideicomiso se adjunta como Anexg B al presente Contrato,

3. Que de conformidad con la legislacion aplicable, corresponde a la Secretarfa de Hacienda del
Estado de Sonora la contratacién del Crédito materia del presente Contrato.

6. Que su encargo como Secretario de Hacienda lo acredita en términos del nombramiento que le
fuera otorgede por ¢l Gobernador constifucional del Estado de Sonora.  Copia de dicho
nombramiento se adjunta al presente Contrato como Anexo C.

7. Que ha proporcionado al Acreedor la informacion y documentacion que refleja en forma veraz
su situacion financiera, legal, contable v administrativa, la cual sirvié de base para la celebracion
del presente Contrato, informacion que a la fecha de firma del presente no ha sufrido

modificacidn alguna de importancia.

8. Que previo a la celebracién del presente Contrato ha obtenido todas y cada upa de las
autorizaciones para celebrar el mismo, asi como que su representante cuenta con las
autorizaciones, facultades y capacidad legal suficientes para tales efectos, mismas que no le han
sido modificadas, restringidas o revocadas en forma alguna a la fecha de celebracion del

presente.

iL Declara el Acreedor, a través de su representante:

1. Que es una Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial sociedad legalmente
constituida de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, tal y como consta en
la escritura publica nimero 61,406, de fecha 3 de marzo de 2005, otorgada ante la fe del Lic.
Miguel Alessio Robles, Notario Pliblico No. 19 de la Ciudad de México, Distrito Federal y en la
escritura piblica ntimero 73,799, de fecha 19 de diciembre de 2005, otorgada ante la fe del Lic.
Luis Felipe Morales Viesca, Notario Publico No. 22 de la Ciudad de México, Distrito Federal,
las cuales estan debidamente inscritas o en procesc de inscripeion en el Registro Piblico de la

Propiedad v del Comercio de su domicilio.
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2. Que su representante legal cuenta con facultades suficientes para suscribir el presente
Contrato, mismas que a la fecha no les han sido revocadas mi modificadas en forma alguna.
Copia de la escritura en la que consta ¢l otorgamiento de sus facultades se adjunia al presente

contrato como Anexo D.

3. Recibid del Estado la solicitud para el otorgamiento de un Crédito hasta por la
cantidad de $650,000,000.00 (seiscientos cincuenta millones de pesos 00/100 MN.), que le
permita financiar las inversiones publicas productivas establecidas en el Decreto vy que se
precisan en la Clausula Segunda de destino del presente instrumento. -

6. Que considerando las declaraciones del Estado, estd dispuesto a otorgarle el Crédito
materia del presente Confrato hasta por la cantidad establecida en la Clausula Primera de este
instrumento.

7. Que previo a la celebracion del presente Contrato ha obtenide todas y cada una de las
autorizaciones para celebrar el mismo, asi como que sus representantes cuentan con las
autorizaciones, facultades y capacidad legal suficientes para tales efectos, mismas que no les han
sido modificadas, restringidas o revocadas en forma alguna a la fecha de celebracion del

presente.

Las partes se reconocen mutnamente la personalidad juridica de sus represeniados y

admiten como suyas, en lo que les corresponda, todas y cada una de las Declaraciones anteriores,
por fo que estan de acuerdo en obligarse de conformidad con lo establecido en las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA. Monto del Crédite. Por virtud del presente Contrato, el Acreedor pone a
disposicion del Estado un crédito simple hasta por un monto total de $650,000,000.00
(seiscientos cincuenta millones de pesos 00/100 MLN.) {(en lo sucesive el “Crédito™). Dentro del
importe del Crédito no quedan comprendidos los intereses, comisiones, accesorios y demas
gastos que deba cubrir el Estado al Acreedor conforme al presente Contrato.

El Crédito sera dispuesto por el Estado conforme a lo estipulado en la Clausula Cuarta
siguiente. Las cantidades del Crédito dispuestas conforme a este Contrato y pagadas no podran

volver a ser dispuestas por el Estado.

SEGUNDA. Destino. El Crédito que en este acto otorga el Acreedor al Estado serd
destinado precisa v exclusivamente para la realizacion de las inversiones publicas productivas

establecidas en e} Decreto,

TERCERA. Plazo Maximo del Crédito. El plazo maximo del Crédito es de 20 (veinte)
aftos, contados a partir de la Glima Disposicion del presente Crédito (el “Plazo Méximo del
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Credito™). No obstante su terminacion, el presente instrumento surtird todos sus efectos legales
entre las partes hasta que el Estado haya cumplido con todas y cada una de las obligaciones

contraidas al amparo del misme.

CUARTA. Disposicién del Crédito.

(a) El Estado dispondra del Crédito en una o varias exhibiciones (las “Disposiciones™).
Las Disposiciones se podran realizar en cualquier Dia Habil, dentre de un plazo que no podra
exceder de 120 (ciento veinte) Dias Habiles contados a partir de la firma del presente Contrato
{(“Periedo _de Disposicién™), siempre v cuando el Estado haya entregado una notificacion al
Acreedor por cada Disposicion, debidamente firmada por el Secretario de Hacienda o un
fimcionario similar del Estado que cuente con facultades para ello, en los términos del formato
que se acompaba al presente como Anexo E del presente Contrato (la “Notificacién de
Dispesicion™), y en la cual se especifique, por lo menos, (1) el monto total de la Disposicion, v
(it) la fecha en que se llevara a cabo la disposicion {la “Fecha de Disposiciéon™), con al menos 5
{cinco) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Disposicidn. Las partes convienen en que ¢l
monto minimie de cada una de las Disposiciones serd la cantidad de $150.000,000.00 (ciento

cincuenta millones de pusss 007100 MLNL),

(b} Las Disposiciones estaran sujetas al cumplimiento de !as condiciones que para la
realizacidon de las Disposiciones se establecen en la Clausula Décima Segunda del presente
Contrato y habiéndose entregado al Acreedor el pagaré descrito en el inciso (¢) siguierite.

(c) Las Disposiciones del Crédito se realizaran, conforme a lo dispuesto en el inciso
(d) siguiente, contra Ja entrega por el Estado al Acreedor de un pagaré por un monto igual al
monto de la Disposicion que corresponda, suscrito por el Estado como deudor, a través del
Secretario de Hacienda del Estado o un funcionaric similar del Estado que cuente con facultades
para ello, cuyo pagaré se sujetard al formato establecido en el Anexo F del presente Contrato (el
“Pagar¢™), el cual cumplird con los requisitos, términos vy condiciones establecidos en la Ley

General de Titulos y Operaciones de Crédito.

(d) El Acreedor abonara el monto total solicitado del Crédito en la Fecha de Disposicién
en la cuenta No. 0448106991 que mantiene el Estado con Bancomer o en cualquier otra cuenta
que sefiale el Estado en la Notificacion de Disposicidn.

(e) En caso de que al vencimiento del Periodo de Disposicion, el Estado no haya
dispuesto del la totalidad de! monto del Crédito establecido en la Clausula Primera del presente
Centrato, e} Estado debera pagar al Acreedor, por conducto del Fideicomiso, una comision por
concepio de no disposicion del Crédito por una cantidad equivalente al 0.10% (cero punto diez
por ciente) del monto no dispuesto por el Estado mas el impuesto al valor agregado que
corresponda, la cual debera ser cubierta al Acreedor dentro de los 15 (quince) dias naturales
siguientes a la fecha de vencimiento del Periodo de Disposicién y con recursos ajenos al Crédito
referido en este Instrumento. El Estado autoriza en este Acreedor a solicitar el pago de la




comision por no disposicion de Crédito al Fiduciario y a instruir a dicho Fiduciario para la
realizacion del pago correspondiente.

QUINTA. Intereses Ordinarios. El Estado se obliga a pagar al Acreedor durante Ia
vigencia del presente Contrato y hasta la total liquidacién del Crédito, intereses ordinarios sobre
la suma principal insoluta del Crédito durante cada Periodo de Intereses (segin se define mas
adelante), que se calcularan a una tasa anualizada que sera el equivalente a la Tasa THE (segin
se define més adelante), mas el Margen Aplicable (segin se define mas adelanie) (la “Tasa de

Interes™).

El Estado pagara intereses ordinarios sobre la suma prmdpai insaluta correspondiente al
Crédito, en cada Fecha de P o de Intereses (segtin se define mas adelante), a partir de a Fecha

de Disposicion y hasta la F echa de Vencimiento (segln se deﬁn& mas adelante). -

En el supuesto de que cualquier Fecha de Pago de Intereses (segun se define mas
adelante) fuese un dia que no sea Dia Habil (seglin este término se define mas adelante} dicho
pago se hard el Dia Habil inmediato siguiente, con el correspondiente recalculo de intereses. Los
intereses ordinarios que se devenguen conforme al presente Contrato, se calcularan por los dias
efectivamente transcurridos sobre la base de un afio de 360 {trescientos sesenta) dias, incluyendo
el pimero de dichos dias pero excluyendo el tltimo. Lo anterior, de forma tal que dichos
intereses se calcularan dividiendo la fasa anual aplicable entre 360 (trescientos sesenta),
multiplicando ¢l resultade obtenido por el mimero de dias efectivamente transcurridos durante el

Periodo de Intereses durante el cual se devenguen.
Para efectos del presente Contrato:

“Dria Habil” significa, excepto sabados, domingos o dias festivos, cualquier dia en el cual
(i) las instituciones bancarias en la Ciudad de México, Distrito Federal y (ii) las oficinas del
Gobierno del Estado de Sonora, leven a cabo sus operaciones y no estén autorizados para cerrar.

“Fecha de Pago de Intereses” significa, el Gltimo dia de cada Periodo de Intereses.

“Tasa TIIE” significa la tas de interés interbancaria de equilibrio 2 plazo de 28 dias, o en
caso de caer en dia inhabil el término de dicho plazo, de 26, 27 ¢ 29 dias, determinada por el
Banco de México y publicada en el Diario Oficial de la Federacién el Dia Habil inmediato
anterior 3 la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses.

Para el caso de que en cualguiera de cada uno de los Periodos de Intereses en que se
devengaran los intereses no se llegare a contar con la determinacion por parte de Banco de
México de la tasa TIIE, se aplicard al presente Contrato la tasa de interés que sustituya a dicha
tasa THE v que asi lo haya dado a conocer el propic Banco de México, aplicandose como
margen los mismos puntos porcentuales sefialados para la Tasa TIHE, mismos que estan
sefialados anteriormente y el mismo sisterna para su calculo




En caso de que el Banco de México no dé a conocer la tasa de interés sustituta de Ia Tasa
TIIE se aplicara al Crédito, como {asa sustituta fa Tasa CETES (segin se define mds adelante)
mas 2 (dos) puntos porcentuales.

Para efectos del presente Contrato, Tasa CETES significa la dltuna tasa anual de
rendimiento equivalente a la de descuento de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién a
plazo de 28 dias, o en caso de caer en un dia que no sez un Dia Hibil el término de dicho plazo
de 26, 27 6 29 dias, en colocacidén primaria que semanalmente dé a conocer el Gobierno Federal
por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico mediante avisos en los pendédicos
de m'a.yor circulacion en ¢l pd is, siendo aphmbl al presenie Credﬂe la uiﬁmd Tasa CETES que
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En caso de gue no se publique ninguna de las tasas anteriormente sefialadas, las partes
estan de acuerdo en celebrar un convenio medificatorio al presente Contrato que tenga por
propoésito establecer la tasa de interés aplicable al mismo.

Lo anterior dentro de un plazo que no podra ser superior a 20 (veinte) dias naturales a la
fecha en que e! Acreedor le notifique al Estado de dicha circunstancia.

Serd causa de vencimiento anticipado del presente Contrato el que las partes no lleguen a
un acuerdo respecto a la tasa sustituta aphicable dentro del plazo arriba pactado, caso en el cual el
Estado debera pagar al Acreedor el saldo insoluto del Crédito y sus demas accesorios, en la fecha
del citado vencimiento, toda vez que en caso contrario ¢l saldo mmsoluto devengard los intereses
moratorios conforme a lo pactade en este instrumento, tomande como base la gltima Tasa de
Interés Moratoria aplicable al presente Contrato.

Para calcular los intereses ordinarios de cada Periodo de Intereses, ia tasa anualizada de
interés aplicable se dividira entre 360 (trescientos sesenta) y el resultado se multiplicara por el
numero de los dias naturales que integren el Periodo de Intereses de que se trate. La tasa
resultante se multiplicara por el saldo insoluto del Crédito y €l producto sera la cantidad que por
concepto de intereses deberd pagar el Estado al Acreedor en cada Fecha de Pago de Intereses.

“Periode de Intereses” significa cada periodo de 1 (un) mes calendario {a excepcion, en
su caso, del primer Periodo de Interés) con base en el cual se computardn los intereses que
devengue la suma principal insoluta del Crédito, en la inteligencia que para cada Disposicion (i)
el primer Periodo de Intereses imiciard en la Fecha de Disposicion y terminard el dia 25
(veinticinco) del mes inmediato siguiente; (ii) los subsecuentes Periodos de Intereses
comenzaran el dia siguiente al (itimo dia del Periodo de Intereses inmediato anterior y
concluirdn el dia 25 {veinticineo) del mes inmediato siguiente. Cualquier Periodo de Intereses
que esté vigente en la Fecha de Vencimiento {segin se define mas adelante) terminara

precisamente en dicha fecha.
“Margen Aplicable” significa 55 (cincuenta y cinco) puntos base por afie.
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SEXTA. Intereses Moratories. En caso de que el Estado no pague puntualmente
cualquier cantidad conforme al presente Contrato, exceptuando intereses ordinarios, se causaréan
intereses moratorios sobre la cantidad vencida y no pagada del Crédito desde la fecha en que
dicho pago debid realizarse hasta su pago total, 2 una tasa anual igual a la Tasa de Interés
aplicable durante el perfodo en que ocurra y continte el incumplimiento multiplicada por 1.5
(uno punto cinco) (la “Tasa de Interés Moratoria™).

Para calcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratoria aplicable se dividira
entre 360 (trescientos sesenta) y el resultado se aplicard a los saldos insclutos v vencidos,
resultando asi el interés moratorio de cada dia, que el Estado se¢ obliga a pagar a la vista
conforme al presente Contrato,

SEPTIMA. Pago de Principal. A partir de la Fecha de Disposicidn del Crédito, el
Estado gozard de un periodo de gracia, para el pago de capital del Crédito, que no podra exceder
del 25 de agosto de 2006, durante el cual se generardn intereses que serdn cubiertos por el Estado
al Acreedor recursos ajenos al Crédito. El Estadoe pagara al Acreedor la suma principal del
Crédito mediante 240 (doscientas cuarenta} amortizaciones mensuales y sucesivas, en cada una
de las fechas sefialadas en ¢l Anexo G del presente Contrato para el pago de principal (cada una,
una “Fecha de Pago de Principal” v la ultima Fecha de Pago de Principal, la “Fecha de
Vencimiento™). La primera fecha de Pago de Principal seré el 25 de Agosto 2006 v la ultima
fecha de Pago de Principal, la Fecha de Vencimiento, serd el 25 de Julio 2026. Las partes
convienen en que las fechas de las amortizaciones por las Disposiciones que sean efectuadas en
forma posterior a la primera, sean ajustadas en cuanto a los meses de vigencia del Contrato. Lo
anterior en ¢l entendido de que cualquier pago de capital o de intereses que esté vigenie a la
fecha en que venza el Plazo Maximo del Crédito, vencera precisamente en dicha fecha.

En cada Fecha de Pago de Principal, el Estado pagara al Acreedor la cantidad en pesos
que se sefiale para la Fecha de Pago de Principal que corresponda, en la tabla de amortizaciones
que se establece en el Anexo (G del presente Contrato.

En caso de que cualquier Fecha de Pago de Principal fuese un dia gue no sea Dia Habil,
el pago se realizard el Dia Habil mmediato siguiente.

Los pagos que realice el Estado al Acreedor, seran aplicados en el siguiente orden:

a) Gastos de juicio o cobranza, u ofros conceptos contabilizados, st los hubtera;
b) Impuesto al Valor Agregado sobre intereses moratorios, si se causa;

¢} Intereses moratorios;
d) Impuesto al Valor Agregado sobre intereses ordinarios, si se causa;

¢) Intereses ordinarios;
f) Capital vencido; y
g) Capital vigente.

OCTAVA. Pagos Anticipados. El Estado podra realizar pagos anticipados de principal
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del Crédito, sin pena o comision alguna, mediante aviso por escrito {con acuse de recibo) con 10
(diez) Dias Habiles de anticipacion al Acreedor. En dicho avise. el Estado debera informar al
Acreedor el monto del pago anticipado. El importe de los pagos anticipados serd aplicado
primeramente al pago de intereses generados no vencidos v por tltimo al capital en orden
inverso a sus vencimientos. Las cantidades que se paguen anticipadamente no podran volver a

ser dispuestas por el Estado,

NOVENA. Comisiones. El Estado se obliga a pagar al Acreedor una comisién de
apertura del 0.0% (cero por ciento) del monto del crédito.

DECIMA. Lugar v Forma de Pago. Todos los pagos que deba efectuar el Estado a
favor del Acreedor al amparo de este Contrato, por capital, intereses v demas consecuencias
legales, los hara el Estado en la forma sefialada en el parrafo siguiente en Ias fechas convenidas
en Dias Habiles y horas habiles, sin necesidad de previo requerimiento. Dichos pagos. serdn
efectuados en pesos, moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos, en la cuenta No.
0856-6725380, sucursal 4797, que mantiene €l Acreedor con el Banco Nacional de México, S.A.
o en cualquier otra cuenta gue el Acreedor notifique por escrito al Estado y al Fiduciario por lo
menos 5 (cinco) Dias Habiles antes de la fecha de cualquier pago conforme a este Contrato (la
“Cuenta de Pago™).

El Acreedor y el Estado acuerdan que el Estado podra liberarse de sus obligaciones de
pago conforme al presente Contrato mediante depositos realizados en la Cuenta de Pago, por
conducto del Fiduciario en su calidad de fiduciario del Fideicomiso. EI Estado en este acto
autoriza al Acreedor para que a través de la Solicitud de Pago (segiin se define en el Contrato de
Fideicomise) instruya al Fiduciario del Fideicomiso a transferirle o depositarie las cantidades
pagaderas por el Estado conforme a lo dispuesio en este instrumento y el propio Contrato de

Fideicomiso, en la Cuenta de Pago.

En caso que cualquier obligacion de pago del Estado venciere en un dia que no fuere un
Dia Hébil, dicho pago deberé hacerse el Dia Habil inmediato siguiente.

DECIMA PRIMERA. Oblicaciones de Hacer v No Hacer. Mientras cualquier
cantidad pagadera conforme al presente Contrato, permanezea insoluta, el Estado se obligaalo

siguiente:

L Obligaciones de Hacer: A parir de la Disposicion y durante fa vigencia del Crédito, el
Estado se obliga a:

(a) Uso de los Fondos. Destinar los recursos del Crédito a la realizacion de
mversiones plblicas productivas conforme al Decreto.

{b) Informacion. Entregar al Acreedor lo siguiente:




{0 a mas tardar el 15 de febrero de cada afio, una copia de la Ley de Ingresos
y del Presupuesto de Egresos del Estado Libre v Soberano de Sonora tal y como hubieren
sido aprobados v publicados por el Congreso del Estado;

(i)  dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha en que sea
aprobada por ¢l Congreso del Estado, una copia de la cuenta piblica anual;

(1)  dentro de les 15 {quince) Dias Habiles sipuientes a la fecha en que sean
publicados en el Pericdico Oficial del Gobierno Constitucionat del Estado de Sonora, una
copia de cualquier decreto emitido por el Congreso del Estado que contenga cualquier
ridente afecte la capacidad del Estado para cumplir
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con sus obligaciones de pago al amparo del presente Contrato;

(ivy  {(a) tan pronto como sea posible, pero, en cualquier caso, dentro de los
120 (ciento veinte) dias naturales siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal del Estado
una copia de los estados financieros del Estado v (b} tan pronto como sea posible, pero,
en cualquier caso, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes al cierre de los 3
(tres) primeres trimestres de cada ejercicio fiscal del Estado, los estados financieros
internos del Estado, en este ultimo caso firmados por el Secretario de Hacienda del

Estado o un funcionario similar del Estado; y

(v) tan pronte como sea posible, un aviso respecto al acontecimiento de
cualquier Causa de Vencimiento Anticipado (segdn se¢ define mas adelante), informando,
astrmismo, sobre las acciones que pretende tomar, o hubiere tomado, al respecto.

{c) Coordinacion Fiscal. Formar parte del Sistema de Coordinacion Fiscal y cumplir
con las disposiciones aplicables de la Ley de Coordinacion Fiscal y su reglamento, gxcepto
cuando de manera razonable se espere que su incumplimiento po resultard en un Efecto
Significativo Adverso (segin se define mas adelante).

(d) Contabilidad. Mantener libros y registros contables de conformidad con la
legislacion aplicable, gxcepto cuando se espere de manera razonable que el incumplimiento de
dicha obligacion no resuliara en vn Efecto Significativo Adverso (segiin se define mas adelante).

(&) Cumplimiento con Leves: Autorizaciones. Cumplir con todas fas leves aplicables
al Estado en materia de presupuestacion, gasto ptblico y deuda piblica, y obtener cualesquier
autorizaciones que fueren necesarias para el cumplimiento de sus obligaciones al amparo del
presente Contrato, excepto cuando de manera razonable se espere que su mcumplimiento o falta
de obtencion no resultara en un Efecto Significativo Adverso (seglin se define mas adelante).

(H) Calificacion Crediticia.  Durante la vigencia del Crédito, (i) mantener una
calificacion crediticia otorgada al Estado o al Crédito, en su caso, por al menos dos agencias o
institciones calificadoras de valores autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(las “Agencias Calificadoras”). al menos equivalente a BBB+ en la escala nacional; v (i1)




presentar el Oltimo dato actualizado sobre el reporte de dichas Agencias Calificadoras en ¢l cual
se acredite que el Estado o el Crédito, en su caso, continua con la calificacion mencionada.
Asimismo, en caso de disminucion de la calificacién otorgada por alguna de las agencias
calificadoras, debera informar al Acreedor en un plazo no mayor a 30 (freinta) dias naturales a
partir de la fecha en que se emita el reporte correspendiente. Para efectos de o anterior, el
Estado debera entregar al Acreedor el altimo dato actualizado sobre ¢l reporte de dichas
Agencias Calificadoras en el cual se acredite que el Crédito o el Estado, en su caso, continan
con la calificacién mencionada a mas tardar 30 (TREINTA) dias naturales después de que éstas
le propercionen los resultados. La evaluacion de las Agencias Calificadoras debera ser praciicada
por lo menos una vez al afio, dentro de los seis (6) meses siguientes a la finafizacion del afio

calendario gque vaya a ser sujeto de revision.

(4 s

(g) Participaciones Fideicomitidas Asignadas: Fonde de Reserva. (i) Durante la
vigencia del Crédito y mientras exista algan saldo insoluto derivado del presente Contrato, el
Estado mantendra y hara que ¢l Fiduciario mantenga, mensualmente destinado exclusivamente al
pago del Crédito, lo que resulte mayor entre el 4.5% (cuatro punto cinco por ciento) de las
Participaciones Federales y Participaciones Federales equivalentes a $25,000,000.00 (veinticinco
millopes de pesos 007100, MUN.), en términos del Contrato de Fideicomiso.

(h) Dentro de los 30 (treinta) dias sigwentes a la fecha de cada una de las
Disposiclones, el Estado constituird y hard que el Fiduciario constituya el Fondo de Reserva
(seglin se define en el Contrato de Fideicomiso), el cual deberd estar integrado por una cantidad
igual al 4% (cuatro por ciento) del monto total de cada una de. lag Disposiciones. El Estado
mantendrd y hard que el Fiduciario mantenga en el Fonde de Reserva, durante la vigencia del
Crédito y mientras exista algin saldo insolute derivado del presente Contrato, una cantidad igual
al 4% (cuatro por ciento) del monto total del Crédito; dicha cantidad estard sujeta a las
disposiciones aplicables al Fondo de Reserva (seghn se define en el Contrato de Fideicomiso)

establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

(1) Presupuestacion.  Durante la vigencia del Crédito incluir en el Presupuesto de
Egresos que anualmente se presente al Congreso del Estado para su aprobacion, las partidas que
sean necesarias para realizar los pagos de principal e intereses al amparo del presente Contrato.

Para efectos del presente Contrato, Efecto Significative Adverso significa cualquier
circunstancia, evento o condicién sobre (a) las condiciones (financieras o de otro tipo),
operaciones o propiedades del Estado, o (b) la valider, legalidad, naturaleza vinculatona o
ejecutabilidad del presente Contrato o los derechos v recursos del Acreedor conforme a los
mismos, en ambos casos, siempre v cuando pueda razonablemente afectar adversamente v de
manera importante Ia capacidad de! Estado de cumplir sus obligaciones conforme al presenie
Contrato. Para determinar si una afectacién adversa es de tmportancia, se debera considerar la

situacion financiera y operativa general del Estado.
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Ii. Obhigacianes de No Hacer.

(a) Gravamenes sobre el Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asienadas. No
constifuir ningin gravamen sobre o afectar en cualquier forma el Porcentaje de Participaciones
Fideicomitidas Asignadas (segin se define en el Contrato de Fideicomiso), que se establece en el
inciso I parrafo {g) de esta Clausula Décima Primera.

DECIMA SEGUNDA. Condiciones Suspensivas. Para que el Estado pueda realizar la
Disposicion, se deberan cumplir las siguientes condiciones:

(a3 que el Acreedor hava recibide lo que se sefiala 2 continuacion
(1) el presente Contrato, debidamente celebrado por €] Estado;

(i1) un ejemplar del presente Conirato que contenga los sellos originales de
wscripeion en el Registro de Deuda a cargo del Gobierno del Estado, de los Municipios v sus
respectivas entidades que mantiene el Estado de Sonora y en ¢l Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva Ia Secretaria de Hactenda y Crédito,
Piblico;

{(lii)  una constancia de inscripeion en el Registro del Fiduciario (seglin se define en el
Contrato de Fideicomiso), debidamente foliada, en donde conste que ¢l Acreedor tiene fa calidad
de Fideicomisario en Primer Lugar conforme al Fideicomiso;

(iv)  una copia de la notificacién efectuada por el Estado a la Tesoreria de la
Pederacion y a la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, a través de fedatario publico, en la cual dichas dependencias
federales se den por notificadas de la afectacidén y cesidn de los derechos sobre las
Participaciones Fideicomitidas Adicionales 01 (segiin se define en el Contrato de Fideicomiso);

(v) la Notificacion de Disposicion suscrita por el Secretario de Hacienda o un
funcionario similar del Estado, de conformidad con la Clausula Cuarta del presente Contrato; y

{vi)  en la Fecha de Disposicion, un Pagaré por el importe de la Disposicion, suscrito
por el Estado, conforme a lo sefalado en el inciso (¢) de la Clausula Cuarta del presente
Contrato.

(b} que en la Fecha de Disposicion no exista una Causa de Vencimiento Anticipado
{segln se define mas adelante).

Estas condiciones deberan quedar cumplidas antes de la Disposicion del Crédito. En caso
de que no se cumplan las condiciones, el Acreedor se reserva el derecho de cancelar el Crédito

sin responsabilidad alguna a su cargo.




DECIMA TERCERA. Eventos de Vencimiento Anticipado. Si cualquiera de los
eventos que se listan mas adelante {cada uno de dichos eventos, una “Causa de Vencimiento
Anticipado™) Hegare a ocurrir y continuare, el Acreedor podri dar por vencido anticipadamente
el plazo para el pago del importe insoluto del Crédito v sus accesorios y por lo tanto exigir su
pago inmediate, obligdndose ¢l Estado, en tal caso, al pago del monto total insoluto del Crédito v
sus accesorios, mediante notificacion por escrito entregada al Estado:

(a) si el Estado no realiza a su vencimiento cualesquicra 2 (dos) pagos consecutivos
de principal respecto del Crédito, de intereses o de cualquier otra cantidad pagadera conforme al
presente Contrato;

(b) st cualquier declaracién hecha por el Estado en el presente Contrato y que hubiere
sido determinante para el otorgamiento del Crédito resulta ser incorrecta en cualquier aspecto
importante en la fecha en la cual fue hecha;

(¢} si el Estado no utilizare los recursos netos derivados del Crédito en la forma
establecida en la Clausula Segunda del presente Contrato;

(d) s1 el Estado deja de cumplir con cualquiera de sus obligaciones de hacer y de no
hacer establecidas en la Clausula Décima Primera v dicho incumplimiento permanece sin ser
remediado durante un perfodo de 60 (sesenta) dias calendario siguientes a la notificacion que el
Acreedor enfregue al Estado en donde informe del incumplimiento de dichas obligaciones;
excepto para la Obligacion de Hacer del inciso ) de la referida clausula, Ia cual contard con un
periode de remediacion de 180 (ciento ochenta) dias calendario.

(e} si el Estado no realiza a su vencimiento 2 (dos) o mas pagos de principal
relacionados con cualquier Financiamiento (segln se define en el Contrato de Fideicomiso), y
dicho incumplimiento contintia después de la expiracion de cualquier plazo de gracia aplicable,
segun lo establezca el contrato o instrumento correspondiente a dicho Financiamiento; o

H si el presente Contrato no se inscribe en el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que Heva la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico, si el Estado realiza cualquier acto para revocar las instrucciones confenidas en las
notificaciones a la Tesoreria de la Federacion y a la Unidad de Coordinacion con Entidades
Federativas de la Secretaria de Hacienda v Crédito Publico mencionadas en el parrafo (iv) del
inciso {a) de la Clausula Décima Segunda, o si ¢l Estado termirare o modificare el Contrato de
Fideicomiso sin consentimiento del Acreedor.

DECIMA CUARTA. Gastos. Todos los gastos justificables y razonables, asi como en
su caso los derechos de registro, derivados de esta operacidn de crédito, deberdn ser cubiertos

por el Estado.

DECIMA QUINTA. Impuestos. El Estado pagard al Acreedor todas las sumas de ‘
principal, intereses y otras sumas pagaderas conforme al presente contrato, libres, exentas v sin




deduccién, carga o cualquier otra responsabilidad fiscal que grave dichas cantidades en la
actualidad o en el futuro, pagaderos en cualquier jurisdiccién en México.

En el supuesto de que el Estado estuviere obligado a hacer alguna retencion sobre los
pagos de principal, intereses, comisiones, gastos v costes v cualquier otra cantidad pagadera por
el Estado al Acreedor de conformidad con ¢l presente Contrato por concepto de unpuestos o por
cualquier otro concepto, ¢f Estado pagara al Acreedor las cantidades adicionales que se requieran
para asegurar que ¢l Acreedor reciba la cantidad integra que hubiere recibido si no se hubiere
realizado dicha retencion v entregara al Acreedor las constancias de retencién correspondientes
en criginal y copia, dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a aquél en que sean exigibles y

DECIMA SEXTA. Autorizacién. El Estado ratifica la autorizacién que previa, expresa
¢ irrevecablemente otorgd al Acreedor en, documento por separado, para que solicite a la(s)
Sociedad(es) de Informacién Crediticia Nacional{es) que considere necesaria(s), toda la
informacién relativa a su historial crediticio. De igual manera el Acreedor quedo autorizado para
realizar revisiones periddicas y proporcionar mnformacion sobre el historial crediticio a dicha(s)
sociedades(s) que consider= necesaria(s), en términos de la Ley para Regular las Sociedades de
Informacion Crediticia.  Dicha autorizacion estard vigente hasta que el crédito materia del
presente instrumento sea liquidado en su totalidad al Acreedor, o bien en fanto exista una

relacion juridica dada entre el Acreedor y el Estado.

El Estado manifiesta que conoce plenamente la naturaleza, alcance y sus consecuencias
de la informacién que se solicitara en forma periddica para su analisis financiero y crediticio.

DECIMA SEPTIMA. Cesién del Crédito. Este Contrato surtiré sus efectos una vez
que haya sido suscrito por el Estado y el Acreedor y posteriormente obligara v beneficiard al
Estado y a sus respectivos sucesores y cesionarios seglin sea el caso. Ni el Estado nt el Acreedor
podran ceder sus derechos y obligaciones conforme a este Contrato, ni intereses en el mismo stn

el consentimiento previo y por escrifo de la otra parte.

DECIMA OCTAVA. Domicilios. (a) Para efectos del presente Contrato, cada parte
sefiala como su domicilio para recibir notificaciones el siguiente:

El Acreedor:
Torre Hemicor
Piso 10/ Ala Sur
Insurgentes Sur No. 826,
Colonia del Valie,
Del. Benifo Juarez
C.P.3100, México D.F,
Tel: (55)56 87 75 45
Fax: (55)56 §7 7509
Atencion: Sr. Jean-Jacques Saint-Lezin
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El Estado:
Pr. Paliza y Comonfort, Col. Centro, Palacio de Gobhierno
Codigo Postal 83260, Hermosillo Sonora

(b) Todos los avisos vy notificaciones que se realicen al amparo del presente Contrato
se enviardn por escrito y surtiran efectos en el momento en que [as mismas sean entregadas al
destinatario, v, en el case de notificaciones por facsimil, al momento en que las mismas se
transmitan v se obtenga confirmacion de transmision.

(c) Mientras no se notifique por escritc un cambio de demicﬂm; los avisos,
notificaciones y demas diligencias judiciales y extrajudiciales que se hagan os domicilios

indicados, surtirdn plenamente sus efectos.

DECIMA NOVENA. Titule Eiecutive. El presente Contrato, una vez clevado a
escrifura publica, serd titulo ejecutivo sin necesidad de reconocimiento de firma o de otro

requisito.

VIGESIMA. Acciones. El retraso u omisién del Acreedor para ejercer alguno de los
derechos previstos en el presente Contrato a su favor, no afectaran dichos derechos ni
constituirdan renuncia alguna respecte de los mismos. Toda renuncia, consentimiento o
aprobacion de las partes bajo este Contrato debera darse por escrito para surtir sus efectos.

Para el caso de que el Acreedor opte por dar por vencido anticipadamente el presente
Contrato, se reserva la facultad de obtener ¢l cobro de los saldos a cargo del Estado, ejercitando
la via ejecutiva mercantil o fa que en su caso corresponda.  El ejercicio de alguna de estas
acciones no implicard la pérdida de la otra y las acciones que competen al Acreedor
permanecerdn integramente subsistentes en tanto no sea liquidada ia totalidad del Crédito y sus

accesorios a cargo del Estado.

La nulidad de alguna disposicion o clausula de este Contrato o de cualguier contrato o
instrumento que se celebra bajo el mismo, no afectara su validez u obligatoriedad del resto de las
disposicienes de este Contrato o de cualquier contrato o instrumento derivado del mismo.

VIGESIMA PRIMERA. Leves v Tribunales. Este Contrato se rige de acuerdo a las
Leyes de los Estados Unidos Mexicanos.

Asimismo para el caso de que existiere controversia respecio a Ja interpretacion,
ejecucion y cumplimiento del presente coniraio, fas partes se someten a las leyes y tribunales
federales con residencia en la Ciudad de México, Dastrito Federal.

En constancia de Io anterior, el presente contrato se firma en 6 ejemplares, quedando 2
ejemplares en poder del Acreedor v 4 en poder del Estado siendo uno de ellos para efectos de

mscripeion.
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Leido v firmado en la ciudad de Hermosillo, Estado de Sonora el 9 de marzo de 2006,

. EL ACREEDOR
DEXIA CREDITO LOCAL MEXICO, 5.A. DE C.V,, SOCIEDAD FINANCIERA DE
OBJETO LIMITADO FILIAL

P <
e

ﬂ/ Jean-Jacques Saint-Lezin

Cargo: Representante Legal

EL ESTADO LIBRE ¥ SOBERANG DE SONORA

N for: Lic, Guﬂiex;z’)ﬂ)‘pﬁtmﬁﬁmd\g\,
v Cargo: Secretariorde Hacienda |



