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	Licenciado en Administración y Evaluación de Proyectos
	Clave:
	AFP3-02-07

	
	
	
	

	Nombre de la Asignatura:
	Análisis Financiero de Proyectos de Inversión

	
	

	Objetivo General de la Asignatura:

	Al concluir esta asignatura el alumno desarrollará y evaluará corridas financieras de forma detallada, como herramienta base para la toma de decisiones en empresas y proyectos de inversión.



	Propósito General de la Asignatura:

	Quien curse la asignatura estará preparado para estructurar un estudio financiero y económico completo, con los requerimientos profesionales que demanda la actualidad. 

	

	Ubicación curricular:
	Semestre:
	Séptimo

	
	Antecedente (s):
	Formulación y Evaluación de Proyectos de Inversión

	
	Consecuente (s):
	Ninguna

	

	Carga curricular:
	Semanal:
	4
	hrs.
	Semestral:
	72
	hrs.

	

	Perfil del Alumno: 

	Se requieren conocimientos financieros y contables, acerca de proyectos de inversión, así como habilidad de ordenamiento y análisis numérico.


	

	Elaboró:
	Manuel Coronado García  
	
	
	

	Revisó:
	Rubén Ángel Vásquez Navarro
	
	Clave  Revisión:
	01-02-2009

	Autorizó:
	Rubén Ángel Vásquez Navarro
	
	Fecha:
	05-08-2009


Contenido Temático
[image: image1.jpg]Asignatura, Unidad/Tema: 

Objetivo de la Unidad/Tema: 

Tiempo Estimado

       hrs.

	Temática
	Aprendizaje
	Estrategias

	1. Tipologías de empresas y proyectos para su análisis financiero.

1.1 Análisis de los diversos sectores empresariales.

1.2 Objetivos financieros de las empresas y proyectos.

1.3 Determinación de los Bienes y/o Servicios que brindará el proyecto.

1.4 Componentes de los bienes y servicios de la empresa para su análisis numérico.
	· El estudiante deberá identificar y valorar diversos tipos de empresas o proyectos con el fin de categorizar sus elementos para su análisis. 

· En base en lo anterior el alumno aplicará conocimientos adquiridos en materias anteriores para construir un enfoque de análisis financiero empresarial.


	· Para esta unidad temática se empleará exposición por parte del profesor, investigación de los alumnos, resolución de ejercicios de valoración en forma individual, y desarrollo de prospectiva por parte del alumno, es decir, la elaboración del fundamento base de su análisis financiero, realizando un plan de negocios inicial, el cual profundizarán a lo largo del curso.

	Criterios de evaluación de la unidad: Ejercicios y Tareas (40%), Exposición y diseño del plan de negocios (40%), Participación, Actitudes y Valores 20%.


Contenido Temático

Asignatura, Unidad/Tema: 


Objetivo de la Unidad/Tema: 


Tiempo Estimado

       hrs.

	Temática
	Aprendizaje
	Estrategias

	2 Determinación de la Inversión Inicial del Proyecto

2.1 Formulación y análisis de la 

      Inversión fija del proyecto.

2.2 Formulación y análisis de la

      Inversión Diferida del proyecto.

2.3 Formulación y análisis del Capital

      de Trabajo del proyecto.

2.4 Determinación de la Inversión

      Inicial del Proyecto.
	· Formular y analizar la inversión fija que se requiere en un proyecto de inversión.

· Formular y analizar la inversión diferida que se requiere en un proyecto de inversión.

· Formular y analizar el capital de trabajo que se requiere en un proyecto de inversión.

· Calcular la inversión inicial del proyecto en monto y porcentaje derivada de los conceptos que la componen.
	La formulación de la inversión inicial del proyecto se lleva a cabo de manera combinada, con el desarrollo de ejemplos por parte del profesor, y con la formulación de un proyecto por parte del alumno, de tal forma que aplique los conceptos de forma real en un proyecto desarrollado por el mismo.
Cómo estrategias complementarias deben aplicarse ejercicios a la par del desarrollo del proyecto para lograr una mejor comprensión por parte del alumno.
Deben utilizarse como herramientas el uso del pizarrón, la computadora y el Internet para investigar cotizaciones reales de los conceptos de la inversión del proyecto. Y por último, será de gran ayuda el uso de Excel cómo hoja de cálculo para facilitar el trabajo de los estudiantes. 

	Criterios de evaluación de la unidad: Entrega Parcial (20%), Ejercicios (30%), Examen (40%), Participación, Actitudes y Valores 10%.


Contenido Temático

Asignatura, Unidad/Tema: 


Objetivo de la Unidad/Tema: 


Tiempo Estimado

       hrs.

	Temática
	Aprendizaje
	Estrategias

	3.Determinación de la Estructura Financiera y de Capital del Proyecto

3.1 Determinación de las fuentes de 

      financiamiento del proyecto.

3.2 Cálculo de las proporciones de

      inversión por fuente de 

      financiamiento.

3.3 Cálculo de las amortizaciones de

      los financiamientos propuestos

      para el proyecto.

3.4 Formulación de la estructura

      financiera del proyecto, por cada

      concepto, en monto y porcentaje.
	· El estudiante debe determinar con base a juicio, y, a análisis lógico y numérico, cuales son las fuentes de financiamiento que más le convienen para su proyecto.

· El estudiante debe calcular en base a sus posibilidades de endeudamiento y a las bases legales de las fuentes de los apoyos cuales serán las proporciones de inversión por fuente de financiamiento, así como la amortización de los montos por fuente.

· Deberá formular la estructura financiera definitiva del proyecto. 
	· Se debe investigar diversas opciones de financiamientos reales para el proyecto, mediante la investigación de fuentes de apoyo gubernamental e institucional, además debe investigarse también por parte del estudiante los tipos de crédito que otorga la banca comercial, los cuales deben ser profundizados por el profesor, tanto en su fundamento cómo en su cálculo.

· Se realizarán amortizaciones de créditos en clases a la par que el alumno vaya amortizando los créditos para su proyecto.



	Criterios de evaluación de la unidad: Entrega Parcial (20%), Ejercicios (30%), Examen (40%), Participación, Actitudes y Valores 10%.


Contenido Temático

Asignatura, Unidad/Tema: 


Objetivo de la Unidad/Tema: 


Tiempo Estimado

       hrs.

	Temática
	Aprendizaje
	Estrategias

	4. Formulación de Estados Financieros Proyectados

4.1 Formulación y Proyección del

      Balance General del proyecto.

4.2 Formulación y Proyección del 

      Estado de Resultados del proyecto.

4.3 Formulación y Proyección del

      Flujo de Efectivo del Proyecto.      
	· El estudiante deberá formular y proyectar los Estados Financieros del Proyecto, Balance General, Estado de Resultados y Flujo de Efectivo, y deberá consolidarlos con la información generada en la determinación de la inversión inicial del proyecto, sus ingresos y costos de operación, financieros y fiscales, así cómo la administración de los activos fijos, su manejo de depreciación y ganancia de capital.
	· Deberán retomarse los estados financieros por parte del profesor, de tal forma que los estudiantes los consoliden y validen conforme a la información obtenida en la fase anterior del análisis financiero.

· Se deben realizar ejercicios de proyección y análisis cruzado de estados financieros.


	Criterios de evaluación de la unidad: Entrega Parcial (20%), Ejercicios (30%), Examen (40%), Participación, Actitudes y Valores 10%.


  Contenido Temático

Asignatura, Unidad/Tema: 


Objetivo de la Unidad/Tema: 


Tiempo Estimado

       hrs.

	Temática
	Aprendizaje
	Estrategias

	5. Análisis de Indicadores Económicos y Financieros

5.1 Obtención de flujos de efectivo actualizados.

5.2 Análisis del Valor Presente Neto del Proyecto.

5.3 Análisis del Período de Recuperación del Proyecto

5.4 Análisis de Indicadores Económicos, cómo Índice de Productividad, Tasa Interna de Retorno, Tasa ajustada y análisis de Sensibilidad.      
5.5 Aspectos externos al proyecto
	· El alumno deberá aplicar razonamientos matemáticos para analizar los indicadores financieros y económicos que determinen la viabilidad de proyectos de inversión.
· El alumno será capaz de evaluar de manera integral los indicadores financieros y económicos para tomar decisiones a cerca del proyecto de inversión.
	· En esta etapa del curso el alumno construye sus razonamientos por medio de cálculos en hoja de cálculo computarizada, además de recibir asesoría por parte del maestro.

· El alumno aplicará razonamiento y toma de decisión ante un análisis integral y de aplicación de intuición

Para esta etapa se recopila toda la información del proyecto y su análisis en un álbum de evidencias.

	Criterios de evaluación de la unidad: Entrega Parcial (20%), Ejercicios (30%), Examen (40%), Formación Humana (Actitudes y Valores 10%).


                                                                  Criterios de Evaluación y Acreditación
	Evaluación:

	La evaluación del curso de análisis financiero de proyectos comprende un sistema de evaluación continua, en el cual, de forma acumulativa se adiciona la puntuación obtenida en cada corte temático propuesto. En general se propone una evaluación con los siguientes valores:

                                 Exámenes Prácticos                  40%

                                 Ejercicios y tareas                      30%

                                 Entrega de productos                 20%

                                 Evaluación de Actitudes y 

                                 Valores y participación               10%

                                 Evaluación Total                       100%

	Acreditación:

	Para acreditar el curso el alumno deberá cumplir con el 90% de las asistencias regulares del curso, además deberá presentar una evaluación mínima aprobatoria (70 pts.) en todos y cada uno de los aspectos a evaluar, si faltase uno de ellos, será sujeto de no acreditación.    


Bibliografía:

	Básica:

	1. Baca, Urbina Gabriel, Evaluación de Proyectos de Inversión, Mc Graw Hill, 2001.
2. Hernández, Hernández Abraham, Abraham Hernández Villalobos y Alejandro Hernández Suárez. Formulación y Evaluación de Proyectos de Inversión. Editorial Thompson.
3. Coss Bu R. Análisis y Evaluación de proyectos de inversión. Ed. Limusa, 1983.


	Complementaria:

	· Mendoza G. A. Evaluación de Proyectos, LIMUSA, 2004.

· Manual para elaboración de proyectos del Profesor Manuel Arturo Coronado García
· Van Horme James, C. Fundamentos de Administración Financiera. Ed. Prentice Hall.


5. Análisis de Indicadores Económicos y Financieros
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El alumno Formulará los Estados Financieros, de tal forma que queden calendarizados de acuerdo al historial financiero y operativo propuesto en la inversión inicial del proyecto.








4. Formulación de Estados Financieros Proyectados
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El alumno estructurará la composición del capital y el financiamiento necesario para el inicio del proyecto.














3. Determinación de la Estructura Financiera y de Capital del proyecto








El estudiante formulará y analizará los montos y rubros que constituyen la inversión inicial de un proyecto, además de presentar la información de manera clara y convincente.








El alumno evaluará la viabilidad del proyecto mediante el análisis de los flujos de efectivo por medio de indicadores financieros y económicos.
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1. Análisis Financiero en Empresas y Proyectos








El estudiante valorará en base a su perfil, el rubro o giro de diversos proyectos para su análisis financiero, de tal forma que sea capaz de categorizar los elementos básicos de diversas empresas, para dicho análisis











2. Determinación de la Inversión Inicial del Proyecto





































































